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PERÍODO 1-07 AL 31-12-04 

Señores Accionistas , 

COMPAÑÍA PARA LA EDUCACIÓN 
Y FORMACIÓN COPEDFORMAR CIA. LTDA. 

Presente.- 

l. - Hemos examinado el balance general de la compañta Copedformar Cia. Ltda., por el 
perfodo del 1 de julio al 31 de diciembre del 2.004, los correspondientes estados de 
resultados, el estado de evolución del patrimonio y el flujo de efectivo por el año 
terminado en esa fecha. 

2.- Los estados financieros son de responsabilidad de la administración de la empresa, 
nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros con 
base a nuestro examen de auditoria. 

3.- Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros están libres de 
errores significativos. Una auditoría incluye el examen basándose en pruebas de la 
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. 

4, - Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinión y, 
por consiguiente comprendió las pruebas necesarias en el proceso contable de los 
registros y demás procedimientos de auditoría que consideramos necesarios en las 
circunstancias. 

5. - En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
sus aspectos importantes, la situación financiera de la compañila Copedformar Cia. Ltda. 
por el periodo del 1 de julio al 31 de diciembre de 2.004, por haberse constituido como 
Compañía Limitada. Por lo tanto, sus registros contables están a partir de esta fecha, en 
base con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los 
mismos han sido aplicados uniformemente. 
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6.- Nuestra opinión respecto al cumplimiento de obligaciones tributarias preparado por 
Copedformar Cia. Ltda., auditado por Egatol CIA. LTDA,, por el período del 1 de julio 
al 31 de diciembre de 2.004, requerido por disposiciones legales, se emite por separado 
para la Junta de Accionistas y para su presentación al Servicio de Rentas Internas, 

Quito, 28 de abril de 2005 
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ESTADO DE SITUACION POR EL PERÍODO ” 

1 DE JULIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 

(Expresado en dólares americanos) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO DISPONIBLE NOTA -7 43,797.64 

Caja-Bancos 43,797.64 

ACTIVO EXIGIBLE NOTA -8 12,193.38 

Cuentas por Cobrar 12,183.36 

ACTIVO RALIZABLE NOTA -9 17,601.64 

Inventarios 17,601.64 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 73,582.84 

ACTIVO FIJO _(A+B) NOTA -10 1,595,772.12 

Activo Fijo Depreciable (A) 1,192,883.57 

(-) Depreciación Acumulada (143,600.46) 
(+) Activo Fijo no Depreciable (B) 546,489.01 

ACTIVO DIFERIDO NOTA -11 312,310.26 

intrereses Fideicomiso 312,310.26 

TOTAL ACTIVO 1,981,865.02 

Véase las notas que acompañan a los Estados Financieros, 

son parte integrante del dictamen. 
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COMPAÑÍA PARA LA EDUCACIÓN Y FORMACIÓN COPEDFORMAR CIA. LTDA. 4 

ESTADO DE SITUACION POR EL PERÍODO ” 
1 DE JULIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 

(Expresado en dólares americanos) 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE NOTA - 12 181,481.24 

Cuentas por Pagar 181,481.24 

PASIVO A LARGO PLAZO NOTA - 13 1,497,939.86 ' 

Fideicomiso - Capital 1,185,629.60 
Fideicomiso - Intereses 312,310.26 

Total Pasivo 1,679,421.10 

PATRIMONIO NOTA - 14 302,243.92 

Capital Social 493,627.04 

Capital Social Pagado 53,062.69 

Aportes Futura Capitalización 440,564.35 

Pérdidas y Ganancias (191,383.12) i 

Ejercicios Anteriores (137,397.52) 

Pérdida del Ejercicio (53,985.60) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,981,665.02 

Véase las notas que acompañan a los Estados Financieros, 

son parte integrante del dictamen. 
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ESTADO DE SITUACION POR EL PERÍODO ” 

1 DE JULIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 

(Expresado en dólares americanos) 

NOTA - 15 

INGRESOS 358,041.49 

Pensiones 302,289.00 

Descuentos (20,298.36) 

Valores netos 281,990.64 

Matriculas 57,918.60 

inscripciones 800.00 

Bonos Adicionales 17,100.00 

Intereses y Comisiones 232.25 
Otros Valores 76,050.85 

GASTOS (369,499.39) 

Departamento Administrativo (32,348.71) 

Departamento Docente (212,408.76) 

Departamento de Servicios (17,781.96) 

Indemnizaciones (20,397.65) 

Honorarios Profesionales (10,755.80) 

Gastos Generales (46,326.05) 
Gastos Variables (29,490.46) 

Pérdida en Operación (11,457.90) 

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES (42,527.70) 

(+) Ingresos no Operacionales: Uniformes, Bar, Libr, etc. 17,773.85 

(-) Gastos no Operacionales: -60,301.55 

DÉFICIT NETO DEL EJERCICIO (53,985.60) 

Véase las notas que acompañan a los Estados Financieros, 

son parte integrante del dictamen. 

 



  

6 
SOJODUBU) 

SOPEIS9 
SO] 

Y 
LUEYEAWOIE 

AnD 
SEJOU 

SE] 
SSEPA 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  
 
 

 
 

    
      

     
 

 
 

 
 

COMPAÑÍA PARA LA EDUCACIÓN Y FORMACIÓN COPEDFORMAR CIA. LTDA. 

Z6 evo zos |
 

(09'586'e5) 
(Zo 268'Le1) 

0
0
0
 

00'0 
G£'v95' Or» 

89'290'£5 | 
»00Z 

[9D 
A
Q
U
A
 

OP 
LE 

[8 PIES 

09'586'E9- 
09'986'es- 

Oraue(3 
¡6p 

BPIPISH 

25'999'001 
89'999'001 

SOPe/munoy 
SOPpeynseyy 

85"999'00!- 
85'999'001- 

Epe/nunoy 
Pepin) 

St 
p9s'0by 

St vos 'Drb 
UQIDezyeydeo 

R
m
n
 
seyody 

69'Zb9'09- 
(69 2y9'05) 

Ser 
o8uquey 

Á SOUOIDBUOG 

69'Zb0'ES 
69'Zy0'ES 

opebe4 
fepdeo 

O
O
 

BP 
CIQUIAINP 

28 peZ'9e- 
01 'P90'BEZ- 

25'999'001 
69'299'05 

00'0z 
ep 

LE 
fe 

sopIes 

S
I
T
V
L
O
L
 

OIDIDY3F3 
|
 
S
O
G
Y
I
N
A
N
I
V
 
| SUOVINANIV]| 

 —SVIDIVENZH 
NOIDVZIWVLIJVO 

|
 
OUVIVA 

NO/D3/SOS3A 

739 
VO/0Y3d 

| 
S
O
O
V
I
I
N
S
I
Y
 
|
 

s30vgnmun 
A 
S3INOIDYNOO 

|
 
V
I
N
I
L
O
 
S
I
L
I
O
A
V
 
| 

TVLIAVD 

(SOURIJISUJE 
SESPJOP 

LS 
OPESRIOX=) 

y007 
130 

IYEMNZIDIO 
30 

1£ 
TV 

OMIAS 
30 

$ 

O
d
O
J
Y
3
d
 

13 
JOA 

NOLO 
WILLIS 30 

O
O
V
L
S
I
 

C
C
 

C
C
 

   



O 

a 

COMPAÑÍA PARA LA EDUCACIÓN Y FORMACIÓN COPEDFORMAR CIA. LTDA. 7 

9 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

ESTADO DE SITUACION POR EL PERÍODO 

1 DE JULIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2004 

(Expresado en dólares americanos) 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 

Efectivo a sus equivalentes recibidos de clientes, intereses 

y dividendos recibidos. 357,809.24 
Otros ingresos corrientes en efectivo a sus equivalentes 18,006.10 

(-) Efectivo a sus equivalentes pagados al trabajo -293,682.85 

(-) Efectivo a sus equivalentes pagados a Proveedores, bienes y servicios -49,428.77 

(-) Intereses pagados -50,400.00 

(-) Impuestos pagados -641.48 

Efectivo Neto utilizado en las actividades de Operación. -18,337.74 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 

(-) Adquisición de propiedades, planta y equipo -140,728.60 

Efectivo Neto utilizado en las actividades de Inversión. -140,728.60 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

Aportes Socios 234,904.88 
Prestamos a largo plazo 0.00 
(-) Pago Prestamos a Largo Plazo -74,370.40 
(-) Pago Pasivos por Arrendamiento Financiero -2,126.24 

Efectivo Neto utilizado en las actividades de Financiamiento. 158,408.22 

mento o disminución de efectivo y sus equivalentes -658.12 

Efectivo y sus equivalentes al inicio del año 658.12 

Efectivo y sus equivalentes al final del año 

Véase las notas que acompañan a los estados financieros 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ” 

ANTECEDENTES.- 

Los auditores externos consideramos atinente incluir en este primer informe para 
Copedformar Cia. Ltda., y último al 30-06-04 de la Fundación Educativa del Valle, los 
antecedentes históricos de su formación y objetivo como fundación y naturalmente la 
constitución mediante escritura pública, sus objetivos, políticas y administración de la 
Compañía Limitada. 

NOTA 1- CONSTITUCIÓN, DOMICILIO, DURACIÓN Y FINES DE LA 
FUNDACION. 

Según Acta del 29 de diciembre del 2000, se instala la Asamblea Extraordinaria de la 
Fundación Educativa del Valle, para conocer y aprobar el proyecto de reforma de estatutos. 

Se conoce el proyecto de estatutos al ser leído articulo por articulo y la asamblea por 
unanimidad aprueba y recomienda se encargue al Presidente realizar el trámite de aprobación 
correspondiente. 

Mediante acuerdo del Ministerio de Educación y Cultura de 20 de abril del 2001, el señor 
Subsecretario de Educación Dr. Gabriel Pazmiño Armijos indica que “ARTICULO UNO.- 
Aprobar el Estatuto de la Fundación Educativa del Valle (FEV), con domicilio en la ciudad de 
Quito, provincia de Pichincha. 

Por lo tanto, en el capitulo primero del estatuto reformado y codificado, Art.1.- indica que se 
constituye la Fundación y se regirá por el presente Estatuto y Leyes en vigencia, 
especialmente el Código Civil. 

Su domicilio principal será la ciudad de Quito, sin embargo, podrá abrir sucursales, oficinas y 
representaciones, dentro y fuera del país de conformidad con la Ley. 

La Fundación será de responsabilidad limitada y su duración será indefinida, pudiendo 
disolverse o liquidarse de acuerdo a lo que establece el Estatuto. 

m- 

En forma resumida los fines de la Fundación Educativa del Valle, son crear y mantener 
centros de educación y entidades destinadas a cumplir los fines de la Fundación, de 
conformidad con las leyes y reglamentos. 

La Fundación. con la personería jurídica que le otorga la Ley, para el cumplimiento de sus 
finalidades estará a las disposiciones establecidas en el Art. 6 de su estatuto. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS > 

NOTA 2.- VENTA Y ENAJENACIÓN A FAVOR DEL FIDEICOMISO LICEO DEL 
VALLE.. 

  

Mediante escritura pública de 3 de julio del año 2002, ante el Dr. Ramiro Dávila Silva. 
Notario Trigésimo Segundo del Cantón Quito, se formaliza la fiducia de compraventa de los 
terrenos. En este instrumento jurídico, según cláusula cuarta dice: “el señor Carlos Eloncio 
Gallardo Pozo, a nombre y representación legal de MYKNOWNATTIC Constructora 
Sociedad Anónima, como Gerente General de la misma, da en venta real y enajenación 
perpetua a favor del Fideicomiso Liceo del Valle, representado por la compañía Fidelity . 
Trust. Administradora de Fondos y Fideicomiso S.A. FTAFFSA, en su calidad de fiduciaria a 

su vez representada legalmente por su Gerente General, la señora Ing. Patricia Cellerí de 
Galvez. 

Los lotes de terreno enajenados corresponden a los números: uno, dos, tres, cuatro, cinco, 

seis, siete, sublote scis de la subdivisión del sublote diez, nueve y diez, de la hacienda Santa 

Clara, parroquia Sangolqui del Cantón Rumiñahui, Provincia de Pichincha. 

Dentro del proceso contable del activo fijo, se demuestran los valores que justifican los 
diferentes bienes de la Compañía 

OTA 3. CONSTITUCIÓN DEL FIDEICOMISO, 

En la Escritura N?* 1060 de 20 de junio de 2002 ante la Notaria Pública Trigésima Quinta del 
Cantón Guayaquil indica el testimonio de constitución del Fideicomiso Mercantil de 
Administración, recaudo y fuente de pago, denominado “Fideicomiso Liceo del Valle” que 
celebran el Ing. Juan Francisco Hidalgo Barahona; la Fundación Educativa Liceo del Valle y, 
la compañía Fidelity Trust, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. 

En dicho instrumento contractual se incluye la tabla de pagos o plan de pagos a los que están 
sometidos entre los obligados. 

NOTA 4.- CONSTITUCIÓN DE UNA NUEVA SOCIEDAD 
  

Mediante escritura publica de 04 de junio de 2004, ante el Notario Trigésimo Séptimo del 
Cantón Quito, Dr. Roberto Dueñas Mera, se suscribe la constitución de la “Compañía para la 
Educación y Formación COPEDFORMAR Cia. Ltda.” 

El artículo quinto de este instrumento legal, establece el objetivo social de la institución, 
siendo entre sus varios objetivos, los siguientes: 

Presentación de servicios educativos parbularios, básicos o medios. Podrá intervenir en la 
organización y administración de: Cursos, seminarios, talleres o promocionar estudios 
especiales, escuelas, colegios, institutos, entre otros. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ” 

El Registro Mercantil del Cantón Quito, sienta razón indicando que “con esta fecha queda 
inscrito el presente documento y la Resolución No. 04.Q.1J.2480 del Sr. Especialista Jurídico 
de 25 de junio de 2004, bajo el No. 1630 del Registro Mercantil. 

NOTA 5.- REFORMA AL CONTRATO DE FIDEICOMISO. 
  

Según escritura pública de 2 de julio del 2004, ante el DR. Roberto Dueñas Mera Notario 
Trigésimo Sexto del Cantón Quito, se suscribe el compromiso de Cesión de Derechos del 
Fideicomiso Liceo del Valle; y, Reforma Integral al Contrato de Fideicomiso Mercantil de 
Administración, Recaudo y Fuente de Pago denominado Fideicomiso Liceo del Valle. 

De acuerdo con el informe de Fidelity Trust, de 23 de julio de 2004 dirigido a la Gerencia 
General. indica lo siguiente: 

La propuesta de pago y reestructuración presentada por el Constituyente Deudor fue aceptada 
por el Constituyente Inversor. Dicho acuerdo contempla la sustitución del Constituyente 
Deudor. Fundación Educativa Liceo del Valle, con la sociedad anónima denominada 

“Compañía para la Educación y Formación COPEDFORMAR Cia. Ltda.” es decir que esta 
sociedad adquicre las obligaciones y derechos estipulados en el contrato de fideicomiso. 

A su ves como parte del compromiso el Constituyente Deudor realizó un abono de 209,810.74 
al Ing. Juan Francisco Hidalgo a las tablas de amortización con el fin de abonar los dividendos 
vencidos. Por su parte el Constituyente Inversor, Ing. Juan Francisco Hidalgo, aceptó una 
reestructuración de la deuda 

NOTA 6.- POLÍTICA CONTABLE. 

Las políticas contables de la compañía son las establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. 

Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas d Contabilidad, las cuales requieren que 
la administración realice estimaciones con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor utilización de la 
información disponible. : 

Los Auditores Externos, venimos observando su correcta aplicación de las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad y el permanente estudio de las mismas, así como también, las 
normas legales que hacen relación con las disposiciones de la Ley de Compañías, resolución 
de los organismos de control sobre el sistema impositivo, Seguridad Social, Código de 
Trabajo y otros instrumentos legales que tienen que ver con el ejercicio profesional, siempre 
basados en principios básicos de Equidad, Uniformidad, Juicio y Criterio, Esencia sobre la 

Forma, ect.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ” 

(Las cifras que se indican se expresan en dólares americanos) 

NOTA 7.- ACTIVO DISPONIBLE. 

De acuerdo a pruebas de cumplimiento y verificaciones, auditoria externa ha analizado una 
muestra muy significativa de ingresos y egresos, se ha cruzado el estudio entre registros. 

Los saldos del activo disponible de la Compañía al 31 de diciembre del 2004, está constituido 
de la siguiente manera: 

Fondo Rotativo 10,121.21 

Tarjeta Diners 33,676.43 
Total Activo Disponible 43,797.64 

_ _ _____ A 

La cuenta Diners tiene como fundamento debitar y acreditar los movimientos contables de los 
valores en efectivo o sus equivalentes del fideicomiso. 

NOTA 3.- ACTIVO EXIGIBLE. 

Este grupo de cuentas está conformado por los siguientes saldos: 

e Cuentas por Cobrar Alumnos 8,530.46 

e Cuentas por Cobrar Fideicomiso 284.00 
e Cuentas por Cobrar Empleados 450.00 

e Anticipos a Proveedores 2,918.90 

Total Activo Exigible 12,183.36 

Debemos indicar que en el desglose de la cuenta Alumnos, existe un saldo de dudoso cobro 
por la cantidad de 7,463.65. 

La auditoria externa ha venido recomendando se creara una reserva para cuentas malas o 
incobrables en razón de lo que determina la Ley de Régimen Tributario Interno, Art. 10 
numeral 11. 

NOTA 9.- INVENTARIOS. 

Según el estado financiero el capítulo Inventario está representado por las siguientes cuentas: 

Libros Biblioteca y Almacén 8,610.84 
Material Didáctico 8,990.80 

Total del Inventario 17,601.64 

El inventario está valuado al costo de compra más los impuestos causados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ” 

NOTA 10.- ACTIVO FIJO, 

10.1.- Debemos dejar constancia que a pedido de Fidelity Trust Quito, la Administración 
Contable de la Institución Educativa, asienta en libros la cuenta del activo fijo 
“Construcciones Fideicomiso Liceo del Valle”, por lo que a partir de enero de 2003 se 
realizan las depreciaciones correspondientes. 

0,2.- Consideramos que la contabilidad se soporta en el concepto de la NEC-12, que dice: 
“El objetivo de esta Norma es señalar el tratamiento contable para las propiedades, planta y 
equipo (también llamados activos fijos). Los temas principales en la contabilidad de 
propiedades, planta y equipo, son: el momento indicado de reconocimiento de los activos, la 
determinación de sus valores en libros y los cargos por depreciación que deben ser 
reconocidos en relación con ellos, y la determinación y tratamiento contable de otras 
disminuciones en los valores en libros. 

10.3.- El tratamiento en esta Norma requiere que una partida de propiedades, planta y equipo 
sea registrada en libros a su costo de adquisición menos su depreciación. 

10,4.- De acuerdo con el artículo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, numeral 2, 

indica que los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio serán 
consideradas como gasto. En este caso los intereses que causa el convenio del fideicomiso. 

10.5.- De acuerdo a la norma contable la valuación de activos fijos se está realizando al costo 
histórico y se deprecian en razón con el método de línea recta en función de los años de vida 
útil estimada. 10 años para muebles enseres y equipos de oficina, 5 años para vehículos, 3 
años para equipos de computación y software y para edificios de acuerdo a las tablas 
porcentuales según materiales de construcción. 

    

  

  

10.6.- La conformación del activo fijo al 31 de diciembre de 2004, está representado en 
la contabilidad de la siguiente manera: 

Costo Depreciación Valor Al 
Activo Fijo Depreciable Histórico Acumulada Actual 

Equipo de Oficina 6,100.00 2,617.98 3,482.02 

Muehles de Oficina 36,011.00 25,162.86 10,848.14 

Enseres 35,830.60 9,717.70 26,112.90 

Equipo de Computación 24,358.40 17,738.36 6,620.04 

Central Telefónica 2,960.00 1,616.02 1,343.98 

Subtotal 105,260.00 56,852.92 48,407.08 

Construcciones Fideicomiso 782,384.73 

Inversión en Construcciones 305,238.84 

Subtotal 1087,623.57 86,747.54  1”000,876.03 

Total Activo Fijo Depreciable (A) 1"192,883.57 143,600.46  1*'049,283.11 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ” 

Activo Fijo no Depreciable 

Terrenos en Fideicomiso 544,489.01 
Sistema Alcantarillado 2,000.00 

Total Activo Fijo No Depreciable (B) 546,489.01 

Total Activo Fijo (A1B) 17595,772.12 
¡LR A AA 

Es importante indicar que según el estado de pérdidas y ganancias la cuenta Depreciaciones, 
le significa la suma de 27,799.90, de allí que, vía presupuesto se debe prever este gasto, de no 
ser así. las pérdidas o resultados finales son significativas, 

NOTA 11.- ACTIVO DIFERIDO. 

Esta cuenta está representada por el rubro (Intereses Fideicomiso) como contracuenta de la 
obligación de pago establecida en el pasivo en base a la tabla de amortización. 

El saldo es el siguiente: 

Intereses Fideicomiso 312,310.26 

Total 312,310.26 

A A A a 

Estudiadas las diferentes cuentas que conforma el pasivo corriente, hemos valorado que sus 
operaciones son correctas. 

El grupo de cuentas, se descompone, así: 

Sobregiro Bancario 4,873.43 

Pensiones Recibidas 13,469.59 

Transportes Recibido 1,828.38 
Proveedores 19,553.64 

Cuentas Tributarias 1,608.00 

1.E.S.S. 6,755.15 

Nómina por Pagar 18,780.60 
Provisiones Sociales 46,613.64 

Otros Pasivos 6,665.77 

Pagos Recibidos por Anticipado 1,895.23 
Prestamos Terceros para Construcción 54,437.81 

Total Pasiva Corriente 181,481.24 
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NOTA 13.- PASIVO A LARGO PLAZO. 

De acuerdo a la tabla de amortización que consta en los instrumentos legales convenidos para 
la Fiducia, así como, los registros contables de la institución educativa al 31 de diciembre de 
2004, son los siguientes: 

Fideicomiso por Pagar (principal) 1*185,629.60 

Fideicomiso por Pagar (intereses) 312,310.26 

Total —1:497.999,86.. 
Del proceso contable se desprende que la obligación de pago del principal se ha disminuido 
en 74,370.40 y los intereses en 50,400.00 durante el último semestre. 

NOTA 14.- DEL PATRIMONIO. 

Las cuentas del Patrimonio al 31 -- 12 — 04, están conformadas por los siguientes rubros: 

CUENTAS CANTIDADES 

Capital Pagado 53,062.69 

Aportes Futura Capitalización 440,564.35 

Resultados Acumulados (137,397.60) 

Pérdida del Ejercicio (53,985.60) 

Total Patrimonio 302,243.92 

A pesar del incremento del capital propio, las pérdidas lo disminuye en el 38.57% en cifras 
relativas. 

La Ley de Compañías en el Art. 198 señala: cuando las pérdidas alcancen al 50% del capital y 
reservas, la compañía se pondrá necesariamente en liquidación. 

NOTA 15.- ESTADO DE RESULTADOS, 

El estado de pérdidas y ganancias está constituido de la siguiente manera: 

INGRESOS. 

Pensiones 302,289.00 

(-) Descuentos (20,298.36) 

Valores Netos 281,990.64 
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Matriculas 57,918.60 

Bonos Adicionales (alumnos nuevos) 17,100.00 

Inscripciones 800.00 
Subtotal 75,818.60 

Total Ingresos Operacionales 357,809.24 

INGRESOS NO OPERACIONALES. 

Ingresos Varios 17,773.85 
Intereses y Comisiones —_ 232.25. 
Total Ingresos no Operacionales 18,006.10 a 

Total Ingresos 375,815.34 

EGRESOS. 

Gastos Dpto. de Administración 32,348.71 

Gastos Dpto. Docente 212,408.76 
Gastos Dpto, de Servicios 17,781.96 

Indemnizaciones 20,387.65 
Honorarios Profesionales 10,755.80 

Gastos Generales 15,216.51. 

Total Egresos Operacionales 369,499.39 

Gastos no Operacionales: 

Intereses Financieros 50,400.00 

Gastos Fideicomiso 4,553.52 

Otros Gastos 5,348.03 

Total Gastos no Operacionales 60,301.55 

Total Gastos 429,800.94 

Déficit del Ejercicio - 53,985.60 
  

La auditoria externa ha recomendado a la administración de la compañía que: 

lt. Por su objetivo de campaña de formación educativa se hace necesario volver a mantener 
una unidad de elaboración, proceso y control presupuestario, con información mensual a 
gerencia. 

2. Es importante que en los cálculos presupuestarios se determine un equilibrio entre 
ingresos y egresos, cuidando que los gastos de obligaciones financieras y las 
depreciaciones al ser significativas, incluyan dicho equilibrio. 

3. Hemos comentado que las pérdidas dañan al patrimonio. La administración debe tener 
este cuidado. 
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NOTA 16.- DERECHOS DE AUTOR. 

De las indicaciones proporcionadas por la administración de la compañía, se nos ha 
manifestado que existe el cuidado y respeto necesario sobre esta materia. 

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 31 de diciembre del 2.004 y la fecha de recepción de los estados financieros 
el 20 de abril del 2.005, no se produjeron eventos que pudieran tener efecto 
significativo sobre estos estados financieros en opinión de la administración de la 
compañía.


