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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

24 de abril del 2006
A los Accionistas de
EDIDAC EDICIONES CULTURA Y DIDACTICA S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de EDIDAC EDICIONES CULTURA Y
DIDACTICA S.A,, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, de evolucién del patrimonio y del flujo de fondos por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias se realizaron de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose
en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2005 no participamos en la toma fisica del inventario, ya que
nuestra contratacion como auditores independientes, fue posterior a la fecha ya
mencionada, por lo tanto no pudimos satisfacernos sobre la existencia fisica de los
inventarios que ascienden a US$ 504,670.

4. En nuestra opinién, excepto por los ajustes que pudieran resuitar de la limitacién al
alcance, mencionada en el parrafo 3, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos impoetaptes, la situacion financiera de
EDIDAC EDICIONES CULTURA Y DIDACTICA SA. 3 fle diciembre del 2005 y 2004 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en gu patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esta fecha de conformidad gon pfincipios contables generalmente
aceptados en el Ecuador.

%/J f&wﬁr gl

Paredes Santos & Asociados Dr. Luis Paredes
No. De registro en la Sacio
Superintendencia de No. de Registro Nacional
Compaiiias: 327 de Contadores: 8376
TENDENCIA DE CIAS.
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EDIDAC EDICIONES CULTURA Y DIDACTICA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

2005 2004

Ventas 1.187.400 1.440.449
Descuento en Ventas (186.804) (198.403)
Costo de Ventas (821.906) (1.134.913)
Utilidad Bruta 178.690 107.133
Gastos Administrativos (168.572) (186.051)
Obsolecencia de inventarios (10.000) (78.293)
Gastos Financieros - (9.400)
Perdida Operacional 118 (166.611)
Ingresos/Egresos no Operacionales 1.055 2.745
1.173 (163.866)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




EDIDAC EDICIONES CULTURA Y DIDACTICA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 2004
(Expresado en doblares estadounidenses)

Capital Aportes para Reserva Reserva  Reservade _Resultados
social Capitalizacion Legal Eacultativa capital Acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2004 800.000 2.469 2.587 60.693 (241.141) 624.608
Distribucion dividendos afior anteriores (15.002) (15.002)
Pérdida ejercicio 2004 (163.866) (163.866)
Compensacion de pérdidas acumuladas

con Reserva de Capital (60.693) 60.693 -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 800.000 2.469 2.587 - (359.316) 445740
Aportes para futura capitalizacion 24.598 24.598
Distribucion dividendos afior anteriores (36.239) (36.239)
Utilidad ejercicio 2005 1.173 1.173
Compensancion de perdidas acumuladas

con Reserva de Capital - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2004 800.000 24.598 2.469 2.587 - (394.382) 435.272

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



EDIDAC EDICIONES CULTURA Y DIDACTICA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresado en dolares estadounidenses)

2005 2004
Flujo de fondos generados por actividades

de operacién:

Efectivo recibido de clientes 1.012.579 1.161.941

Efectivo pagado a proveedores (751.720) (895.909)

Pago a empleados y funcionarios (227.686) (157.294)

Intereses pagados (9.400)

Otros Ingresos/ Egresos 1.074 2,745
Fondos netos provistos por actividades de operacién 34.247 102.083
Flujo de fondos aplicados a las actividades

de inversion:

Incremento de Activo fijo neto (3.002) (1.975)
Fondos netos utilizados en actividades de inversion (3.002) (1.975)
Flujo de fondos provenientes de actividades

de financiamiento:

Pago utilidades acumuladas (36.239) (15.002)

Incremento (disminucion) de obligacion bancaria (16.884) (79.100)

Incremento (disminucién) de pasivo largo plazo (5.302) 2.431

Aporte de accionistas 24.598
Fondos netos utilizados en actividades

de financiamiento (33.827) (91.671)
Incremento neto de fondos (2.582) 8.437
Efectivo al principio de afio 9.357 920
Efectivo al fin del afio 6.775 9.357

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




EDIDAC EDICIONES CULTURA Y DIDACTICA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
{Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacion)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacion

Utilidad (Pérdida) neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciaciéon
Provisién para cuentas incobrables
Provision para obsolecencia de inventarios

Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar

Obligaciones Laborales
Obligaciones Fiscales

Fondos netos provistos por actividades de operacion

2005 2004
1173 (163.866)
8.927 10.641
5.769 5.307
10.000 78.293
25.869 -69.625
3.664 (75.452)
18.147 132.143
(5.037) (4.961)
(5.659)  124.684
(2.966) 432
229 (5.138)
34.247 102.083

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




EDIDAC EDICIONES CULTURA Y DIDACTICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica el 22 de diciembre de 1978. El
objeto social es el de llevar a cabo actos de comercio en importaciones, distribucion y
venta mayorista de todo tipo de libros, textos, material didactico de caracter literario,
educativo, cientifico, técnico, artistico, publicitario, comercial, o de cultura general; la
representacion o agencia de editoriales nacionales o extranjeras pudiendo ademas
celebrar toda clase de actos y contratos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificados para inventarios,
activo fijo, y patrimonio de acuerdo a procedimientos de ajuste y conversién a délares
estadounidenses establecidos en la NEC 17.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.
Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion ajustado y convertido a délares
estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC 17; inventarios convertidos que
exceden a su valor de mercado, los inventarios adquiridos posteriormente a la conversion
a dolares se muestran al costo historico.

Activo Fijo

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciaciéon
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce ia venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados dei afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada siguiendo el método de linea recta.

Provision para cuentas incobrables
La compafiia constituye una provisién equivalente al 1% del total de cuentas por cobrar

clientes generadas durante los afio 2005 y 2004. En el afio 2004 la compaiiia dio de baja
cartera incobrable utilizando dicha provision por US$ 31.271.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Comparfiia debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en la suma por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes a partir del afio 2001
establecen una tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacion del patrimonio para su posterior fransferencia, junto con el saldo de la
cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta Reserva de capital. De acuerdo a disposiciones
legales vigentes a partir de diciembre del 2001 esta reserva puede ser utilizada para
compensar pérdidas de ejercicios econémicos y / 0 para incrementos de capital. En el afio
2004 se procedio a compensar dicha reserva con pérdidas acumuladas. Compensacion
que se encuentra sujeta a aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende:

2005 2004

Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 764.764 770.978

Total de clientes 764.764 770.978
Empleados 457 186

Total de empleados 457 186
Ofras cuentas por cobrar 12.898 10.619

Total otras cuentas por cobrar 12.898 10.619
Provision para Incobrables -11.076 -5.307

Total provisién para incobrables -11.076 -5.307




NOTA 4 — PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende:

200 2004

Seguros prepagados 1.394 940
Impuestos anticipados 2003 4.353 4.353
impuestos anticipados 2004 4740 4.740
Impuestos anticipados 2005 4.067

Iva crédito tributario 516

Saldo al 31 de diciembre 2005 y 2004 16.070 10.033
NOTA 5 — INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende:

2005 2004

Inventario bodega (1) 542236 545.609
Inventario en consignacién 49.556 63.257
Importaciones en transito 1171 2.244
Obsolecencia de Inventarios (88.293) (78.293)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 504.670 532.817

NOTA 6 — ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende:

(ver pagina siguiente)




NOTA 6 — ACTIVO FIJO
(continuacion)
Tasa anual de

2005 2004 depreciacion %
Instalacion y Adecuacion 10.102 10.102 5%
Muebles y Enseres de Oficina 29.458 29.201 10%
Equipo de oficina 23.449 23.449 10%
Equipo de computacion 43.178 40.851 33%
Vehiculos 7.964 7.964 20%
114.151 111.567
Menos:
Depreciacion acumulada (85.072) (76.563)
29.079 35.004
Activos no depreciables 1.084 1.084
Total al 31 de diciembre del 2005 y 2004 30.163 36.088

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2005 2004
Saido inicial al 1 de enero del 2005 y 2004 36.088 44.754
Adiciones y retiros (netos) 3.002 1.975
Depreciacion del afio (8.927) (10.641)
Saldo final al 31 de diciembre 2005 y 2004 30.163 36.088
NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende:
2005 2004
Obligaciones bancarias (1) - 27.688
Sobregiros bancarios 21.524 10.720
Saldo final al 31 de diciembre 2005 y 2004 21.524 38.408

(1) Esta obligacion fue contraida con el Produbanco en afios anteriores; genera una tasa
de interés anual del 12.89% y vence en junio del afio 2005.




NOTA 8 —- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende:

2005 2004
Cuentas por pagar
Proveedores 846.925 849.702
Total proveedores 846.925 849.702
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 7.268 10.160
Total otras cuentas por pagar 7.268 10.160
NOTA 9 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 este rubro comprende:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del diciembre del
2004 Adiciones Utilizaciones 2005
Nomina por pagar 2.539 53.869 53.533 2.875
Décimo tercero 836 7.175 7.074 937
Décimo cuarto 1.011 2.148 2.136 1.023
Fondos de reserva 7.662 1.493 4.707 4.448
Préstamos quirografarios 76 - 76 -
Aporte patronal-personal 1.653 10.457 10.582 1.528
Total 13.777 75.142 78.108 10.811
NOTA 10 — IMPUESTOS
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 este rubro comprende:
2005 2004
Retencién 1% 69 90
Retencién 0.001% 1 1
Retencién impuesto renta personal 230 51
Retencion 8% 566 531
Remesas del exterior 25% - -
Iva por pagar (10) (37)
Retenciéon 100% lva 863 854
Saldo final al 31 de diciembre 2005 y 2004 1.719 1.490
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NOTA 11 — PASIVOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 este rubro comprende:

005 2004
Accionistas por pagar - 5.302
Jubilacién patronal 192 192
Saldo final al 31 de diciembre 2005 y 2004 192 5.494

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de US$. 800.000 dividido en 800.000 acciones de valor
nominal de 1 délar estadounidense por cada accion, de acuerdo a la escritura de aumento
de capital del 25 de noviembre del 2002.

NOTA 13 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, ia compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (24
de abril del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
compainiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.




