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La preparacion de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES exige el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Compatfiia. En la Nota 3 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipdtesis y estimacicnes son significativas para los estados financieros
consolidados.

Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

ifi} Transacciones en moneda extranfera. Moneda de presentacion y moneda funcional —

transacciones y saldos

Las partidas incluidas en los estados financieros de AGRICOLA PITACAVA CIA.
LTDA., se valoran utilizando la moneda del entorno econdmice principal en que la
entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de AGRICOLA PITACAVA
CIA. LTDA., es el délar de los Estados Unidos de América, que constituye, ademas, la
moneda de presentacién de los estados financieros de la Compafifa.

Las transacciones en monheda extranjera se convierten a [a moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y
gahancias en moneda a extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los aclivos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a
un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacién
Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasificarian como obligaciones con
instituciones financieras en el Pasivo Corriente,

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

- Bocumentos y cuentas por cobrar.- La Compafifa reconoce la venta al momento
de transferir la propiedad y el riesgc en el caso de venta de bienes y segin el
grado de avance para los servicios. Las cuentas por cobrar originadas por la venta
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado de acuerdo al métode de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce céma ingresc financiero a medida

gue se van devengando los intereses, ulilizando una tasa de descuento
propia de la Compaiifa.
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- Deterioro de los activos financieros.- La Compaiiia establece una provisidn
para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de ias cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie un proceso
de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como también la experiencia
scbre el comportamiento y caracter(sticas de la cartera de clientes.

Et valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provisién y e
monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

Propiedad, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacion de la Compafia,
los cuales se valoran al ccsto de adquisicion nefto de su correspondiente depreciacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado (si las hubiers).

Adicionalmente, al precic por la adquisicién del bien, se incluyen los gastos del persenal
relacionados directamente con las obras en curso y los relacionados con la puesta en
marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez finalizado el
periodo de prueba y se encueniren disponibles para su uso, a partir de cuyo momento
comienza su depreciacion.

t.os costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de fa vida dlili de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de ésfos, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes sustituides o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacidn menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incutren.

La depreciacidn es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacidn
lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elementc de propiedades, planta y
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de ejercicio, de
tal forma de mantener una vida dtil restante acorde con el valor de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades, planta
y equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre
el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Para la medicién posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compaiiia ha
considerado el modelo del costo menos depreciacion y menos pérdidas por deterioro.

La vida diit para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:
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Clases de propiedad, Afios de Valor
planfa y equipo vida iitil residual
Muebles y enseres De 10 afios a 18 afios 5%
Maguinaria y equipo De 10 afios a 14 afios 2%
Equipo de computacion y software De 3 afios a 10 afios 1%
Vehiculos 5 afios 3%

e) Activos biologicos

En este grupo contable se registra a los animales vivos y a las plantas en crecimiento
(excluyendo las plantas productoras), cuando, y sélo cuando: la entidad controle el activo
como resultado de sucesos pasados; sea probable que fluyan a la entidad beneficios
econdmicos futuros asociados con el activo; y el valor razonable o el costo def activo
puedan ser medidos de forma fiable.

Medicitn inicial y posterior.- los activos bioldgicos se mediran, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su vslor
razonable menos los costos de venta, excepto en el caso, de que el valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Compafiia especializados en
sl area agricola o, en su defecto, por peritos registrados en la Superintendencia de
Compaiilas, Valores y Seguros del Ecuador y se haran al final del periodo sobre el que se
informa

Los costos iniciales de activos bioldgicos incurridos en ta formacion o destete, en el caso
de que existan, son aclivados vy los gastos de mantencion y cuidado diario son llevados al
gasto en el periodo en el gque se producen y se presentan como parte de los costos de
venta.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un active biolégico a su
valor razonable mencs los costos de venta y por un cambio en el valor razonable menos
los costos de venta de un activo bioldgico deberan incluirse como ingresos de actividades
ordinarias o costo de ventas del periodo en.que.aparezcan.

f)} Deterloro del valor de los activos no financieros

La Compaiila evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un actlivo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un active individual a menos que el aclivo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active es
considerado deleriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.
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Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y tos riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por muitiplos de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de active ne financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidon del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada
al patrimonio. En este casc el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, exciuyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe ta! indicador, la Compatiia estima
el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por detericro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la dltima vez que se reconocid una pérdida por deteriore. Si ese es el caso, el valor
en libros del activo es aumentado hasta alcanzar.su.monto.recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriore del activo en
afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo
sea registrado al monto reevaiuado, caso en el cual el reverso es fratado como un
aumento de reevaluacion.

Préstamos y otros pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir sl pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

- Pasivos financieros medido al costo amortizado.- Los préstamos y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen iniciaimente a su vator razonable,
neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se
valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de resmbolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodc de vigencia de [a deuda de
acuerdo con el método de ia tasa de interés efectiva.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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h} Beneficios a los empleados

Los planes de beneficlos a empleados post emplec como la jubllacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periode en que
ocurrern.

Los costos de los serviclos, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a la renta del perfodo comprende al impuesto a la renta corriente y
al impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utitidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

El gasto por impuestc a la renta corrlente se determina sobre }a base imponible y
se calcula de acuerdo con fas disposiciones legales vigentes.

Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias impenibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que ia
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
miden emplsando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuestos diferido, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recupsrar o pagar a las autoridades iributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que
estan vigentes a la fecha de clerre de cada ejercicio, slendo de un 22% para los afios 2018
y 2017, dado que en el capital social de la compafiia no existe participacion en residentes
de jurisdicciones consideradas como paraisos fiscales, regimenes de menor imposicion o
preferenciales.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen enire la base tributaria de activos y pasivos y su hase
financlera.

El resultado por impuesto a las ganancias se delermina por la provision de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las
oporiunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital social y distribucién de dividendos

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a pagar
a los socios de la Compafila se reconocen como un pasivo en ios estados financieros
cuando se configura la obiigacion correspondiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por [a Junta de Socios.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
por recibir por la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia. Los Ingresos ordinarios se presentan netos, devoluciones, resbajas vy
descuentos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable gue tos beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a ta entidad
y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la
Compafiia. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con [a venta.

Costo de la prestacion de servicios

Corresponde a los costos incurridos en la prestacién de los serviclos y se registran en la
medida en que los correspondientes ingresos de actividades ordinarias son reconocidos.

Gastos de administracion

Los gastos de administracién corresponden principalmente a: remuneraciones del
personal de las unidades de apoyo, depreciacidén de oficinas y otros gastos generales
asociados a [a actividad administrativa.

Medio ambiente

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a tesultados cuandc se
incurren en ellos.

Estado de flujo de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el
perfodo, determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se
utilizan las siguientes expresiones en el sentido qus figura a continuacian:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses
de gran liquidez y bajo riesgo de alteracionses en su valor.

- Actividades de operacién.- son las actividades que constituyen [a principal

fuente de ingresos ordinarios de la Companifa, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.
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- Actividades de inversién.- las de adquisicién, enajenacién o disposicién por
ofros medios de activos nc corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compaiiia exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesge de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional. El programa de gestidn del
riesge global de la Compariia se centra en la incertidumbre de los mercados y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiiia. La
Compaiiia no emplea instrumentos financieros derivados para cubrir deferminadas
exposiciones al riesgo.

La gestidn del riesgo estd controlada por la gerencia general con arregio a las politicas
aprobadas por la Compafifa. La administracidon identifica, evaliia y cubre los rlesgos financieros
en estrecha colaboracidn con ias unidades operativas de la Compafila y todas las operaciones
de los negocios se efectlian dentro de los limites establecidos por la gerencia y los acclonistas.

a)} Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de interés,
tipo de cambio, precios de producios, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

- Riesgos asociados a las tasas de inferés; La Compafiia, en el 2018 no ha
considerado necesario gestionar la coniratacion de una obligacién financiera a tasa fija.
Las politicas gerenciales es que la Compaiila al contratar obligaciones financieras
manienga principalmente un financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija.
Adicionalmente mantiene obligaciones con accionistas a largo plazo, las cuales no
devengan intereses.

- Riesgos asociados a los tipos de cambio: La Compaiiia opera en el mercado nacional
y en el extranjero y, por fanto, estad expuesta a riesgos de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras.

- Riesgos de mercado y asociados a los preclos: Las operaciones de la Compaiiia se
pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de los bienes que vende. Los
precios se determinan en funcidn de los costos de los bienes mas el margen requerido
por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado por la gerencia general de la
Compafiia para saber si es aceptadc o no por el mercado objetivo de ser el caso.

b) Riesgo de Crédito
El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que conlleve una pérdida financiera. La

Compaiiia estd expuesta al riesgo crediticio proveniente de sus actividades operativas
principalmente por deudores por venta. ,

17




AGRICOLA PITACAVA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Afio que termino el 31 de diciembre del 2018

(Con cifras comparativas de 2017)
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compafiia. La gerencia es responsable de la
gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecearles
los plazos y condicicnes de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y
depositos en bancos e Instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar vy las transacciones acordadas.

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y ofros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito yfo otras
garantias que garanticen su recuperabitidad.

No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y la gerencia no espera
ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

c) Riesgo de Liguidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafila. La gerencia general y el
departamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez de la Compafiia con el fin de asegurar gue cuenta con suficiente efectivo para cumplir
ias necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

La Compaiiia mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestidn de los
activos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por parte de
los clientes y optimizacion de los excedentes diarios.

La Compafifa monitcrea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas de planificacidn de
liguidez en forma consistente y recurrente. Ef objetivo es mantener la composicion de activos y
pasivos que permitan cumplir con las obligaciones contraidas.

La prediccidn de flujos de efective se lleva a cabo en la Compafifa. El Departamentio de
Finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez de [a
Compafifa con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efective para cumplir las
necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compafiia
son financiadas principalmente de la recuperacion de la cartera de clientes.

d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, faltas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

Recurso Humano, que es el perscnal vinculadoe directa o indirectameante con la ejecucion de
los procesos de la Compafiia.

Tecnologia, que es el conjunte de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compariia.
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Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene claramente definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamentie su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de
control, basados en sistemas de reportes internos y externos.
Gestién de Capital
Los objetivos de la Compafifa a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para confinuar cemo un negocio en marcha y asi poder proporcicnar rendimiento a

los accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafila no tiene que cumpfir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital
tal como se conoce en ia industria de servicios financieros.

Instrumentos Financieros por Categotrla

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

2018 2017

Activas a costo amottizado seguin estado

de situacidn financiera
Efectivo y equivalentes al efectivo 71.564 91,737
Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados y ofras cuentas por cobrar 704.828 76.016
Total uss 776.392 167.754
Pasivos a costo amortizado segun estado

de situacién financiera
Cuentas y documentos por pagar comerciales y

otros acreedores 084.579 539.030
Total Uss 984.679 491.200

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

lLa Compaififa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a confinuacion.

a) Deterioro de activos
De acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 de la NIIF para PYMES, la Compariia evalla al
cletre de cada ejercicio anual o antes, si exisie algin indicio de deterioro, el valor

recuperable de los activos de large plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los aclivos.

19




AGRICOLA PITACAVA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aifio que termind el 31 de diciembre det 2018

{Con cifras comparativas de 2017)
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calcule actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cdlculo actuarial uifliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas ia Gompaiiia las descuenta a una fasa establecida
por referencia a las tasas de mercado ai final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién
de los bonos corporativos, calificacidn de los bonos y la identificacién de los valores atipicos
gque se excluyen.

c) Estimaciones de vidas Utiles de propiedad, planta y equipo

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en
la (nota 2.d)

d) Otras contingencias

L.a Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

- La recuperahilidad de los activos por impuestos diferidos.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados.

En cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futurc obliguen
a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizarla de forma prospectiva.

e) Valuacion de los instrumentos financieros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:
- Mercado activo: Preclos cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos

activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados
vigentes a la fecha de reporte.
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Cuando los precios actuales de oferfa no estan disponibles, el precio de la transaccion
mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la
transaccion. Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la fransaccién (por
ejemplo un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacidn de riesgo del
emisor, [a legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las
condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

Mercado no activor Técnica de valuacidn - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financlero no es activo, la Compafiia establece el valor razecnable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el wuso de informacion disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la referencia
a ofros instrumentos sustancialmente similares yfo el andlisis de flujos de efectivo
descontados hasado en presuncioches apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precios o tasas de mercado).

5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos y transacciones con paries relacionadas es como sigue:

2018 2017
Corto plazo
Cuentas por pagar: ‘
Aaasacorporation S.A. - 2673
Jaapflowsrs S.A.C. - 411
(nota 12) - 3.084
Préstamos:
Ecuador Plantas ABET S.A. uss$ 118.333 18.333
Ricardo Canelos A. 118.333 18.333
Natalia Diez 118.333 18.333
{nota 13) 355.000 55,000
Largo plazo
Cuentas por pagar:
Ricardo Canelos A. Us$ 136.961 136.951
Ecuador Plantas ABET S.A. 136.961 136.961
Natalia Diez 136.961 136.961
{nota 13) 410.882 410.882
Total Uss 765.882 468.966

Las cuentas por pagar a Aaasacorporation S.A. y Jaapflowers S.A.C. corresponden a compras
de Bokashi y medicinas. Adicionalmente, se mantienen préstamos de socios con componente a

corto y largo plazo.

En el

afio 2018 los socios aportaron USD 100.000 cada uno principalmente para la compra de

acciones de la compafifa INDUSTRIA ALIMENTICIA FLAVORS & SCENTS S.A. {ver nota 7).
Estas aportaciones fueron reconocidos como un pasivo con los accionistas.
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Aportes socios futuras capitalizaciones

Con fecha 16 de mayo de 2017, mediante escritura piblica No. 2018-17-01-006-P02247, se
registra un aumento de capital en la suma de US$ 312.813,00, que sumados al capital anterior
que era de US$ 800,00, éste quedd fijado en US$ 313.613,00, dividido en trescientas trece mil
seiscientas trece participaciones de 1 délar cada una, este aumento de capital se realizd
mediante [a cuenta Aportes socios futuras capitalizaciones.

Personal directivo clave y Administrador

La Compaiiia ha definido para efectos de considerar personal clave a las siguientes personas:

[ JUNTA GENERAL DE ]

ACCIONISTAS
{ GERENCIA GENERAL ]
DEPARTAMENTO DEPARTAMENTO DE
ADAINISTRATIVO PRODUCCION Y VEHTAS

I} |

CONTADORA \ GERENTE DE PRODUCEIGH Y VENTAS \
Castillo Lozada Masiznade Jesls ieiceccmnmrimene Marvaez Herersia Carlos Gustavo

SFUNCIONES: L L it
Proceso Contabley Adminlstracidn Financieradela - FUNCIONES:
em ptesa,entre atrast Informacidn alosOrganisma de Supervisdn, Revisiony Control Integrst ded Cultivo dela
Controf(Superintendencia de Compaiiias, Supetintendenciade Pitahaya(cosecha -postcasechal Gestidn de Ventas, entre
8ancos,SRLIESS, Atinisterio deRelaciones otros:Planificacidn desiembra, Andlisis deenfermedades en fa
Laborates,hunlciplo, elc), Repertes Financleros Mensuales, plantas, Planificacidn de fumigacidn y fertilizacidndalas
Recepcidn defacturas de provecdores,Emision de comprobantes plantas,Planificacién de Cosecha, Planificacidn de Empaque,
de retencidn, Pagosa provecdores,Registros Cantables, Firmay Hegociaclon conlosclientes, Planificacidn de Embarque, Compras
andlisisde EEFF. Praveedares, Emision de Facturasde Venias, Gestlon de cobroa
los clientes.
SUELDQ: 5441.26
SUELDO: $1900,00+ BONO ANUAL DE 5 5000,00.

N AN J

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo en caja y bancos es el siguiente:

2018 2017
Caja uss 250 250
Bancos locales (1) 71.314 91.487
Totai Us$ 71.564 91.737

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de iibre disposcion.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en el estado de situacion financiera clasificado al
31 de diciembre de 2018 y 2017 no difieren del presentado en el estado de flujo de efectivo
método directo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efactivo y equivalentes de efectivo estan compuestbs en
ddlares de los Estados Unidos de América.
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El efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y el valor
registrado es igual a su valor razonable.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalie de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017

Comerciales:

Clientes Pitahaya del Exterior uss$ 61.654 3.731

Clientes Pitahaya Locales 41.514 6.013
103.168 9.744

Estimacion para pérdidas por deterioro

de las cuentas por cobrar {1.926) (1.613)
101.242 8.130

Otras cuentas por cohrar

Cuentas por cobrar varias (1) 468.815 86

Préstamos empleados y trabajadores - 400

Anticipo de proveedores locales 6.925 474
475.740 961

Total uUss 576.982 9.091

(1) En el 2018 la compaiila invierte en la compra de acciones de la compafiifa INDUSTRIA

ALIMENTICIA FLAVORS & SCENTS S.A.. Hasta que se realice la respectiva legalizacion de la
compra de acciones en el registro mercantil y los organismos de control respectivos, los valores

invertidos se han reconocido como una cuenta por cobrar a dicha empresa.

El movimiento de la estimacion para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2018 2017
Saldos al inicio del afio uss$ 1.613 1.613
Provisién cargada al gasto - 312 -
Saldo al final del afio 1.926 1.613
INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es ccmo sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Material de empaque us$ 28.835 -
Inventarios en transito 620 -
Uss 29.455 -
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IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

2018 2017
Aectivos por impuestos corrientes:
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) uss 05.179 65.538
Crédito ributario a favor de la empresa (Renta) - 1.387
Total Uss 95.179 66.925
Pasivos por impuestos corrientes:
VA 2,986 2.481
impuesto a la renfa 53.387 582
Total uss 56.373 3.063
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un detalle de la propiedad, planta y equipo, es como sigue:
2018 2017
Costo
Terrenos uss 197.460 197.460
Muebles y enseres 6.083 6.083
Equipo de computacién 7.808 4.231
Magquinaria agricola y otros equipos 83.654 56.195
Vehiculos 9.000 9.000
Edificios 279.959 225,287
Herramientas 3.665 3.665
Proceso lavadora de frutas - 14.307
587.629 516.229
(-) Depreciactén acumulada
Muebles y enseres uss (3.166) {3.880)
Equipc de computacion (3.743) (3.475)
Maguinaria agricola y olros equipos {27.115) {24.260)
Vehicules (3.492) {1.746)
Edificios (194.638) (190.921)
Herramientas (3.546) (3.474)
(235.700) (227.757)
Total uss 351.929 288.472
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los aclivos blologicos es el siguiente:

2018 2017
Plantas en produccién 306.051 449.564
- Total Us$ 306.051 449.564

La compafiia posee activos biologicos destinados al desarroilo de su actividad propia, las
cuales son plantaciones frutales.

Valorizacion.- De acuerde a la Seccidén 34 de NIIF para PYMES, las alternativas para valorizar
son: i) precio de mercado, ii) modelo de valorizacién basado en valor presente de los flujos
netos de efectivo esperados del activo, iii) finalmenie si las anieriores no se pueden determinar
con fiabilidad, se usa en su lugar el costo histdrico amortizado.

Se ha considerado que una vez efectuado el corte, ésta se valoriza al costo acumuiado menos
amortizacion si corresponde, pasando a formar parte de las existencias. Por lo tanto, su
valorizacién posterior quedara bajo la Seccion 13 de NIIF para PYMES, con lo cual, al aplicar el
valor neto de realizacion, todos los costos de elaboracién que supere el precio de venta menos
los gastos estimados para la venta, se ajustaran disminuyendo el activo por pérdida de valor.

El movimiento de activos biolégicos, fue como sigue:

2018 2017
Saldos a enero 1, 449.564 448.406
Valor razonable {143.513) 1.159
Saldos a diciembre 31, uss$ 306.051 449,564

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES

Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores locales para poder cubrir
las necesidades de la compafifa. Un detalle de las cuentas por pagar — comerclales y otros
acreedores es el siguiente:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionados uss$ 60.909 21.632
Cuentas por pagar proveedores relacicnados (nota 5) - 3.084
Cuentas por pagar empleados - 10
Anticipos de clientes 1.677 592
Total Uss 62.586 25.317
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Un detalle de otras cuentas por pagar a relacionadas es como sigue:

2018 2017
Corio plazo:
Cuentas por pagar relacionadas (nota 5) 355.000 55.000
355.000 55.000
Largo plazo:
Cuentas por pagar relacionadas largo plazo (nota 5) 410.882 410.882
410.882 410.882
Total Uss 765.882 465.882

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORTO PLAZO

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y parficipacién de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacidn y usualmente son pagados antes de
12 meses, por lo tanto, no son descontados.

Ei detalle de estos bensficios a empleados a corto plazo es como sigue:

2018 2017
Sueldos y salarios por pagar Us$ 4.216 436
Provisién décimo tercer sueldo 907 790
Provision décimo cuarte sueldo 3.527 3.266
Vacaciones 6.320 8.191
IESS aporte patronal 3.358 2,756
15% participacién {rabajadores por pagar 47.587 4.612
Total Uss 70.914 20.050
Un movimiento del 15% participacién trabajadores es como sigue:
2018 2017
Saldos al inicio del afio Uss 4612 1.752
Provision cargada af gasto 47.587 4,612
Pagos efectuados (4.612) (1.752}
47.587 4,612

Saldo a! final del afic

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Jusficia dispuso que los irabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en &l Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
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empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afnos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcicnal de dicha
jubitacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Gddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Un detalle de los beneficios a empleados a largo plazc es como sigue:

2018 2017
Provision jubilacion patronal {1) Uss 16.887 13.293
Provisidn desahucio (2) 5.644 4.877
Total Uss$ 22531 18.170

(1) Jubitacion Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corraesponde en su condicion de aflliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El costc de la jubilacién patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento en la
antiglledad y en los sueldos de los frabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracion actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

El pago de la jubilacidn patronal determina qué es un Plan de Beneficio Definido; por lo que en
el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion, aplicando ia
respectiva probabilidad de llegar active, para determinar [a pension de jubilacion patronal que
se pagara en forma vitalicia al jubilado. El monto {otal de este beneficio expresado en valor
actual al 31 de diciembre de 2018 y que consta en la cuenta Pasivo (Reserva) es la provisién
que debe contabilizarse a esa fecha.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién para jubilacidon patronal fueron como
sique:

2018 2017
Saldos al inicio del afio uss$ 13.293 11.644
Costo laboral por servicios actuales 2.620 2322
Costo financiero 1.0688 869
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros {408) (973)
Perdida {ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 358 (268)
Efecto de reducciones y iiquidaciones anticlpadas {77} {301)
Saldo al final del afio 16.887 13.293

{2) Bonificacién por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidon de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
{rabajador, la Compaffa entregara sl 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los célculos actuariales del valor presente de fa obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario

independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afioc de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de esta pensién.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por bonificacion por deshucio fueron
como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio uss 4.877 3.572
Costo [aboral por servicios actuales 845 582
Costo financiero 412 253
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros {296) {656)
Perdida (ganancia} actuarial reconocida por ajustes y experiencia 193 1.502
Beneficios pagados {388) {376)
Saldo al final del afio 5.644 4.877
Un resumen de hipdtesis actuariales, fue como sigue:
2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8,26%
Tasa de incremento salarial a corto plazo (incremento proximo pe 2,07% 2,40%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50% 2,50%
Tabla de rotacion (promadio) 11.87% 11,38%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los saldos por activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Impuesto diferido neto
Activos por impuestos diferidos ' uss 32.667 -
Pasivos por impuestos diferidos 6.293 6.548
Total Us$ 38.960 6.548

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Con fecha 16 de mayo de 2017, mediante escritura pablica No. 2018-17-01-006-P02247, se
registra un aumento de capital en la suma de US$ 312.813,00, que sumados al capital anterior
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que era de US$ 800,00, éste quedod fijado en US$ 313.613,00, dividido en trescientas trece mil
seiscientas trece participaciones de 1 délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la compariia es de US$ 313.613,00.

Reserva Legal

De conformidad con tas disposiciones societarias vigentes al menos el 5% de la ganancia neta
de la Compaiifa de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta alcance
un monto acumulado igual al 20% del capital accionario. No se pueden distribuir dividendos de
dicha reserva, excepto en el caso de liquidacién, pero puede ser ulilizada para aumentar el
capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

La cbmposicién de {a reserva legal es como sigue:

2018 2017
Reserva legal 4.064 941
Total Uss 4.064 a1

Superavit por revaluacion de activos

Un detalle del superavit por revaluacion de activos es el siguiente es el siguiente:

2018 2017
Superavit por revaluacién de activos 9.000 9.000
Total Uss 9.000 9.000

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta cuenta esta conformada por el incremento por reavalio
de propledad, planta y equipo (vehiculos}.

Otros resultados integrales

Un detalle de otros resultados integrales por ganancias actuariales por cambios en supuestos
financieros y por ajustes y experiencia de beneficios a empleados es el siguiente:

2018 2017
Ganancias acluariales (OR1) 5.063 4,912
Total Us$ 5.063 4.912

Por los aftos 2018 y 2017 se reconocid un neto de USD 151 y USD 4.912 respectivamente
como Otros Resuitados Integrales por cambios en estimaciones y supuestos actuariales.

Resuitados acumulados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios y

puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidaciéon de
impuestos u otros.
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INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2018 2017
Ventas
Ventas pitahaya exportacion uss 923.235 7068.017
ingreso transporte pitahaya exportacion 450.645
Ventas deshidratada exportacion - -
Ventas de desecho pitahaya 55.400 58.863
Ventas nacionales pitahaya 22.114 81.407
Ventas 0% IVA 7.613 -
Otros ingresos (venta bokashi) 12.830 9.463
Descuento en ventas {notas de crédite} (8.886) (10.406)
1.462.951 845,342
Otros ingresos
Olros ingresos varios 18.285 1.660
Descuento en ventas - (605)
Ganancia por medicion a valor razonable de acitvos biolégicos - 1.159
Ingreso por otros ajustes 269 489
18.554 2.703
Total uss 1.481.505 848.045
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Un resumen de los costos de ventas es el siguiente:
2018 2017
Costo de ventas Pitahaya 569.31¢ 476.007
US$  569.319 476.007
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas es como sigue:

2018 2017
Agasajos navidefios uUss - 942
Capacitaclon al personal 80 -
Gastos representacidn 25 40
Provision cuentas incobrables . 312 -
Transporte fruta de exportacién 410.114 262.477
Tramites de exportacién y registros 37.082 20.376
material de empaque 74.000 -
Gastos de viaje - 7.128
Publictdad y ferias 12.068 8.975
otros gastos ventas 1.8556 -
Seguro de vehfculos ¥ equipos 3ri -
Otros gastos ventas - 1.482
Donaclones y gratificaciones - 100
Sueldo basico unificado 5.285 5.295
Décimo tercer susldo 447 441
Décimo cuartc sueldo 386 375
Vacaciones 221 221
Aporte IESS - 643
Fondos de reserva 444 441
trabajos ocasionales 137 -
almuerzos vy refrigerios ’ 5] -
capacitacion al personal 38 -
movilizacion 4 -
jubilacion patronal 2.620 -
bonificacion desahucio 845 -
transporte fruta local vy varios 13.654 -
utiles y suministros de oficina 72 -
suministros de oficina 843 -
combustibles y lubricantes 13 -
Honorarios profesionales 15.386 7.156
gastos de viaje 448 -
Gastos legales vy juridicos 27 3.278
Servicios de auditarfa 1.600 1.000
Suscripciones y afiliaciones 1.264 3.134
Seguridad y guardiania 187 170
hospedaje 28 -
mantenimiento mascotas 71 -
Impuesto a la renta diferido - 255
servicios actuartates : 310 -
pérdidas por med. de act. biolégicos a vr 143.613 -
Reparacion y mantenimiente edificos oficina - 1.4865
Depreciacion muebles y enseres 413 409
Depreciacidn eguipos de computacidn 1.117 532
Renovacidn licencias 840 244
Contribucién Superintendencia de Compafnias 688 874
impuestos municipales 708 -
Impuesto predial - 193
Impuesto 1.5 por mil total activos 4 1.156
Impuestos fiscales y otros 26 386
Impuesto a la salida de divisas 1g 1.614
iva en compras 2,767 -
Registros de marca 538 -
Gastos no deducibles 97 2027
156% Participaclion de trabajadores en utilidades 47.587 4.612
Total Us$  778.418 337.440
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GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de {os gastos financieros es el siguiente:

2018 2017
comisiones e intereses a terceros 10 -
Cargos bancarios varios 6.103 6.439
Costo financiero desahucio 412 - 2563
Costo financiero jubilacién patronal 1.098 869
Total uss$ 7.623 7.561.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

£l gasto por impuesto a Ia renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, ha

sido determinado de la siguiente manera;

Diciembre 31, 2018 2017
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta reportada uss$ 173.733 31.904
{-) Ingresos por medicdones de activos bloldgicos al valor 255 (1.159)
razonable menos costos de venta
{+) Pérdidas, costos y gastos por mediciones de activos 143.513 -
biolégicos al valor razonable menos costos de venta
Menos:
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (47.587) {4.612)
269.914 26.133
Mas:
Gastos no deducibles 19.572 5.022
Base imponible Uss 289.485 31.155
Impuesto a la renta causado us$ 63.687 6.854
impuesto a la renta diferido {32.922) -
Total impuesto a la renta 30.765 6.854
Anticipo minimo calculado 9.073 8.803
(-) Rebaja tercera cuota de anticipo - {585)
Anticipo minimo luego de rebaja 9.073 8.217
Mayor entre el anticipo y el impuesto causado uss 63.687 8.217
Tasa impositiva efectiva 18% 26%

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)

puntos porcentuales cuando: a) La scciedad ienga accionisias,

80ci0s,

participes,

constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad
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haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios, parlicipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se hava incurrido en cualquiera de las causales referidas
en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacidn sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre ta proporcién de
la base imponible que corresponda a dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Anticipo para los aifios 2018 y 2017.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respective no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o nc es autorizada su devolucion por parte de {a Administracidon Trbutaria, se
constituird en pago definitive de impuesto a la renta sin derecho a crédite tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica de un confribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley
de Régimen Tributario Internc y en el articuic 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minime resulia de la suma matematica del! 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento a
esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez {10)
puntos porcentuales de la tarifa del impuestc a la renta sobre el monto reinvertido en actives
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, piantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo; para ello deberan efectuar el correspandiente aumento de capital y cumplir con los
requisifos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley, El aumento de capital se
perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31)
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion.
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Situacién Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafiia por los afios 2014 at 2018 estan abierfas a revisién por parte de las autoridades
tributarias.

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestidn financlera, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta tos pagos por
desahucio y jubilacidon patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando ia
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
parlicipes, constituyentes, beneficlarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo
no es un titutar nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos preductivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha
mantenido ¢ incrementado el empleo neto.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionisias, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra aclividades
ilicitas.

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo
de las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracion yfo recaudacion
le corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos y
condiciones establecidos en la Ley vy las resoluciones que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas, en atencion a los siguientes plazos: a) Los contribuyentes
cuyo promedio de ingresos brutos de los tres Uitimos ejercicios fiscales sea mayor a
cinco millones de délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD. 5000.000,00),

35




AGRICOLA PITACAVA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aiio que terminé el 31 de diciembre det 2018

{Con cifras comparativas de 2017)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

los integrantes de grupos economicos conforme al catastro que mantenga el Servicio

de Rentas Internas a la fecha de entrada en vigencia de la Ley, vy, los sujetos pasivos

gue mantengan obligaciones correspondientes a impuestos retenidos o percibidos,

deberan efectuar el pago dentro del plazo méaximo de 80 dias contados a partir de la

publicacion de la Ley en el Registro Oficial; y, b) Todos loes demas contribuyentes no

contemplados en el literal anterior, podran presentar su solicitud de facilidades de pago

o pagar ia totalidad del saldo del capital dentro del plazo de 80 dias contados a partir

de la entrada en vigencia de la Ley. Las facilidades de pago se otorgaran para realizar

el cumplimiento de las obligaciones, hasta por un plazo maximo de 2 afios, conforme lo
establecido en el articulo 5 de la Ley.

Las nuevas inversiones productivas gue se inicien a partir de la vigencia de la ley en
los sectores econdémicos determinados como industrias basicas, de conformidad con [a
definicidn del Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendran
derecho a la excneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneraclon sera contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nusva inversion.

Se establece la consideracidn de ingresos exenios del impuesto a la renta a los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a [a renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, ¢ de personas naturales no residentes
en el Ecuador. Esta exencidn no aplica cuando: a) El beneficiario efectivo de los
dividendos es una persona natural residente en el Ecuador; o, b) Cuando la sociedad
que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efeclivos, no se aplicara la exencion dnicamente respecio de aquellos beneficiarios
sobre los cuales se ha omitido esta obligacién.

Se establece como sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado para
efectos de la exoneraciéon de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolio de
inversicnes nuevas y productivas, los siguientes: a) Sector agricola; produccién de
alimentos frescos, congelados e industrializados; b) Petroquimica y oleoquimica;
c) Turismo, cinematografia y audiovisuales; y, eventos internacionales; d) Exportacion
de servicios; e) Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
y servicios en linea; f} Eficlencia energeética; g) Industrias de materiales y tecnologias
de construccién sustentables; h)} El sector industrial, agroindustrial y agroasociativo; i)
Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exporiaciones,
que mediante Decreto Ejeculivo determine el Presidenie de la Reptblica, con base en
las recomendaciones que para el efecto emita el Consejo Sectorial de fa Produccién

Se establece gue los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pals y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en
el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondienie a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley; o, b) Dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el bensficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador. La adicién de tres (3} puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacidn de accionistas, socios,
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participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cuaiquiera de las causales referidas en esle articulc sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuates aplicara sobre ia proporcion de {a hase imponible que
corresponda a dicha pariicipacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta corriente es como sigue:

2018 2017
Saldos al iniclo del afio uss - -
Provisién cargada al gasto 63.687 8.217
Pagos efectuados {10.835) (8.217)
Saldo al finat del afio 52.852 -
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene demandas en contra no
resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han determinado cuantias por posibles
obligaciones que requieran ser registradas en los estados financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legistacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afo
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locaies yfo exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principioc de Plena
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2017, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con paries relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido
Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con fa Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del anélisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No reaticen
operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracidon del Impuesto a la Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adiclonalmente a su declaracidon anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de [a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asf como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta 15,000.

La Compaiiia, en el ejercicio fiscal 2018 y 2017 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales que superen los US$ 3.000.000.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,

No se han aplicado sanciones a la Compalfifa, sus Direcfores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados e 31 de

diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre

de 2018 y 2017.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisidon de los estados financieros (22 de
abril de 2019) no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunian.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de fa Compafiia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de General de Socios sin modificaciones.
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