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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S, A,

Informe sobre los estados financieros

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERVICIO A INDUSTRIA
SERVINDINSA S. A, (Una Sociedad Andnima constituida en ef Ecuador) que comprenden:
el balance gencral al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes cstados de resuitados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por ¢l afio terminado en esa fecha, asi
como ¢! resumen de politicas contables significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a
fraudes o errorcs.

Responsahilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditorfa.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
[nternacionales de Auditoria. éstas normas requieren que cumplamos con requerimicntos
¢ticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados tinancieros no contiencn distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la cjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financicros. lLos procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gque
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor
toma cn consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pcro no con cl proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de ta Compatija. Una
auditoria tambi¢n incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
aprapiados v si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una cvaluacion de la presentacion general de los estades financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una bhase para nuestra opinidn de auditoria.
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4.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en ¢l primer parralo presentan
razonablemente cn todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SERVICIO
A INDUSTRIA SERVINDINSA S. A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus
operaciones, v sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado cn esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador.

Aspectos de énfasis

6.

Como se mencionaen la Nota 2 a los cstados financieros y en el parrafo 2 de este
informe, la Compafiia prepara sus estados financicros con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC's las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIEF's. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo de SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S, A,
de conformidad con principios de contabilidad vy précticas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a las de la Republica del Ecuadaor.

Como se menciona en las Notas 1 y 10 a los estados financicros, las operaciones de la
Compafifa durante el afio 2011 estaban concentradas y se basan en la relacion comercial
con Superliquors S. A., compaiiia relacionada, lo cual incluye principalmente la venta de
productos.  Los estados financieros demuestran ventas a esta compafiia relacionada,
equivalentes al 83% del total de ventas para el afio 2011. Los estados financieros
adjunios deben ser leidos considerando estas circunstancias,
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SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

ACTIVO
2011
CORRIENTE:
Cfectivo en caja y bancos 61,257
(uentas por cobrar (Nota 3) 1,085,386
Inventarios (Nota 4) 894,368
Crastos pagados por anticipado -
Total del activo corriente 2,041,011
EQUIPOY MOBILIARIO {Nota 5) 6,058
2,047,069
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones con instituciones financicras (Nota 0) 370,000
Intereses por pagar . 4,202
Cuentas por pagar {Nota 7) 889,670
Impuesto a la renta (Nota 8) 45,988
Pasivos acumulados {Nota 9) 33.815
1,343,675
PATRIMONIO:
Capital social (Nota 11) 800
Apories pafa futuras capitalizaciones (Nota 12) 400,000
Resullados acumulados (Nota 13) 302,594
703,394
2,047,069

]as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2010

114,781
927,013
641,004

1,104

1,691,938

374,047
5,279
671,106
46,932
35,336

1,132,700

800
400,000
158,438




SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

VENTAS NETAS

COSTO DE VENT

(Expresados en Dolares de E.UA)

AS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Administracion y
Financieros, neto

Utilidad en ¢

Utilidad antes de

generales

yperacion

OTROS (GASTOS) INGRESOS, neto

provision para participacion a

trabajadores ¢ impucsto a la renta

PARTICIPACION A TRABAJADORES (Nota 9)

IMPUESTO A LA

Utilidad neta

RENTA (Nota 8)

2011
1,991,420

1,098,265

144,156

9,758

238,744

33,128

158,684

]as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros.




SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

APORTE
CAPITAL PARA FUTURAS RESULTADOS
SOCIAL CAPITALI- ACUMULADOS TOTAL
ZACIONES
SALDOS AL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2009 800 - (246) 554
MAS (MENOS):
Aportes para futuras capitalizaciones - 400,000 - 400,000
Utilidad nieta . - 158,684 158,684
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 800 400,000 158,438 559,238
MAS (MENOS):
Utilidad neta ) . 144156 144,156
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 800 400,000 302,594 703,394

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(bxpresados en Dolares de E.ULAL)

011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compafifas relacionadas y otros 2,772,094
lifective pagado a funcionarios, proveedores, compafiias relacionadas y otros (2,630,872)
Impuesto a la rema y participacion a trabajadores, pagado (63,301)
(14,798)

Gaslos financieros, neto
Otros (gaslos) ingresos. neto (1.420)

Efectivo neto provisto por (utitizado en) actividades de operacion 61,703
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Etfectivo pagado cn la adquisicién de equipo y mobiliario (680)
Efective entregado por préstamos a compaiiias relacionadas (110,500)
Llective neto (utilizado en) actividades de inversion {111,180}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras {(4.047)
Efective recibido por préstamos de companias y partes relacionadas -
Efective recibido de accionistas por aporte para futuras capitalizaciones -
Etectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (4,047;
(Disminucion) Aumento neto del efectivo en caja y bancos (53,524)
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Salde al inicio del afio 114,781
61,257

Saldo al fin del ano '

LLas notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2010

1.101.653
(1,856.493)

(4,479_)
(2.345)

374,047
110,842
400,000



SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVQ NETO

PREVISTOQ POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE QPERACION

POR LQS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresadas en Délares de E.U.AL)

2011 2010
LTILIDAD NETA 144,156 158,684
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO
O DESEMBOLSO DE EFECTIVO: ,
Provision para participacion trabajadores 33.815 33,128
Provision para impuesto a la renta 45,988 46,932
Depreciacion de mobiliario y equipo 2,658 962
Provision para cuentas incobrables ‘ 32 8,700
Provisidn de inlereses por pagar 4,202 5,279
Ajuste por Impuesto a los consumos ¢speciales - - 01,808
35,904 -

Ajuste al inventario, neto

CCAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(173,590)  (1.046,555)

{Aumento) en cuentas por cobrar
{Aumento) en inventarios {289,268) (588,911)
Disminucion (Aumento) en gastos pagados por anticipado [,104 (1,104)
Aumento en cuentas por pagar e impuesto a la renta 292,038 527,205
(Disminucidn) Aumento ¢ch pasivos acumulados (35,336) 2,208
61,703 (761,664)

Efectivo neto provisto por (utilizado cn) actividades de operacion

2011:

ACTIVIDADES DE INVERSI(')I’\I Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EYECTIVO

La Compafifa compensé el valor del impueste a la renta causado con cargo impuestos
retenidos por US$16,759. Resultado de esta operacion sc disminuycron impuesto a la
renta por pagar y retenciones en la fueate en el mencionado valor.

Durante el afio 2011, Ta Compafia campe‘nsé cuentas por cobrar y cuentas por pagar de
su compafiia relacionada Corporacion Superior S.A. por US$108,926.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compariia ajustd el costo unitario del inventario de
licores y vinos al ultimo precio de compra. Resultado dc esta operacion disminuyeron
inventarios por US$35,904 v costo de ventas del periodo por US$55,798 con cargo a

gastos del periodo por US$9],702.




2010

v

SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S.A,

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVQ NETQ
PROVISTQ POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR 1.OS ANOS TERMINADQOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Dolares de E.U.AL)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTQ
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

Durante el afo 2010, la Compafifa compensd cuentas por cobrar y cuentas por pagar de
su compaiiia relacionada Corporacion Superior S.A. por US$110,842.

Al 31 de dicicmbre del 2010, la Compaiiia provisiond cl Impuesto a los Consumos
Lspeciales (ICE) para importaciones de bebidas alcohdlicas realizadas en el 2010,
Resultado dc esta operacion se incrementd cuentas por pagar por impuesto a los
consumos especiales por US$143,901 con cargo a inventarios de bebidas alcohdlicas
por US$52,093 y costo de ventas del periodo por US$91,808.

l.as notas adjuntas son parte integrante de estas cenciliaciones.




SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

OPERACIONES:

SERVICIO A INDUSTRIA SERVINDINSA S.A, fue constituida en Quito, Ecuador el
& de junio del 2004 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 28 de junio del mismo afto. Su
ohjeto social es la imporlacion, exportacian, reexportacion, y adquisicién de productos
de la indusiria de bebidas v tabacos con el objeto de comercializarlos; la compra —
ventd, importacion, exportacion, reexportacion, comercializacion, tercerizacion y
adquisicion de todo tipo, clase v accesorios de seguridad especialmente para e! sector
industrial, asi como olras actividades comerciales relacionadas.

Durante el perfodo de junio del 2004 a abrit del 2010, la Compafiia no generd
operaciones. A partir de mayo del 2010 hasta abril del 2011, la Compafiia entre sus
operaciones comercializaba en forma directa bebidas alcohdlicas que importaba. A
partir de mayo del 2011 sus actividades se concentraron en operaciones de compra —
venta de bebidas alcohdlicas a su compafiia relacionada Superliquors S AL, la cual se
cncarga directamente de la comercializacidn., Debido a estos cambios, el nivel de sus
ingresos, coslos  y  gastos  varian  significativamente,  considerando  que  la
comercializacion de los bicnes no ha sido parte de sus operaciones. [os estados
financieros adjuntos deben ser leidos bajo estas circunstancias.

Como parte de sus actividades, la Compafiia mantiene concentracion en la relacidn
comercial con Superliquors S.A., compaiia relacionada, lo cual incluye principalmente
la venta de bebidas alcohélicas. Los estados financieros demuestran ventas con esta
compaiiia relacionada para ei afio 2011 equivalentes al 83% del total.

Durante los afos 2011 y 2010, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bicnes y servicios locales han mantenido un procese de ajuste, lo cual determing un
indice de inflacion det 5.4% v 3.4%, aproximadamente para éstos afios,
respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion se resumen las politicas contables significativas gue sigue la Compaiiia,
¢stas estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son
similares a {as Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's}). A partir del 2012 se
planca adoptar formalmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF’s. Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por tas NEC's,
las NIC’s proveerdn los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
aplicables en el Ecuador. Estas Normas requieren que la Gerencia efectie cicrtas
estimaciones y utilice clertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financicros, y para cfectuar las revelaciones que se
requicre presentar en [os mismos. Aun cuando pueden Hegar a diferir de su efecto final,
la Gerencia de la Compafiia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados cn las circunstancias.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

d.

Bases de presentacion

Los estados linancieros han sido preparados con base en el costo hisidrico.

Inventarios

Corresponden a las existencias de bebidas alcohélicas, se presentan al costo de
adquisicion el cual la Gerencia considera que no excede a su valor de mercado. El
costo de ventas incluye fa asignacicn de los costes incurridos en la importacion,
esta asignacién se la realiza en base a costos provisionados. El costo de ventas se

determina por ¢l método promedic.

Equipo y mobiliario

Se muestra al costo histdrico menos la correspondiente depreciacion acumulada,
la Gerencia considera que ¢l monto neto de estos activos no excede su valor de

utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a {os resultados del
afio, micntras gue Jas mejoras y adiciones de importancia se capitaiizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar €l valor de los activos
durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de linea recta.

Reconocimiento del ingreso v costos

L.os ingresos por ventas de inventarios de vinos y licores y los respectivos costos
se reconocen con base en el principio de realizacion. esto es cuando los bienes son

vendidos y entregados.

Reconocimicnto de gastos

1.os gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen,

Adopcidn de las Normas Interpacionales de Informacion Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada ¢n el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafias ratifica y
gstablece la obligatoriedad de aplicar las Normas Iniernacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan
implementar dichas normas a partir de los afos 2010, 2011 y 2012
respectivamente.  De acuerdo con este cronograma, la Compafiia debe cumplir
con este requerimiento a partir del aflo 2012 y para efectos comparativos el afio

2011,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Reselucion SC.QLICI. CPAIFRS.11.01,
ia Supcrintendencia de Compariias considerando enire otros, que el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edité en
cspafiol 1a Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro v
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas
juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US54,000.000;
p) Registren un valor brute de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) ‘Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos pardmetros se consideraran con base a los estados (inancieros del ejercicio
ceondmico anterior al perfodo de transicion, es decir 2010, Aquellas compafiias
que cumplan todas las condiciones antes seffaladas aplicardn NIIF para las
PYMES y se cstablece el afio 2011 como periodo de transicion y como tales éstas
deberan elaborar y presentar sus estados [inancieros comparativos con base a
dichas normas,

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaifiia se enicuentra ¢n el tercer grupo y
debe aplicar NIIF para las PYMES.

g.  Registros contables y unidad menetaria

Los registros contables de [a Compaftia se ilevan en Ddlares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 dc diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguicnie manera:

2011 2010

Compafiias y partes relacionadas  (Ver Nota 10} 1,034,767 85,733
Clientes ' (1 3,621 784,295
Crédito tributario - IVA 32,859 48,926
Relenciones en la fuente {Ver Nota 8) 22.871 16,759
1,094,118 635,713

Menos - Provision para cuentas incobrables 2) {(8,732) {8,700)

(1) Paraclafio 2011, debido a que las actividades de la Compafiia se concentraron en
operaciones de compra — venta de bebidas alcoholicas a su compafiia relacionada,
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CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

las cuentas por cobrar a clientes bajaron considerablemente debide a una
recuperacion efectiva de éslas; al 31 de diciembre del 2011 el saldo de cuentas
por cobrar a clientes corresponde en su mayoria a valores pendientes de cobro por

ventas realizadas en afios anteriores.

Para el afo 2010, incluye entre los principales clientes a Corporacién Favorita
C.A. por US$230,415, Corporacién ¢l Rosade S A. por US§106,370, y Arévalo

Bravo Dora por US$62,700.

(2y  El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue como sigue:

2011 201
Saldo inicial al | de enero del 8.700 -
Provision del afio 32 §.700
Saldo final al 31 de diciembre del 8,732 8,700

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de! 2011 y 2010, los inventarios sc conformaban de la siguiente

manera;
2011 2010

Bebidas aleohdlicas 804,368 503,316
Importaciones en {ransito - 137,688

894 308 641,004

Al 31 de diciembre del 2011 las actividades de la Compafifa se han concentrado en
operaciones de compra ~ venta de bebidas alcohdlicas a su compadia relacionada
Superliquors S AL, la cual a partir de mayo del 2011 sc encargé directamente de la

camercializacion.

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, el sistema contable de la Compafiia para el control
del inventario no cuenta con un método de costeo aulomatizado, este proceso se lleva en
hojas clectronicas, valorados al método promedio, las mismas que sustentan los
registros contables de costo de ventas y de cxistencias de estos inventarios, El costo de
ventas inciufa la asignacion de los costos incurridos en la impertacion de inventarios,
esta asignacion se la realiza cn base a costos provisionados: al 31 de diciembre del 2011
la Compafiia ajustd el coste unitario de cada articulo al ¢ltimo precio de compra, la
diferencia con respecto al costo de ventas, de inventarios de licores y vinos, entre el
sislema contable y ¢l ajustc de esta operacién regisirado para el afio 2411 fue de
US$144,124 en el inventario firal y US$55,998 en ¢l costo de ventas, la revision se
basd y limitd en dichos reportes entregados por la Gerencia de la Compatiia.




EOUIPO Y_MOBILIARIO:

Al31 de diciembre del 2011y 2010, cquipo y mobiliario sc conformaba de la siguiente

manera:
Tasa Anual de
Depreciacion

2011 2010
Fguipos dc computacion y software 7,477 6,797 33%
Muchles ¥ enseres 2,201 2,201 10%
9.678 8,998
Menos - Depreciacion acumulada (3,620) {962)
6,058 8,036
El movimiento de equipo y mobiliario fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial al | de enero del 8.036 -
Adiciones, netas 680 8,998
Depreciacion del afio (2,658) (962)
6,058 8,036

Saldo final al 31 de diciembre del

6. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ias obligaciones con instituciones financieras se

{ormaban de la siguienie manera:

20113:

—

Banco Pichincha C.A.

Préstamo otorgado en septiembre dcl 2011,

devenga un interés del 7% anual con

vencimiento en enero del 2012, 70,000
Préstamo otorgado en octubre del 2011,

devenga un interés del 7% anual con

vencimiento en marzo del 2012, ' 100,000
Préstamo otorgado en noviembre del 2011,

devenga un interés del 7% anual con

vencimiento en mayo del 2012, 200,000
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

(Continuacion)

2010:

Banco Pichincha C.A.

Préstamo otorgado en septiembre del 2010,
con interés del 8.92% anual y vencimiento
en encro del 2011,

Préstamo otorgado en septiembre del 2010,
con interés del 8% anual y vencimiento en
enero del 2011,

Carta de crédito otorgada en septiembre del
2010 y cancelada en cnero del 2011

Préstamo otorgado en octubre del 201 0. con
interés del 8% anual y vencimiento cn
marzo del 2011.

(1) Corresponde & la compra de wh
Unido.

Para los afios 2011

¥ Hipotecas co
Molino Superior MOSUSA S A,

v Carla de crédito mediante fondos por garantias perso
institucion financiera.

CUENTAS POR PAGAR:

(1

110,000

24,000

70,047

170,000

yski White & Mackay importado desde el Reino

y 2010, estos créditos se cneuentran garantizados como sigue:

merciales de sus empresas relacionadas Grupo Superior S.A. ¥

nales solidarias a favor de la

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cucntas por pagar se conformaban de la

siguiente manera:

Proveedores de bienes y servicios (1)
Compaiiias y partes rclacionadas (Ver Nota 11)
[mpuesto a los Consumos Especiales ICE (2)
Retenciones en la fuente e IVA

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social-1ESS
Funcionarios y empleados

201
364,530
151,573
143,501

29,666

2010
430,663
30,320
143,901
63,143
2.924
153
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CUENTAS POR PAGAR: (Continuacion)

{1

(2)

Al 3] de diciembre del 2011, incluye principalmente US$325,000, a SOUTHERN
COAST ASSOCIATES LLC por asesoria y consultoria comercial en: mejoramiento
de gestion administrativa, posicionamicnto de marcas, estructuras de lineas de
comercializacion v andlisis de mercado mundial y nacional y US$73,471 y
1JS$235,646 a COLSEMUR S.A,, para el 2011 y 2010 respectivamente, compaiiia a
tas que se adquirio el inventario de licores para ¢l inicio de sus operaciones en el
2010, Incluye también entre los principales proveedores de vino a Vifia San Pedro
Tarapaca S.A. por US$97,094 v US$79,389, para ¢l 2011 v 2010 respectivamente.

Corresponde a una provision efectuada por la Compafia para importaciones de
bebidas aicohdlicas realizadas en el 2010 debido al retraso en la cmision de la tabla
de precios referenciales para ¢l cdiculo de la base imponible del lmpuesto a los
Consumos Especiales (ICE) de bebidas alcohdlicas importadas que se esperan serdn
determinados por parte del Servicio de Rentas Internas SRI,

La Administracion considera maniener registrada esta provision hasta que la Aduana

determine el pago correspondiente.

A partir del 2011, la liguidacion del ICE se efectita en la declaracion de importacion
y su liquidacién sc realiza previo el pago de los bienes por parte de la Aduana del

Ecuador.

IMPUESTO A LA RENTA:

Contingencias
De acuerdo con [a legislacion vigente, los anos 2008 al 2011, aun estdn sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de {a autoridad tributaria.

Tasa de impuesto

Para los afies 201} y 2010 de acuerdo con la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
y su Reglamento, se dispone gue las sociedades calculen el impuesto causado
aplicando la tarifa det 14% v 15% sobre ¢l valor de las utilidades que reinviertan
en ¢l pais v Ja tarifa del 24% v 25% sobre el resto de utilidades, respectivamente.

De acuerdo con nucvas regulaciones se establece una reduccion de la tarifa def
impuesto a la renta de sociedades que sc aplicard en forma progresiva en los
siguientes términos: Durante el ato 2011, la tarifa impositiva serd del 14% y
24%; para el afio 2012 la tarifa impositiva serd del 23% y a partir del afio 2013, cn
adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

El impuesto a la renta para [os afios 2011 v 2010 fue calculado a la tasa def 24% y
25% sobre las wiilidades gravables, respectivamente.

Dividendos en efectivo

A partir del 2010, los dividendos que sc distribuyan a personas naturales
residenics en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o de menos
imposicidon causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va del 1%

al 10% adicional.
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8. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

d. Movimignto

El movimiento del impuesto a la renta fue como siguc:

2011

Activo:

Saldo inicial al 1 enero del 16.759
Retenciones en ta fuente del afio 22,871
Compensacion {16,759)

Saldo final al 31 de diciembre del (Ver Nota 3) 22,871

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 46,932
Provision del periodo 45,988
Compensacion con impuestos reienidos y anticipos (16,759)
Pagos : {(30,173)
Saldo final al 31 de diciembre del 45,988

¢ Conciliacion tributaria

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la conciliacién tributaria del perfodo fue

como sigue:

011

Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores ¢ impuesto a la renta 223,959
Mis gastos no deducibles gencrados en ¢! pais 1,474
Deduceitn por incremento neto de empleados -
Base imponible 225,433
Participacion a trabajadores 33,815
Base imponible 191,618
45,988

Impuesto a la renta causado (tarifa 24% y 23%)

f. Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las p
empresas que tengan susc

187,728
46,932

ersonas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
ritos 0 suscriban contratos de exploracion y gxplotacion

de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas

sujetas al pago del impuesio a la renta, de
correspondiente al ejercicio econdémico anterior, el an
cjercicio fiscal corriente equivalente a la sumator
aplicacién de la siguiente farmula:

heran determinar en su declaracion
ticipo a pagarse con cargo al
ia de los resultados de la
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8. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Determipacion del anticipo del impuesto a la renta_ (Continuacidn)

v £l cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;
¥ Flcero punto dos por clento (0.2%) de los costos v gastos deducibles

v" El cero punto cuatre por ciento (0.4%) del activo total, y
¥" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables,

El anticipo de impuesto a la renta se paga, restando las retenciones de este
impuesto que le han efectuado a la Compafiia del afio corriente, en dos cuctas, de
acuerdo al noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes RUC segin le
corresponda en julio v septiembre del siguiente ado. El anticipo es crédito
tributario; cuando el impuesto causado es menor al anticipo, éste Ultimo se
determina como impuesto minimo definitivo.

De acuerdo con este cdlculo el anticipo de impuesto a la renta para el afio 2012 se
ha estimado en UUS$20,897.

Estudio de precios de trans{erencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009
s¢ establece que tos contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadds domiciliadas ¢n el exterior, dentro de un
mismo periedo fiscal en un monto acumulado superior a USS 3,000,000, deberin
presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.  Adicionalmente aquellos coniribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el cxterior, dentro de un
misme periodo fiscal, en un monto acumuiado superior a US$ 5,000,000, deberdn
prescntar a mas dei Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del [7 de encro
del 2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de
la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en
un plaza de un mes posterior a la presentacion de su declaracion del mencionado
anexo. De igual manera deberan presentar ¢i indicado anexo aquellos
contribuyentes que habiendo cfectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado entre US$1,000,000 v USS$3,000,000 si estas operaciones son
superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacidn deberd ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su

declaracion,

La Gerencia de la Compaififa considera que, de acuerdo a las operaciones realizadas
con partes relacionadas locales no se encucntra obligada a cumplir con estas
obligaciones, sin embargo se estima quc no cxisten operaciones con partes
refacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compaiifa al
cierre del ejercicio, y que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

h. Declaracion impuesto a la renta afig 2011

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracion
de impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2011, la Gerencia tiene previsto
presentar la declaracion dentro de los plazos establecidos ¢n la Ley, esto es hasta

abril del 2011.

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los pasivos acumulados se formaban de la

siguiente mangra:

2011 2010

Participacion a los trabajadores ) 33,815 33,128
Obligaciones con los trabajadores (2) - 2,208
33,815 35,336

{1y Deacuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como

sigue:
2011 2010
Saldo inicial al | de enero del 33,128 -
Provision-del afio 33,815 33,128
Pagos (33,128 -
33,813 33,128

Saldo final al 31 de diciembre del ,

Desde el affo 2010 a abril del 2011 sus actividades se concentraron en operaciones de
compra y comercializacion de licores, a partir de mayo del 2011 sus actividades se
concentraron cn operaciones de compra — venta de licores a su compaififa relacionada
Superliquors S.A., la misma que se cncarga de la comercializacion. Por esta razdn el
personal bajo relacion de dependencia de ta Compafiia pasd a su compafiia relacionada

Superliquors S.A, a partir de mayo del 2011.

COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos con compafiias y partes relacionadas se
formaban de la siguiente manera:
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10. COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

2011 2010

Cuentas por Cobrar: (Nota 3)
Superliquors S.A. (h 974,267 -
Inversiones Selecta Insclesa S.A. (2) 60,500 -
Alimentos Superior S.A. (1) - 419
Ruiz Echeverria Francisco {1) - 82
Caorporacion Superior S.A. {1) - 85,232
1,034,767 85,733

Cuentas por Pagar: (Nota 7)

Corporacion Superior S.A. () 133,579 24,326
Grupo Superior S.A. (3 17,994 5,994
151,573 30,320

(1) Para los afios 2011 y 2010, corresponden principalmente a saldos por cobrar
derivados de la venta de hebidas alcohdlicas a estas compaiias relacionadas.

(2) Corresponde a préstamos otorgados, no se han firmado contratos que especifiquen
las condiciones de cstas operaciones.

Py

principalmente de pagos realizados y fondos recibidos de éstas compaiiias
relacionadas para las operaciones de la Compaiifa. Adicionalmente en el 2011 ¢l
saldo por pagar a la relacionada Corporacitn Superior S A., incluye una
devolucion de inventarios. :

(3) Para los afios 2011 y 2010, corresponde al saldo por pagar originados

Durante los afios 2011 v 2010, las principales transacciones, no en su totalidad que se
realizaron con compafifas y partes relacionadas fueron como sigue:

2011:

Grupo Carporacion Alimentos  Superliquors Inversiones

Superior S.A. Superior S,A. Superior S.A. S.A. Selecta S.A.

Venta de inventarios - 3,504 - 1,663,701 -
Devolucién de inventarios - (188,552) - - -
Pagos realizados por (12,000} (2.364) - (8.18%) -
Pagos a cuenta de - 2.037 - 5,385 -
Présiamos entregados - - - 85,000 60,500
Compensacion de créditos - {108,926} - - -

Cobros realizadoes por

venta de inventarios - (9.109) (419} (736.629) -

Cobros de préstamos - -

. (35.000) -
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

2010:

Grupo Corparacion Alimentos

Superior 8.A. Superior 8.A. Superior S.A.

Préstamos recibidos de - {110,842) -
Pagos realizados por (403,122) (26,708) -
- 2,497 -

Pagos a cuenta de
Cancelacién por pagos realizados 397,128

Venta de [nventarios - 201,500 552
Compensacion de créditos - (110,842) -
Cobros realizados por venta de _

- (5.540) (133}

inventarios

CAPITAL SOCIAL:

el capital social se encontraba conformado por 800

Al 31 de diciembre del 2011,
da una, totalmente pagadas.

acciones ordinarias y nominativas de USS| .00 ca

APORITES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde a aportaciones realizadas por los
accionistas, los cuales han sido destinados para capital de operacion de la Compafiia en

e12010.

RESULTADOS ACUMULADOS:

i1 saldo de los resultados acumulados estan a disposicion de los Accionistas y pueden
ser utilizados para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como

reliquidacion de impuestos.

EVENTOS SUBSECUENTES:

[ 2011 y la fecha de emisién de este informe (30 de Marzo
ue en opinion de la Gerencia pudicran tener un
financieros y que no s¢ hayan revelado en los

Entre ¢l 31 de diciembre de
del 2012) no sc predujeron eventos g
efcclos importante sobre los cstados
mismos ¢ en sus notas.

cial S;{-J;"E;R] NTENMDENCIA
N HECOMPARNTAS

31 MAYD 2012
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