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GENERPAC CA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2814

(Expresado en miles de dblares)

..Diciembre 31, .

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos 3 101,20 25,10
Cuentas por cobrar clientes - neto 4 852,29 918,34
Otras cuentas por cobrar ! 15,86 12,99
Qtros activos correntes 45,70 45,02
Productos proceso 5 113,59 37,20
Total activo corriente 1.128,64 1.038,65
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta vy equipo - neto 6 674,23 678,28
ACTIVO INTANGIBLE
Otros activo no corriente 9,17 917
9,17 9,17
TOTAL ACTIVO 1.812,04 1.726,10
PASIVO Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE 7
Cuentas por pagar proveedores 10,51 11,63
Gastos acumulados - empleados 9,61 6,31
Impuestos por pagar 2,56 0,80
Préstamo Bancarios 52,22 235,25
Total pasivo corriente 74,90 253,99
PASIVO NO CORRIENTE 8
Anticipo clientes 1.539,07 1.282,28
Préstamos accionistas 31,95 33,75
Jubilacion patronal 11,56 7,92
Total pasive no corriente 1.582,58 1.323,95
TOTAL PASIVO 1.657,48 1.577,94
PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS 9
Capital social 205,76 205,76
Aporte futura capitalizacion 32,33 53,32
Reserva legal 14,99 - 13,55
Resultados acumulados -124,76 -165,91
Resultados adopcién de NITF 11,25 11,25
Resultasdos del gjercicio 14,98 30,13
Total patrimonio de los acclonistas 154,55 148,11
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIOQ 1.812,64 1.726,06
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GENERPAC C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INFEGRAL
AT, 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en miltes de dolares}
,»Dictembre 31...

Notas 2014 2013

INGRESOS

Ventas netas locales gravadas - 0% 278,23 231,25
Otros ingresos 4,51 160,95
TOTAL INGRESOS 282,14 392,20
COSTOS Y GASTOS

Costos de venta de bienes -34.81 -170,55
(Ganaacia Brufa 247,93 221,64
(Gastos de adminisiracion 162,72 62,97
(Fastos de ventas 56,71 -89,33
Gastos financieros y otos -13,53 21871
TOTAL DE GASTOS -232,95 -121,51
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EMPLEADQS 14 98 30,13
PARTICIPACION A EMPLEADOS 2,25 4,52
UTHIBAD NETA Y RESULTADOS INTEGRAL ANO 17,23 34,65
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INFOBRME DEL AUDITOR INDEFPENDIENTE

“GENERPAC CA. -~ GENERABORA INTEERNACIONAL TECNICA DEL PACIFICO”

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIER(QS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

La Compafifa “GENERPAC C.A.”, es una empresa de nacionalidad ecvatoriana, que su constiucion
inicial fue, el 14 de abril def dos mil cuatro ante el notario del cantdn Puerto Quito, Dr. Napoleon
Botja Borjs; luego el 11 de diciembre def afio dos mil siefe presenia una transformacién de reforma
de estatutos sociales, aumento de capital, fusion por absorcién, todo ante la notarvia Trigésima
Segunda del Dr, Ramiro Dévila Silva. '

Con fecha 1 de abril del dos mil ocho, ante el nofario Vigésimo Tercero del cantén Quito, Dr,
Gabriel Cobo Urquizo, se celebra la aclaratoria y rectificacién de la compafifa, de acuerdo a lo
sefialado en la escritura pblica presentada.

El 1 de octubre del dos mil ocho, ante el Dr, Ramiro Davila Silva, notario trigésimo segundo del
cantén Quito, se determina un aumento de capital por el valor de US § 205.760.00 y se procede a
inseribir en el Registro Mercantil, tomo 135 del uno de julio del dos mil cuatro, rigiéndose por las
disposiciones de ia Ley de Compaiifas y més Grganismos de Contro! Gubernamental.

Su domicilio principal se encueitira en la civdad de Quito, ademas podra crear v establecer otros
.establecimientos de trabajo v atencion al piblico en ofros lugares del pais segiin sus necesidades,
inclusive en el exterior previe complimiento de los requisitos de ley.

Bl plazo de duracién es de 99 afios, contados a partir de la inscripcién de la escritura de constitucion
pudiendo prolongarse o disolverse con anterioridad.

El objeto principal de sus actividades y dentro del giro ordinario de su negocio son: el desarrollo, la
implementacién y comercializacidén de bienes, muebles, inmuebles y servicios. Asesoramiento en
proyectos de inversion, prestacidn de servicios técnicos a personas naturales y civiles, nacionales o
extranjeras. Adquisicién, posesién, uso y disposicién de patentes, marcas y demds derechos de
propiedad industrial, propios o ajenos. Adquisicidn en propiedad o arrendamiento de toda clase de
bienes muebles e inmuebles. La tramitacién y obtencion de todo tipo de financiamiento que requiera
fa empresa asi como el otorgamiento de avales. Ta importacién, exportacién, comercializacion,
distribucién y fabricacion de todo tipo de bienes de capital.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compafifa podra comprar, arrendar o vender bienes
muebles o inmuebles, imporfar equipos, partes, piezas o repuestos necesarios paa la instalacion de la
infraestructura de la compafiia.

Ademas puede intervenir en contrataciones pblicas, privadas, suscripeién de convenios y demas
actos o contratos permitidos por la Ley. Puede representar como socia o accionista de compafifas
nacionales o extranjeras, crear 0 promover la constifucion de nuevas compaiifas participando como
parte de contiato o asociindose con otra empresa y transformandose en una distinta, conforme lo
disponga la Ley.

A Ja fecha de la emision de los estados financieros de la compafifa “GENERPAC C A", no es
factible determinar con precision las posibles implicaciones que tendrian cierias condicicnes de
carcter econdmico sucedidas en el paifs y que tendrian repercusiones en la economia nacional y
especialmente sobre fa posicidn financiera y resultados futuros de operacién. En tal virtud los estados
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financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los acontecimientos antes
mencionados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplirpiento.- Los estados financieros de “GENERPAC C.A.”, han sido preparados
en UD § délares americanos v de conformidad con las Normas Internaclonales de Informacion
Financiera (NIF). :

Bases de preparacién.- Los estados financieros de “GENERPAC C. A, han sido preparados sobre la
base de costo histdrico. El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de activos.

A coatinuacién se describe las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esios
sstados financieros. Tal como lo requiera la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
lag NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que s& presentan:

Efectivo caja y bancos.- Representa ef efectivo disponible y depdsitos efectuados en cuentas
bancarias,

Valuacion de propiedad, planta v equipos.- Los activos fijos que muestran sus estados financieros se
encuentran registrados al costo de adquisicién. Los costos de mantenimiento y reparacidn se
registran a los resultados del afio que incurren. La depreciacién se aplica de acuerdo al método de
linea recta, en funcién de los afios de vida 0til estimada, Se observan las disposiciones legales de
LRTI, de 10 afios para muebles v enseres, 5 afios para vehiculos y 3 para equipos de computaciosn,

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta v equipo se
medirin inicialmente a su costo, el que comprende el precio de adquisicign més todos los costos
directamente relacionados con su adquisicion y ubicacion.

Medicion posterior al reconocimiento; Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta v
equipo son regisimdas al costo menos la depreciacién acomulada y cualquier pérdida por deterioro
del valor acamulade.

Ingresos de operacion.- Se registran al costo histdrico. Los ingresos se reconocen al momento que se
realiza la prestacién del servicio, o venta, independientemente de 1a fecha en que se realice el cobro,
y se registran en el periodo correspondiente al documento (factura).

Gastos de operacidn.- Se registran al costo historico. Los gastos son reconocidos a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago v se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen,

Estado de flujos de efectivo.~ El estade de flujos de efectivo considera los movimientos de efectivo,
realizados en cada ejercicio fiscal, determinado medlante el método directo, para lo cual se aplican
los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas v salidas.- El efectivo mantenido en caja v depdsitos en
cuentas corrientes de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

Fhyjo de efectivo en actividades de operacidn,~ Constituye la fuente principal de ingresos
ordinarios v desembolsos en efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades
propias de! giro del negocio, asi como también de oiras actividades no calificadas como de
nversion o e financiamiento,
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Flujo de efectivo en actividades de inversion.- Constitaye adquisiciones, enajenacién de
activos no cotrientes v otras inversiones que no son incluidas en el efectivo o sus
equivalentes de la compaiiia.

Fluio_de efectivo en actividades de financiamiento~ Relacionadas con aquellas que
producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto v los pasivos de cardcter

financiero.

Impuestos.- La compafiia se encuentra obligada a declarar mensualmente los impuestos recaudados
por: Retenciones en la fuente impuesto a la renta, retenciones del IVA, declaracion de ventas v
compras.

Activos financieros - Todos Ios activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negoctacion o cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaceién.

La compafifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar clientes y determina su
clasificacion en el momento del reconocimiento intotal,

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,
Las cuentas por cobrar incluyen provisién para reducir su valor de probable de cobro

Pasivos financieros:

Los pasives financieros se clasifican en pasivos corrientes v pasivos no corrientes que comprende las
dendas pendientes dentro del periodo contable v las obligaciones por 1o menos doce meses después
fe la fecha del wiltimo estado financiero generado al 31 de diciembre.

Cuentas por pagar~ Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables v no
cotizan en el mercado active.

Provisiones .~ Las provisiones se reconocen cuando la Compaifila tiene una obligacién presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacidén puede ser
legal o tacita, derivada de, entre otros factores, leyes, contratps, compromisos financieros o
tributatios etc., que crean ante terceros una expectativa de pago v que la Compafifa asumird estas
responsabilidades,

Baja de un pasive financiero.- T.a compaiiia da de baja wa pasivo financiero si, solo expira, cancela o
cumple las obligaciones de la compaiiia.

Aumento_de capital.- Las acciones se encuentran regisiradas al costo de adquisicidn tal como o
demmestra el estado de Cambios en ¢l Patrimonio. La compafifa procedio a incrementar su
patrimonio, con los valores registrados en las cuentas de balance general “Aportes para futura
capitalizacion™ la reinversidn de utilidades de afios anteriores,

Provisién para participacion de empleados e impuesto g la renta.- De las ntilidades generadas, las
provisiones se constituyen de acuerdo con disposiciones legales, estas son 15% para la participacion
de trabajadores y el 22% para pago de impuesto a la renta,

Obligaciones por_beneficios_definidos.- De acuerdo a la seccidn 28 de las NIF para Pymes
“Beneficios para los empleados” se determina utilizando valuaciones actuariales, que involucra
suposiciones a; futuros aumentos salariales, rotacion de empleados, tasas de mortalidad, entre otros.
Estos planes son a largo plazo, por lo gue las estimaciones estin sujetas a variaciones,



Pasives financieros:

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes y pasivos no cortientes que comprende las
deudas pendientes deniro del periodo contable y las obligaciones por lo menos doce meses después
fe la fecha del ditimo estado financiero generado al 31 de diciembre,

Cuentag por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijés o determainables y no
cotizan en ¢l mercado activo.

Exenciones a la aplicacion refroactiva aplicadas por la Compafiia

Estimaciones.- La seccidn 35 d las NIF {Transaccién para PYMES) establece que las estimaciones
de la compatiia realizadas seg(in NIIF, a la fecha de trangicion, san coherentes con las estimaciones
realizadas dentro de la misma fecha segin los Principios de Contabilidad Generalmente Acepiadas,
luego proceder al ajuste respectivo, esta estimacién no podrd darse a menos que exista evidencia
objetiva del error cometido en sus registros.

Estimaciones que [a corpaiifa ha considerado dentro de la preparacién de sus estados financieros.

Vida il v valor residual de propiedad plania v quipo:

La determinacion de la vida 0til, asi como el valor residual de estos activos involucran juicios y
supuestos que podrian tener afectacidn si cambian las circunstancias. La administracidn revisa estos
supuestos y de producirse, se realizan los ajustes correspondientes,

Cbligaciones por beneficias definidgs:

Los costos de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la seccion 28 de las NIIF para PYMES., es realizado vsando valuaciones actuariales, que
tnvolucra suposiciones respecto a [a tasa de futuros aumentos de sueldo, rotacidn de empleados, tasa
de mortalidad de empleados entre otros. Debido a su naturaleza se califica en pasivos de largo plazo
y tales estimaciones estan sujetas a una rango de incertidumbre.

VYalor juste de actives v pasivos

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean regisitados a su valor justo, que es
valor en el cual un activo puede ser comprado, vendido, o Hquidado en una transaccién actual entre
partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de vna liguidacién
forzosa. Las bases que la mediacidn de activos y pasivos son los precios justos vigentes en mercados
activos. 51 la compafiia no dispone de estas bases debe realizar estimaciones basadas en informacion
disponible o comparando con activos de los mismas caracteristicas, modelos etc., aplicando téenicas
de valuacion,

Valor juste de propiedad, planta v equipo.- Como parte del proceso de adopeién de NIIF, la
compafia determina un valor justo, para sus propiedades, plapta y equipo. Asi se encuentra
regisirado en el Estado de Situacién, sin embargo es posible un cambio en el futuro sea a la alza o
baja de valores, lo que implica un cambio de estimaciones a los estados financieros.

Provisiones,- Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de. un suceso pasado, cuya Hquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser
legal o ticita, derivada de, entre otros factores, leves, contratos, compromisos financieros o
tributarios etc., que crean ante terceros una expectativa de pago y que la Compafifa asunlird estas
responsabilidades.




3. OTRAS NOTAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS

3A- CATABANCOS
Representa ¢l efectivo disponible y los saldos bancarics al 31 de diclembre dei 2013. La aplicacidn
del control interno en estas cuentas se basa en los arqueos de caja y las conciliaciones bancarias

realizadas mensvalmente, Los saldos son presentados en forma razonable y confiable.

El resumen de estas cuentas, es como sigue:

Caja - Bancos 101.167 25,099

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Su saldo representa, los valores pendientes de cobro a clientes v oiros deudores. el detalle es como
sigue:

2014 2013
Cuentas por cobrar clientes. 852.286 918.340
Garantias de obras 0o 7.816
Deudores varios 15,862 1.990
Total 868.148 928,146
5.- INVENTARIOS PROCESO
Se registran al costo de adquisicion el detalle es:
2014 2013

Inventarios obras en proceso 113.589 15.923
4.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

2014 2013
Servicios Pagos anticipados 32.278
Impuestos fiscales 45.699 45023
Total 45.699 77.301
6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQO

2014 2013
Detalle de propiedad, planta y equipo: :
Terrenos 660.000 660.000
Muebles y enseres 7.024 7.024
Eguipo y maquinaria 9,015 9.341
Vehiculo 19.565 19.565
Equipo de computacion 4376 2.686
Sistema Informatico BMS 6.720 6.720
(-) Depreciacién acomulada (32,563} {24,594}

Total 674,230 678.277



ACTIVO INTANGIBLE:

2014 2013

Detalle de activo intangible;
Sistema informatico 6.720
Tmpuestos diferidos Jubilacién 1.356 1.356
(Garantias obras 7816
(-) Amortizacion - 00.00 - 2464
Total 9172 5.612
7.- CUENTAS POR PAGAR
Detalle Cuentas por pagar es como sigue;

2014 2013
Cuentas por pagar proveedores 10,510 11,628
Obligaciones instituciones financieras 52219 235.251
Beneficios sociales empleados 9.609 6.313
Oftros pasivos corrientes 2.558 21.593
Saldo al fin del afio 74.896 274785

Los empleados tienen derecho a participar de las utilidades anuates de la empresa en un 15% de la
utilidad operacional antes del cileulo del impuesto a la renta de la empresa.

8.- PASIVOS POR PAGAR ILARGO PLAZO

El saldo corresponde a lo siguiente:

2014 2013
Anticipo clientes 1.539.072 1.282.282
Préstamos accionistas 31.952 12.962
Provision jubilacién y desahucio 11,559 7.917
Saldo al fin del aflo 1.582.583 1.303.161

9.- PATRIMONIQ DE 1L.OS ACCIONISTAS

Capital Social.- F! capital social de la compafifa asciende a USS$. 205.760 respaldadas por acciones
nominales del valor de UD. § 1.00 cada una, cifra que no ha registrado cambio alguno.

Reserva Legal.- La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta, como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF.- Incluye los valotes

resultantes de los ajusies originados en la adopcidén por primera vez de las NIIF. El saldo deudor
puede ser absorbido por los resultados acomulados y los del dltimo gjercicio econodmico concluido, si
los hubiere.

10.- IMPTUESTO ALA RENTA



1.as empresas, de las utilidades generadas en el periodo, deben realizar una provisién para el pago del
Impuesto a la Renta, la misma que para el afio 2014, la tasa de cdlculo es del 22% (Registro oficial
No. 351 del 29 de diciembrs del 2010).

CONTINGENCIAS

Tal como se explica en el informe de auditoria (Parrafo de énfasis) la compafiia realizo el pago en el
afio 2015, de los impuestos pendientes al periode 2014, asi como ls sustifutivas por errores
detectados en [a auditoria.

La Administracién a través de la Gerencia General, se encuentra {ramitando el auvmento de capital,
considerando la compensacién de valores, de la cuenta “Aporte futura capitalizaciéon” que se
encuentran regisirados en sus estados financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha del informe del auditor externo independiente (abril 28,
2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros anditados.



