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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas y directores de
GASESPOL INDUSTRIAL CEM

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacién general
de GASESPOL INDUSTRIAL C.E.M, al 31 de diciembre de 2005 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucidén del
patrimonio, de flujo de efectivo por el afio terminado a esa
fecha. La preparacién de dichos estados financieros es de
responsabilidad de la administracién de la empresa y, la
nuestra es la de emitir una opinién sobre los estados
financieros en funcién de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el pais; tales normas requieren que
el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonakle grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas, de
caracter significativq. También incluye un examen en base a
pruebas de evidencias, que respaldan las cifras e informaciones
reveladas en los estados financieros de la empresa.

La auditoria comprende también una evaluacidén de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de las
estimaciones importantes hechas por 1la administracién de la
empresa, asi como la evaluacién de la presentacidén general de
los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos;
la situacién financiera de GASESPOL INDUSTRIAL CEM al 31 de
diciembre de 2005, 1los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio
terminado a esa fecha, de conformidad con las NEC y 1los
principios de <contabilidad generalmente aceptados
Ecuador.

Quito, marzo 6 del 2006. \ mercy Crus

Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNC-RN#21867
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GASESPOL INDUSTRIAL CEM
BALANCE DE SITUACION GENERAL
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICEEMBRE DE 2005
2005 2004
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 35.177.45 4.407,53
CLENTES 318,98 0,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 4) 285.296,18 107.110,36
INVENTARIOS (NOTA 5) 859.063,79 173.178,93
GASTOS ANTICIPADOS 202,35 0,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.180.058,75 284.696,82
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO  (NOTA 6) 1.738.954,91 §33.338,82
ACTIVO DIFERIDO (NOTA 7) 82.67321 43.717.24
TOTAL ACTNO 3.001.686,87 861.752,88
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES (NOTA 8) 179.322,53 13.597,43
PROVIS., MPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 10) 30.954,08 5.036,07
ACREEDORES VARIOS (NOTA 9) 242347127 739.956,95
TOTAL PASMO CORRIENTE 2.633.447,86 758.590,45
PASMO DFERIDO
ANTICIPO DE CLIENTES (NOTA 11) 116.295,60 0,00
TOTAL PASNVO DFERIDO 116.295,60 0,00
TOTAL PASNVOS 2.749.743,46 758.590,45
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 12) 100.000,00 100.000,00
RESERVA LEGAL 0,00 0,00
PERDIDA EJERCICIOS ANTERIORES (3.837,57) 0,00
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 152.000,00 7.000,00
UTILIDAD (PERDIDA) EJERCICIO 3.780,98 (3.837,57)
TOTAL PATRIMONIO 251.943,41 103.162,43
TOTAL PASMOS Y PATRMONIO 3.001.686,87 861.752,88

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GASESPOL INDUSTRIAL CEM
ESTADO DE RESULTADOS
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICEEMBRE DE 2005 Y 2004
2005 2004
VENTAS 1.449.045,46 0,00
{-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS {1.038.986,56) 0,00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 410.058,90 0,00
() GASTOS DE OPERACION
ADMINISTRACION 40727627 4.216,16
VENTAS 4.847,17 0,00
GASTOS FINANCIEROS 925,47 19,91
TOTAL GASTOS 413.048,91 4.236,07
UTILIDAD OPERACIONAL (2.990,01) (4.238,07)
OTROS INGRESOS (NOTA 14) 6.770,99 398,50
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 3.780,98 (3.837,57)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GASESPOL INDUSTRIAL CEM
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

CAPITAL SOCIAL
SALDOAL 31/12/04 100.000,00
SALDO DOLARES AL 31/12/05

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

SALDO AL 31/12/04 7.000,00
NUEVOS APORTES DE ACCIONISTAS 145.000,00
SALDO DOLARES AL 31/12/05

UTILIDADES RETENIDAS

SALDO AL 31/12/04

PERDIDA DEL EJERCICIO 2004 (3.837,57)

SALDO TOTAL DOLARES AL 31/12/05

UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

100.000,00

152.000,00

(3.837,57)

3.780,98
251.943 41

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GASESPOL. INDUSTRIAL CEM
ESTADODE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

FLUJO DE EFECTIMO DE OPERACIONES:

EFECTVO RECIBIDO DE CLIEENTES 1.565.018,86
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS {1.886.505,71)
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (178.185,82)
OTROS INGRESOS 6.770,99
EFECTIVO NETO UTLIZADO EN OPERACIONES: (493.827,15)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTMIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO ACTVOS DIFERIDOS (53.854,44)
INCREMENTO ACTVOS FLIOS {1.249.762 81)
EFECTVO UTILIZADO EN INVERSIONES {1.303.617,25)

FLUJO EFECTIVO ACTIV.DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO ACREEDORES VARIOS 1.683.214,32
AUMENTO DE APORTES FUTURA CAPITALIZACION 145.000,00
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO: T 182821432
AUMENTO NETO EFECTMVO ANO 2005 30.769,92
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 2005 4.407,53
EFECTIVO AL FINAL DEL. ARO 2005 3517745
3517745

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTVO
NETO UTILIZADO EN OPERACIONES

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 3.780,98
DEPRECIACIONES 44.148,72
AMORTIZACIONES . 14.89847
CUENTAS INCOBRABLES 322
- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
AUMENTO CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES (322,20)
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (178.185,82)
AUMENTO DE INVENTARIOS (685.884,86)
AUMENTO DE GASTOS ANTICIPADOS (202,35)
AUMENTO DE PROVEEDORES 165.725,10
AUMENTO ANTICIPO DE CLEENTES 116.295,60
AUMENTO PROVIS. MPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 2591799
EFECTVO NETO UTRLIZADO EN OPERACIONES: 5493.827||§z

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GASESPOL INDUSTRIAL C.E.M

Notas a los estados financieros por ef afio terminada al 31 de diciembre de 2005, expresados en USD ddfares.

1.~

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Repiblica del Ecuador
desde junio de 2004 y su objetivo principal consiste en la
produccidn, comercializaciédn, distribucién,
representacidén, importacidén, exportacién de equipos,
partes, piezas, accesorios e insumos en general de equipos
de seguridad, policial, militar, industrial, comercial y
de vehiculos en general.

Ademas podrd realizar toda clase de actos y contratos
civiles comerciales afines a su objeto social y permitidos
por las leyes ecuatorianas.

No podrd dedicarse al arrendamiento mercantil (leasing
financiero), de conformidad con el articulo 27 de la Ley
de Regulacidén Econdémica y Control del Gasto Publico, en
concordancia con 1la Regulacién 489-88 de 1la Junta
Monetaria (R.O.#882 de febrero de 1988), y en
concordancia con la requlacién 120-83, de 1la Junta
Monetaria; asi mismo y sin perjuicio de las prohibiciones
consignadas en otras leyes. .

Su domicilio principal es el Distrito Metropolitano de
Quito, no obstante por acuerdo o resolucién de los
accionistas y la Junta General, podra abrir sucursales,
agencias y representaciones en cualquier parte del pais y
en el exterior.

El 22 de abril de 2005, fue inscrita la reforma de
estatutos sociales de la companiia, basicamente se adicioné
actividades al objeto social.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacidén se resumen los mas importantes principios
y/o préacticas contables seguidas por la empresa, en la
preparacién de sus estados financieros en base a
acumulacidén, conforme a las NEC y los principios contables
de aceptacidén general establecidos o autorizados por 1la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacidén.- El1 balance general al 31 de
diciembre del 2005, fue preparado de acuerdo con lo
establecido en las NEC a sus valores y costos dolarizados
Yy el estado de resultados estan preparados y presentados a
sus costos histéricos.
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

INVENTARIOS

Los inventarios de materia prima y materiales, estan
registrados al costo de adquisicidon, el cual no
excede el valor de mercado. Los costos de productos
en proceso y terminados se han determinado sobre la
base de valores promedios de fabricacién y
adquisicién, utilizando el método promedio. El1 costo
de produccidén y ventas se ha determinado sobre la
base del método del inventario periédico.

Las importaciones en transito se encuentran valori-
zadas mediante identificaciones especificas, inclu-
yendo costos seqin factura, mas gastos de
importacién.

PROPIEDAD Y EQUIPO

La Propiedad y Equipo se encuentran registrados a su costo
de adquisicién en y ddélares USA., La depreciacién es
calculada sobre valores dolarizados siguiendo el método de
linea recta, en funcién de la vida Gtil estimada de los
respectivos activos, que oscila entre 3 y 10 afios, de
acuerdo al siguiente detalle:

Instalaciones 10%
Maquinaria y Equipo de taller 10%
Equipos de computacién 33%
Muebles y equipo de oficina 10%

Como parte del examen efectuado, los auditores
independientes revisaron en términos generales la
aplicacidén de los procedimientos de depreciacién, en
sus aspectos significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan
a resultados del afio. Los costos por renovaciones y
mejoras de importancia se consideran como adiciones
al activo fijo.

GASTOS ANTICIPADOS

Los sequros, son aplicados a resultados; en funcién
de las fechas de su devengamiento.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con 1las disposiciones legales vigentes, la
compafiia debe repartir a su personal una participacién del
15% sobre las utilidades antes del impuesto sobre la renta.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La compafiia estéd sujeta al pago del impuesto sobre la
renta sobre las wutilidades obtenidas en el 25%,
después de la deduccién de la participacién a los
trabajadores y en caso de capitalizar esta sujeta al
15% después de la deduccidén para los trabajadores.
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JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del cbédigo de
trabajo, se @establece que los trabajadores vy
empleados tendridn derechoc a ser Jjubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo
menos 25 afios de trabajo continuo o ininterrumpido:
la compafiia al 31 de diciembre de 2005 no tiene
provisionado valor alguno por estar constituida en el
2004; por el 25% de bonificacidén de acuerdo al Cédigo
del trabajo art.185 por un valor de USD 193.68

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la
compaiiia estd efectuando aportaciones al IESS,
institucién que ha asumido la responsabilidad de
pagar al personal los beneficios que establece el
cédigo de trabajo por concepto de fondos de reserva y
pensiones de jubilacién.

CAJA - BANCOS

En esta cuenta se han registrado :los valores recibidos y
depositados en las cuentas bancarias de la compafiia, cuyo
saldo al cierre del presente ejercicio fueron de:

Caja General, Chica y fondos especiales 595.12
Cuentas Corrientes 34,582.33
Total 35,177.45

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

Préstamos empleados ' 6,174.35
Anticipos y Retenciones Impuesto Renta 8,067.59
Garantias varias 1,803.72
Varios TECNISTAMP CEM 18,180.20
Ant. Carlos Gallardo 800.00
Ant. Francisco Trujillo 578.16
Ant.a proveedores servicios 25,844.17
Crédito Tributario IVA 223,847.99
Total cuentas por cobrar 285,296.18
INVENTARIOS

Este rubro corresponde a las siguientes partidas:

Inventario Productos Terminados 120,663.64
Inventarios en Transito 515,123.00
Inventarios de Materia Prima 65,785.02
Inventario Productos en Proceso 68,020.15
Inventario repuestos y accesorios 37,853.27
Inventario Suministros y Materiales 51,618.71
Total 859,063.79
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6.~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad y equipo, se resume como sigue:

Costo

Terrenos 31/12/04 290,577.23
aumentos 2005 92,042.50
saldo 31/12/05 382,619.73
Construcciones curso 31/12/04 17,000.00
aumentos 2005 639,124.58
saldo 31/12/05 656,124.58
Maquinaria 31/12/04 118,430.00
aumento neto 2005 314,637.14
saldo 31/12/05 433,067.14
Moldes y hormas 31/12/04 39,800.00
aumento neto 2005 48,261.71
saldo 31/12/05 88,061.71
Muebles y enseres 31/12/04 6,794.33
Aumento 2005 39,753.26
saldo 31/12/05 46,547.59
Equipo Computacién 31/12/04 12,052.00
aumentos 2005 33,974.10
saldo 31/12/05 46,026.10
Equipo de prueba 31/12/04 0.00
Aumento 2005 4,604.00
saldo 31/12/05 4,604.00
Equipos y herramientas especiales 31/12/04 0.00
Aumento 2005 23,428.83
saldo 31/12/05 23,428.83
Equipo de Oficina 31/12/04 0.00
Aumento 2005 11,047.35
saldo 31/12/05 11,047.35
Menaje 31/12/04 0.00
Aumento neto 2005 22,935.99
saldo 31/12/05 22,935.99
Equipo de seguridad 31/12/04 y 2005 390.00
Equipo de Taller 31/12/04 19,892.54
aumento neto 2005 52,073.59
saldo 31/12/05 71,966.13
SUBTOTAL 17786,819.15

(-) depreciacién acumulada al 31/12/05 { 47,864.24)

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO: 17738,954.91

La depreciacidén cargada a resultados del presente periodo
asciende a USD 44,146.72, de acuerdo a las tasas
expresadas en la nota 2b, de lo cual se debitd a gasto de
fabricacién un valor de USD 40,706.54
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10.

ACTIVO DIFERIDO

Se refiere a la activacién de costos de investigacidn,
desarrollo, puesta en marcha, instalacién y adecuaciones,
los cuales se desglosan de la siguiente manera:

CUENTA VALOR AMORTIZ.

Gtos invest. y desarrollo 31,671.10

Gtos inst. y puesta en marcha 35,728.39 20%
Instalaciones Sistemas CPU 27,689.30 33%
Gastos Constitucién 2,524.97 17%
Amortizacidén acumulada {14,940.55)

Suman 82,673.21

PROVEEDORES

Dentro de los proveedores constan:

Autoplazapusuqui S.A. 24,000.15
Benalcéazar Enrique 6,284.52
Imprecear Cia Ltda. 11,783.95
EMSAT LTDA 8,484.67
INFRI CIA LTDA 6,382.50
Lozada Rohon Hugo Patricio 6,347.34
Olalla Valencia Nelson Santiago 5,988.62
Toscano Padilla Héctor Idelfonso 21,737.76
Varios proveedores 88,313.02

Total 179,322.53

e ————

ACREEDORES VARIOS: Corresponde a:

Provisidén varios gastos 2005 57.11
Tecnistamp CEM 2°423,114.16 *
Suman 2°423,171.27

Préstamos recibidos para capital de trabajo, lo cual
consta en actas de juntas generales de accionistas de las
dos empresas y, dgque una vez haya cumplido con los
contratos que mantiene, serd devuelto el valor total de
los préstamos.

PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUC. SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

IESS por pagar {aportes y préstamos) 4,255.10
Retenciones en la fuente por pagar I.R. 3,021.13
Retenciones en la fuente por pagar I.V.A. 5,633.89
Remuneraciones por pagar 9,530.12
Fondo de Reserva 643.29
Otras provisiones 4,505.81
Beneficios sociales anuales 3,364.72

Total 30,954.06
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11.-

120~

13.-

14.-

15.-

ANTICIPO DE CLIENTES

En este rubro se han agrupado y registrados anticipos de
clientes, en funcidén de contratos, a saber:

Comandancia General de Policia 113,895.60 *
Otros 2,400.00
Total 116,295.60

Referido al anticipo recibido en funcidén del contrato de
repontenciacién de equipamiento policial, el cual deberéd
estar libre de defectos de material de fabricacién,
completo y listo para ser utilizado de conformidad con las
especificaciones técnicas. El valor es el saldo luego de
efectuadas entregas parciales.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de GASESPOL INDUSTRIAL CEM, es de USD
100,000.00 dividido en 100.000 acciones ordinarias vy
nominativas de USD 1,00 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe
ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de
ésta, llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para 1la distribucién de
dividendos en efectivo a los accionistas, pudiendo
capitalizarse en su totalidad.

OTROS INGRESOS

En este rubro se agrupan ingresos por:

Intereses Ganados 1,474.58
Recuperacién roles empleados 4,354.94
Diversos ingresos 941.47
Total ©6,770.99

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes
de revisibdn por parte de la Administracién Tributaria los
ejercicios econdmicos desde su constitucién.
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16.-

b)

17.-

18.-

CONTRATOS Y COMPROMISOS
Entre otros se puede mencionar los siguientes:
CONTRATO DE REPOTENCIACION

Con fecha 11 de Abril de 2005, se suscribe el contrato de
repontenciacién de equipamiento  policial, con la
Comandancia General de la Policia Nacional del Ecuador,
por un valor de USD 17092,000.00 (sin IVA), con un plazo
de 360 dias hébiles a ser contados desde la fecha de
suscripcién del contrato y recepcién del anticipo,
debiendo realizar entregas parciales.

En el respectivo contrato, se especifican las cléusulas
respectivas a las cuales se sujetardn las partes
involucradas.

HIPOTECAS

Se han contraido hipotecas abiertas a favor del Banco
Amazonas sobre terrenos de propiedad de GASESPOL CEM.,
Tecnistamp CEM y Carlos Cevallos Silva, a fin de facilitar
préstamos para las empresas. Las hipotecas son sobre 1los
terrenos y demds construcciones que se levanten alli, los
cuales son de propiedad de las personas mencionadas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y 1la fecha de
preparacién del presente informe (6 de marzo del 2006), no
se han producido eventos o situaciones que en opinidén de
la Administracién de la compafiia pudieran tener efectos
significativos sobre los estados financieros.

NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién N°
04.Q0.1.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo
del 2004, 1la Administracién de la empresa ha dado
cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor en el desarrolloc de sus diversas
actividades.

* % %




