UNITED COLORS
OF BENETTON.

Quito, 30 de marzo de 2.012
Oficio No. BPZEC-008-12

Senores Socios
PARISCONCEPT.S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Cumpliendo con las disposiciones establecidas por la Ley de Compadias vy el Estatuto Social de
Parisconcept S.A., pongo a su disposicion el informe anual (2011} de labores desempefiado:

CONSIDERACIONES DE LA SITUACION DEL ECUADOR:

La economia ecuatoriana se ha caracterizado por implementar una politica expansiva del gasto
publico desde el 2007; esta politica si bien ha generado crecimiento econdmico (salve en el 2009) y
recuperacion del ingreso per cépita, no ha sido cfectiva para disminuir los niveles de desempleo que
se han mantenido entre el 7% y el 8%, més bien, empujé a la demanda interna de tal forma, que se
incremento6 el consume de productos importades, lo que afecta a la balanza comercial ¥ a la cuenta
corriente que cada arfio son mas negativas.
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El aumento de la demanda interna por encima de la produccién interna, junto al alto valor de los
productos agricolas y materias primas en el mundo, también inciden en que el nivel de precios
ohservado en la economia ecuatoriana sea ligeramente alto al ubicarse en 4,9% hasta noviembre
2011, ¥ que para 2012 se espera alcance 5,14%.

Para 2012 se espera que el gasto publico s¢ ubique alrededor de USD 27 mil millones, tres veces
mas que los USD 9 mil millones observados en 2006, lo que supone un déficit fiscal de alrededor de
USD 4 mil millones {7% del PIB). Este déficit debera financiarse principalmente con deuda externa,
si bien el nivel de deuda de la econcmia ecuatoriana (20% del PIB) no es demasiado alto frente al de
otras naciones, el reto en el 2012 consistira en encontrar prestamistas dada la volatilidad de los
mercados y la situaciéon econdémica mundial.
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La balanza de pagos mide la entrada y salida de divisas del pais, se compone de la cuenta corriente
mas la cuenta de capital, con una cuenta corriente cada vez mas negativa, la deuda externa es
necesaria también para equilibrar la balanza de pages. Si ne se logra cubrir el déficit de cuenta
corriente, 1a salida de divisas generard una pérdida de reservas que pueden debilitar la solidez de la
dolarizacion en la economia.
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Es por esta razion que el pobierno ecuatoriano, estd tomando medidas para evitar la salida de
divisas y proteger la balanza de pagos, de esta forma se increments el impuesto a la salida de
capitales y se han planteado impuestos y aranceles para productos impertados.
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Bajo este contexto.se desarrollara la actividad econémica durante 2012. Donde adicionalmente a la
deuda externa, se necesitard mantener la inversidon extranjera que entrd durante el 2011 y que
permitié la recuperacion de la economia ecuatoriana que se espera reporte un crecimiento para el
2011 del 5,8% de acuerdo al FMI y de 6,50% de acuerdo al BCE.

El PIB es resultado del nivel de consumo, gasto publico, inversion, exportaciones e importaciones
que mantiene la economia en un periodo determinado de tiempo. En base a informacién anual
sobre la evolucidon del PIB, se observa que ¢l consumo es la variable que mayor importancia tiene
dentre del PIB al mantener una participacion del 65% (promedio anual, periodo 1965-2011), por
tanto es una variable de gran relevancia para el analisis y estimacion de la actividad econdmica.

De acuerdo a las previsiones macroecondmicas del BCE se estima que el consumo final de los
hegares alcanzara los USD 47,2 mil millones en el 2012, mientras que el consumo del gobierno
superara los USD 8 mil millones.

Sin embargo, es imporiante considerar la situacion del sector externo, tanto €l BCE como el MEF en
su programacidn cuatrianual estiman gque se mantendra un déficit de balanza comercial, dado por
un mayor crecimiento de las importaciones (3,96% con respecto a 2011) sobre las exportaciones
(2,95%). De acuerdo al BCE la balanza comercial s¢ ubicara en ~USD 3351 millones de délares del
2000. .

Se estima que el PIB tendra un crecimiento en el afioc 2012 entre el 4,5 y 4,7%, sin embargo la
proyeccion oficial del BCE y MEF se encuentra en 5,35%, tasa de crecimiento que ademéas de
encontrarse influenciada por las variables anteriormente descritas también esta relacionada al
crecimiento esperade de la inversién o FBKF en el pais de 5,33% para 2012,

El FM!I en cambio mantiecne una expectativa de crecimiento para el 2012 del 3,8%, lo que
cerresponde a un PIB nominal de USD 71,6 mil millones, asi se alcanzara un ingreso per capita de
la poblacion de USD 4 700, lo que equivale a un ingreso per capita anual de USD 8 600 ddlares
medidos en términos de poder de paridad de compra.
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De esta manera pese a que se espera una desaceleracion respecto al crecimiento observado en el
2011, la economia ecuatoriana continuara creciendo durante ¢l 2012, a niveles simjlares al de los
demas paises de América Latina. Los riesgos que afronta la economia estan planteados en el sector
externo y en la salida eventual de capitales. La inflacién esperada también es similar al de los
paises latinoamericanos y se explica por la continuidad de las politicas de expansion del gasto
publico y par el aumenta en el precio de los commeoditties a nivel mundial.

De esta forma, se espera que se mantengan altos los precios de los productos de exportacion como el
petroleo, banano, camardn y flores, que fluctuaran entre los niveles observados durante 2011,

PARISCONCEPT.S.A.
LA COMPARIA

En el transcurso del afio 2011. La compania ha venide cumpliendo en su totalidad con las
obligaciones tributarias como contribuyente especial ante €l servicio de rentas internas.

De igual forma ha cumplido con obligaciones locales v municipales como ser pago de patentes e
impuestos capital en giro a los Municipios de Quito y Guayaquil. Asi como también la contribucion
anual a la Superintendencia de companias.

En el ano 2011 se aproho el reglamento de salud v seguridad industrial; normativa necesaria para
el normal desenvolvimiento de nuestra actividad.

En este afno la compariia realizd las importaciones requeridas por la franquicia internacional
UNITED COLORS BENETTON de las colecciones Spring Summer y Fall Winter 2011 que en
conjunto fueron alrededor de 52,200 prendas de vestir al ano.

Comao parte de la estrategia de crecimiento institucional la administracién de la Compania decidid
jncorporar en sus candles de ventas un nuevo local en €l centro comercial 3cala en el sector del
valle de Cumbaya que se piensa inaugurar el el ultimo trimestre del afio 2012.

ESTADOQ DE SITUACION
31-dig-11 31-die-10 |
Activo corriente 764.270 2,287,216
Activo Fijo 1.077.997 251,107
Qtros activos 83.721 85,167
TOTAL ACTIVOS 1,925,988 2,623,490
Pasivo corriente 899.043 1,749,339
Otros pasivos 842.518 625,295
TOTAL PASIVOS 1,741,561 2,374,634
Capital . 160,000 160,000
Reservas 13.119 13,119
Resultades acumulados 75.340 11,667
Resultados ejercicio (64.032} 64,070
PATRIMONIO NETO 184.427 248,856
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1,925,988 2,623,490
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ESTADO DE RESULTADOS
31-dic-11 31-dic-10
Ventas netas 3.315.316 3,561,502
{(-) Costo de ventas 1,789.196 2,092,041
Utilidad bruta en ventas 1,530.120 1,469,461
Gastos de ventas 1.120.007 961,075
Gastos de administracion 414578 249,610
Depreciaciones & Amortizaciones 59.343 160,166
Otros egresos{Ingresos) no operacionales {224} |- 13,497
UTILIDAD{PERDIDA) DEL EIERCICIO (64.032) 112,107
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Se espera que para el periodo venidero, ya cristalicen transacciones tendientes a la obtencién de
un mejoramiento sostenido para los socios de Parisconcept S.A.

Nuevamente aprovecho la oportunidad para agradecer la confianza depositada en mi, al otorgarme
los socios, la Representacién Legal de la Compadia, alta dignidad a través de la cual trabajaré
gustoso en busca del crecimiento constante de Parisconcept S.A.

En espera que en el afio 2012 se sigan cumpliendo todos los objetivos trazados por la Compariia,
me suscribo.

Sra. Lucia Banderas
Gerente General
Parisconcept S.A.
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