PROGRAMAS CULTURALES INTERCAMBIOS ¥ AGENCIA DE VIAIES
PASSPORT TO THE MOODN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AND TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20162015

{VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO
MOTA 1.- CONSTITUCION ¥ OBIETQ 50CIAL

FROGRAMAS CULTURALES INTERCAMBIOS ¥ AGENCIA DE VIAJES FASSPORT TO THE
MOOMN S5.A. o5 una compaiiia constituida en la Motaria Vigésimo Octava del Cantén
Ouita el 14 de actubre de 2005 y legalmente inscrita en el Registro Mercantil el 18 de
novienbre de 2005,

El objeto social de la Campania constituye intermediacion de programas culturales de
estudios v capacitacion, intercambios, campamentos vacacionales, programas de
trabajo y pasantias remuneradas, y voluntarios, programa de cuidados de nifios y cursos
de idiomas en el exterior y 2n el Ecuador, entre otras actividades,

La Republica del Ecuador duranta los Gltimos afios exparimentd una relativa estabilidad
econamica; sin embargn, desde el sepundo semestre del 2008 ha venido soportando un
procesg de deterioro de su economia, ocasionado principalmente por el contagio
mundial de la crisis econdmica mundial y cuyas influencias se ha visto  reflejado
principalmente en: a)déficit de |a caja fiscal por la reducciaon sustancial de los ingresos
provenientes de la exportaciones, principal fuente de financiamiento del Presupuesto
Gencral del Estado; b) contraccion de |a demanda internacional de los principales
productos de exportacion; o) disminucién de las remesas de los migrantes; d) restriceién
de las lineas de crédito internacionales v locales; v, &) contraccion de |la capacidad
productiva y de generacién de liquidez de los principales sectores econdmicos del pais.

Adicignalmente, la falta de voluntad politica desde afos anteriores no ha permitide
efectuar las reformas estructurales necesarias gue viabilicen en desarralle ecandmica
del paig; sin embargo, el Gobierno Maclonal ha implementado ciertas medidas
complementarias con el propdsito de hacer frente a la crisis mundial y mantener el
esquema de dolarizacian, entre las cuales tenemos: a) limitar las importacionas a fin de
cvitar &l incremento de déficit comercial; b) gestionar financiamiento con los
organismos multilaterales de crédito; vy, ¢} establecer estrategias que permitan la
repatriacion de los capitales del sector financiere nacional. Actualmente no os pasible
determinar el comportamiento futuro de la crisis antes indicada v su impacto en lz
BLonomia ecuatoriana y en la situacidn financiera, de liquidez y rentabilidad de la
Compafia, puasto que depende de eventos futuros inherentemente inciertos. Los
estadns financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las clireunstancias aqui descritas.



MOTA 2- Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad
d.- Base de Presentacian

Los estados financieras de PROGRAMAS CULTURALES INTERCAMBIOS ¥ AGENCIA DE
VIAJES PASSPORT TO THE MOON 5.A. a partir del afio de implementacion se
presentardn  segun Mormas Internacionales de  Informacion  Financiera  [MIF's)
adoptadas para su utilizacion en Ecuadar, y representard la adopcidn integral, explicita
i 5in rescrvas de las referidas normas internacionales, las que serdn aplicadas de manera
uniforme.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF's exige el uso de estimaciones y
critarios contables, también exige que la administracion cjerza su juicio 2n el proceso de
aplicar |as politicas contables de la compafia.

b. Moneda

FROGRAMAS CULTURALES INTERCAMBIOS ¥ AGENCIA DE VIAIES PASSPORT TO THE
MOON 5.A. utiliza el délar de los Estados Unidos de Morte América como su moneda
funcional y moneda de presentacion de sus estados financieras, La moneda funcional se
ha determinado considerando el entorno econdmica principal en gue la Compaiiia
opera y la moneda en que se generan los principales flujos de efectiva,

3. Efectivos y Equivalentes al Efectiva

El efactive y equivalentes al efectivo incluye el efective en caja, los saldos en bancos
locales y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales y extranjeras,
las inversiones y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso de compra-
venta, y todas aquellas inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencimienta
ariginal de tres meses o menos.

4, Activas flnancieros

PROGRAMAS CULTURALES INTERCAMBIOS ¥ AGENCIA DE VIAJES PASSPORT TO THE
MOON 5.A. clasifica sus activos financieros en documentos v cuentas por cobrar v
deudores comerciales y otras cuentas par cobirar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas par cabrar son actives financieros no derivados con pagns
fijos o determinables hasta S0 dias plazn, que no cotizan en un mercado activa: vencido
este plaze las cuentas generaran un interés implicito por los dias de mora, exceptuando
las transaccionss realizadas con empresas del Estado donde ¢l plazo de cobro
dependerd directamente de las condiciones que plantee la entidad pubernamental
contratante. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no corrientes.



b. Deudores cormerciales y anticipos a proveedores

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable [valor noeminal
gue incluye un interds implicito). 5e registran a valor nominal, dehido & que los plazos
de recuperacion de las cuentas por cobirar son bajos y la diferencia entre el valor nominal
v &l valor justo no es significativa.

Se establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de gue la entidad no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adewdan de acuerdo con los términos originales de las cucntas por
cobrar.

El importe de la provisidn os la diferencia entre el importe en libras del activo y el valor
actuzl de los flujos futuros de efectivo estimadaos, descontados al tipe de interés
efectivo.

Los valores que se entregan como anticipos a los provecdores se reconocen a su valor
razanable v se liguidan en el momento que el proveedor emite una factura por los
bicnes o servicios cantratados.

5. Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta v equipo seran valorados por el Modelo del Costo, donde los
elemantos de propiedad, planta v equipo estan expuestos, tTanto 8n su reconocimisnto
inicial como en su medicidn subsecuente, a su costo histdrico menos la correspondiente
depreciacion y deteriorn; se considera un bien adquiride par la entidad como propiedad
planta v equipo siempre v cuando su costo sea superior a los 5500 (quinientos dalares
con O0/100}, cuya vida 0til sea mayor a un afo y su costo se justifiqgue dentro del estado
financiaro,

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribulbles a la adguisicion o
construccion del activo, come también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente ralacionado con clertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion [remplazo de componentes,
mejaras, ampliacionas, crecimientos, ete.) se incluyen an al valor del activo inicial o s¢
raconocen como un active separado, solo coando es probable que beneficios
econamicos futuros asaciadas a la inversidn, fluyan hacia la Compaiiia v los costos
pucdan ser medidos razonablamente. Loz desembalsos posterioras gue correspondan
a reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del ajercicio en el quea se
INCUreen,

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando &l método de linga recta para
asignar los costes al valor residual sobre la vida Gtil técnica estimada.

Cl valar rasidual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan S es necesario, en cada
cierre de balance, para estos porcentajes se considerardan aguellos que no excedan los
establecidos por el régimen tributario. Cuando el valor de un activo es superior a su
imparte recuperable estimada, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
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recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de active fijo, se calculan comparando
los ingresas obtenidas con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

B. Proveadares

Los provecdores se recanccen inicialmente a su valor razonable v posteriormente e
valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectiva.

7. Obligaciones eon Terceros

Las obligaciones can terceras se reconocen, inicialmente, por su valor razonahle, neto
de los costos en gue se haya incurride cn la transaccion, Posteriormente, los recursos
de tercaros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre |os fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de rembolso, se
reconace en el estado de resultades durante la vida de la deuda de acuerds con el
metedo del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar
la taza de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha de
inicio de Iz operacion sebre el importe de la deuda {neto de las costos necesarios para
su ohtencion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientas a menes que la compaia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacian durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacian financiera.

B. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasive, schre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de las activos y pasives v sus importes en
libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embarge, si log impuestos diferidos
surgen del recangcimiento inicial de un pasivo o un active en una transaceian distinta
de una combinacidn de negocios que en ¢l momento de la transaccion no afecta ni al
resultade contable ni 2 la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesta
diferido se determina usandao tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse an |3
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera aplicar cuando el
correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pPasivo por impuesto
diferido se liguide.

Las activos por impuestas diferidos se reconccen en la medida en que es probabile gue
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los gue se pueda compensar dichas
diferencias.

9. Beneficios a los empleados

Jubilacian patronal y desahuclo

El Cadigo de trabajo establece la obligacitn por parte de los empleadores de conceder
jubilacian patronal a todos aguelles empleados que hayan prestado sus servicios por 25
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afos o mas, cantinuado 2 ininterrumpidamente. 5e registra de acuerdo a un estudio
actuarial realizado por un perito independiente.

Do igual manara, acorde 3 [o que establece el codigo de trabajo, cuando la relacian
lzharal termine por desahucio el empleador deberd pagar una indemnizacion caleulada
en base al nimere de afios de servicio.

10. Capital social
El capital social estd representado por participaciones ordinarias.

Los  costos  incrementales  directamente  atribuibles a 1z emision de nuevas
participaciones se prasentan en al patrimonio neto como una deduccion, neta de
impuestas, da los ingresos obtenidaos,

Los dividendas sobre participaciones ordinarias se reconocen como menor valor del
patrimonio cuando son aprobados o se configura la obligacian de su pago en los
términos de NIC 37,

11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable gque los beneficios
economicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingreses son
medidos al valor razonable del pago recibida, excluyendo descuentos, rebajas v otros

impuestos 3 la venta.

12, Reconocimiento de gastos

Los gastos sc reconocen en el periodo por |la hase de acumulacidn [método del
devengado) es decir cuando se incurren.

MOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue;

Diciembre 31
2016 2015
{en U5 dolores)
Banco Pichincha Cta Cle 2.900.67 3,050.01
Banco Pichincha aharros 2,521.76 2,9660.84
TOTAL 5.433.43 i, 05685

Registra los fondos gue la empresa mantiene en las cuentas corriente v de ahorros en 2
Banco Pichincha utillizadas en la operacion del negocio. Los saldos de las cuentas
bancarias se encuentran conciliados al 31 de diciembre.
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MOTA 4.- CLIENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de las cuentas por cobrar s& compone por los siguientes valores:
Diclernbre 31
2016 2015
{en US dolares)

Reamhalso pagaos al exteriar AR 11,452.00
Obras Cuentas por cobrar 3,015.88

Enticipas por liguidar 92383 154646
TOTAL 4,339.71 12 994,46

La cuenta Clientes registra los valeres pendientes de cobra por las facturas emitidas en
el mes de diciembre del afio actual que fueron ya recuperadas en el transcurso del mes
de enero del siguiente afo.

NOTA 5.- INVENTARIOS

El zaldo de esta cuenta se compone por el siguiente valor;

Diciembre 31
2016 2015
{en U5 dglares)
Anuarics para lz venta 4.050.00 .00
TOTAL 4,050,080 0.00

NOTA &.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de asta cusnta se compone por los siguientes valores:
Diclembre 31
201G 2015
fen US dolores)

Retencianes Fuente afios anteriores REZ.E0 L8900
Retenciones Fucnte ejardicio actual ER:E aLTa
Anticipo Impuesty a la Benta 169,76 563.22
150 5% Cradito Tributario 5,13%.65% 5,139,065
1% VA Biencs y Servicios 443,35 110,61
TOTAL 6,644.19 6,484.24

Incluye los valores generados por el VA cancelada en las compras de bienes y servicios,
asi comeo del IVA retenide por los clientes en las ventas generadas por la empresa,
Ademnds, registra los valores que han sido retenidos por nuestros clientes [uUE SEran
compensados con el valar del impuesto a la renta del gjercicio en curso v los anticipos
entregadas a los proveedores de bienes v servicios,
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MOTA 7.- PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

El saldo de csta cuenta es coma Sigue:

Diciernbre 31
2016 2015
fen US ddlares)
Mueblzs y Enseras 1,830.00 1,830.00
Dap. Acum. Mueblasy Enseres -523.50 -223.50
Coguipo De Computacién 3,207.71 320071
Dep. Acum. Equipo de computacion -3,207.71  -3,207.71
Vehiuclo a.00 2450536
Cep. Acum. YWehioolo Q.00 -1AA3E.E1
PROPIEDADES ¥ EQUIPO NETO 1,006.50 8,673.05

MOTA B.- PROVEEDORES

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:
Diciembre 31
2015 2015
{en USs dalares)

Froveedores SO D20
TOTAL S04, 0K 0.0a

Registra el valor a pagar par servicios contables del altimo trimestre del 2016.

MOTA 9.- ANTICIPOS DE CLIENTES

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:
Diciembre 31
2016 2015
{en Us dolares)

Anticipo de Clignies 210000 &,.A36.25
TOTAL 9,100.00 3,336.25

Registra el valor anticipado por clientes por programas a cumplirse en el praximo
Cjercicio Boonormicdg.

NOTA 10.- PASIVO5 POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:
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Diciembre 31
AUIE L
fen US dilares)

IVE an Vanlas REA.98 21067
Fetenciones de IVA par pagar 12515 000
Retenciones Fuente por pagar 9.00 12.00
Impuesto 2 larenta anuzl Q.00 136.38
TOTAL B03.13 2,268.05

Dhbligaciones Tributarias por pagar- Registra el valor del IVA facturado por la venta de
servicios cn el mes de diciembre, incluye esta cuenta el valor de las retenciones
realizadas a los proveedores de bienes y servicios en el mes de diciembre v que son
liquidadas en enero del siguiente afio. Incluye, ademas el valor del Impuesto a la renta
causado en el ejercicio fiscal corriente, este valor corresponde al impuesto generado
sobre el resultado del ejarcicio econdmico, deberd ser compensade con las retenciones
en la fuente del impuesto a la renta que le han realizado los clientes y si es mayor a
dichas retenciones serd cancelado hasta el 16 de abril del siguiente afio.

NOTA 11.- OBLIGACIONES COMN EL IESS POR PAGAR

El salde de esta cuenta se compene por los siguientes valares:
Diciembre 31
2016 2015
fen US dofares)

&porte Patronal IESS 129650 152,56
Préstamo |ESS 54,83 118.86
TOTAL 134.43 28172

Obligaciones con el IESS por pagar- Corresponde al valor de la planilla de aportes a la
Seguridad Social del mes de diciembre del ejercicio corriente gue se cancela on el mes
de enero del siguiente afio segdn la establece la normativa social.

NOTA 12.- OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR
El saldo de esta cucnta se compone por los sisuientes valores:
Digiembre 31

2016 2015
{en US ddlares)

Décimo Tercer Sualda 50.00 B 23
Decimo Cuarte Sueldo 152.50 236.00
Parlicipacion Laboral en Utilidades .00 29.35

TOTAL 20150 328,18
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Obligaciones sociales por pagar- Registra el valor de las provisiones por heneficios
snciales @ ser canceladas en las fechas ectahlecidas por la autoridad laboral v la
participacian laboral an las utilidades peneradas en el gjercicin.

NOTA 13.- PATRIMONIO

El saldo del Patrimenio de Iz empresa es como sigue;
Diclembre 31
2016 2015
fen U5 dolares)

Ramiro Cordova 158006 180,00
Alba Cabrera 179.00 179,00
rMonserrate Cordova B, TR0 B, 792.00
Faulina Cardowva B0 B 82,00
Reserva Legal 196.54 196,54
Fesultados acurmuladas 151.74 131.72
Fesultado del Ejeracio -7,B21.51 25,97
TOTAL 10,679.77 18,301.28

El Aparte de los socios de la compafiia es de 17,943 ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica dividido en 17943 acciones valoradas en 1 dalar cada una.

En el ejercicio 2014 se transfirid el valor de la cuenta patrimonial Aporte Fulura
Capitalizacidn al pasivo conforme lo establece la normativa MIF, Adicional se menciona
la compensacion de las pérdidas acumuladas al afio 2013 con afectacion a las cuentas
POr pagar a accionistas por recamendacidn de la Superintendencia de Compafias con la
finalidad de evitar que la empresa se encuentre en causal de disclucion.

MOTA 14.- INGRESOS ANUALES

El valor de los ingresos anuales de la empresa es comao sigue:
Diciembre 31

2015 2015
fer LIS dalares)
Pragrirma Afn Acagémics LUss 15,5B7.26  22,589.33
Curso Ingles .00 35714
Fragrama Intercambio Japdn 0,80 357,14
Fragrama Intercambio Francia .00 3,136,560
Fragrama Intercambio Ayuda Alamania 0.00 357.17
Intarases Bancarios [RR ] 2BL, 2
Utilidad wanta vehiculo 5 333.45 L0000
Oros IngEresos 1.805.25 Q.03

TOTAL 17,726,965 26,063,210



NOTA 15.- GASTOS DE VENTAS

El valor de los gastos de ventas anuales de la empresa &5 como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
{en LS dalares)
Alicuata Oficnas 6132 a0.32
Seguro Meédico Estudiantes 685.50 647.50
Telefonia Calular 125459 1.108.77
Telemercaden Ventas 2,241.64 1. 142.83
Internet Privado 303.80 183,25
Visitas en Colegios y Otros 61.16 0,00
Hosting £0.00 02,00
Fotocopias e Impresiones 97.30 132.95
Pramocién y Publicidad 210.00 77.04
TOTAL 221531 4.144.96

NOTA 16.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El valor de los gastos administrativos anuales de la empresa oi como sigue;
Diciembre 31
2016 2015
fen US dalares)

Susldos ¥ Salarios 7,285 40 G, 900.40
D Teroer Sueldo BO7F.12 51746
Decimo Cuarmoe Sueldo 351 28 S01.50
Vacacianes 5> 59,00
Fandos De Besena &00.00 399,96
Aportes al 1ESS 1.565.58 L5185
Honorarios Profesionalies 46,36 100,00
Henorarios contador 2, 000,00 1,200.00
RATE e cguipos 47,54 180,03
Contribuciones v cuotas 4796 (.00
Decaftast 20225 0,00
Depreciacian Muebles v Ensurgs (L} 183.00
Depreciacidn Vehiculos 0.00 4.901.07
Suminisligs de Oficing TRAS 53272
Transporte y Mowilizacon 0.0 TE.00
Sofpeare contzble IR0 0 0,00
Impuestos municipales 6,58 0. 00
Impuestos solidarias 1852 i1, 0x1
Impuesto & !a Salida de 30elsa8 3,115,223 1,E50,00
Gervicio Telefdnico 1215409 2.014.13
Luz Eléctrica F37.065 236,10
Caleburia v Refriperios 0,00 208 48
Gostos Warios 562 0,00

TOTAL 19,2915 2 231.333%17
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MOTA 15.- OTROS GASTOS

El valor de los OTROS GASTOS es como sigue;
Diciembre 31

2016 2015
{en US dolares)

Corisiones Bancarias 574,01 153,32
Intereses por bMora y Multas 0.00 36.60
TOTAL 574.01 389.92

NOTA 16,- CONCILIACION TRIBUTARIA

El calculo de la participacion laboral y del impuesto a la renta causado es como sigue:

Diciembre 31

CONCILIACION TRIBUTARIA 2016 2015
fen US dalares)

Resultado del Ejercicio -7.621.51 195.65
[-} 15% Participacign Laboral [.00 -75.35
Utilidad Antas de Impyasto a la Renta -7,621.51 166,30
[+) Gastos Mo Deducibles ; 5B3.55 453,60
Base para calcula Impuesto Renta -7,037.96 a19.90
[-} Impuesto a la renta anual 0.00 136,38
Utilidad Antes de Reservas -7,621.51 29.92

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compahia ha cumplido con las obligaciones contraidas con las Administracion
tributaria como sujeto pasivo v agente de retencion de impuestos. Ha presentado v

cancelado las declaraciones mensuales del Impuesto al valor Agregado y del Impuesto a
la Renta.

MNOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e| 31 de diciernbre del 2016 v hasta la fecha de emision de este informe no se

produjeron eventos, que de la Compafiia pudiaran tener un efecto significative sohre los
estadas financizros que se adjuntan.
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