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RENTAS E INMOBILIARIAS RENTBIL S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresadas en_délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RENTAS E INMOBILIARIAS RENTBIL S.A., fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 20 de marzo
del 2003, con un plazo de duracién de noventa y nueve afios. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

La Compaifiia tiene como objeto principal; la compra, venta, arrendamiento y
comercializacién de todo tipo de bienes inmuebles y oficinas. Durante el afio
2012 y 2011 la Compaiiia no ha generado ingresos operativos lo que ha
ocasionado una pérdida importante en el afio, sin embargo, cuenta con el respaldo
de sus accionistas y la administracion estd considerando la generacion de
operaciones para el afio 2013 que aseguren la continuidad del negocio.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo
a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) vigentes y
traducidas al espafiol de las International Financial Reporting Standard (IFRS por
sus siglas en inglés) y emitidas por la International Accounting Standards Board
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representa la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

1) Base de Presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
vigentes y traducidas al espafiol de las International Financial Reporting
Standard (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representa la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

b) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2013 y relevantes
para la Compaiiia

Norma Internacional de Contabilidad 1 (“NIC”) (revisada en 2012),
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“Presentacion de los Estados Financieros” En junio 2011, el
CNIC emiti6 la NIC 1 (revisada en 2011), “Presentacion de Estados
Financieros”. Esta modificacion requiere a las entidades separar los items
presentados en “Otros Resultados Integrales” en dos grupos, basados en si
van o no van a ser reclasificados en el resultado neto en el futuro. La NIC 1
(revisada en 2011) debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados
desde o a partir del 1 de julio de 2012.

NIIF 13 “Medicion a Valor Razonable”

Aclara la definicion de valor razonable y ofrece orientacion relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a
las partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13
es amplio y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no
financieras para las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a
valor razonable o revelaciones sobre las mediciones a valor razonable,
excepto en ciertas circunstancias.

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician el o
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacion no
necesitan ser aplicados a la informacién comparativa en el primer afio de
aplicacion. No obstante, la Compafiia ha incluido como informacion
comparativa las revelaciones de la NIIF13 que anteriormente requeria la
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF) no adoptadas en forma anticipada.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no
son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compaiiia.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan
dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento
y Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor
razonable. El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion a
clasificacion y medicion de pasivos financieros se refiere a la contabilizacién
de los cambios en el valor razonable de pasivos financieros (designados
como pasivo financieros al valor razonable con cambios en resultados)
atribuibles a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo. Anteriormente,
de acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados, era
reconocido en pérdidas y ganancias. En noviembre del 2013, el IASB hizo
disponibles con mayor rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan
el riesgo de crédito propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen
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sin emplear los otros requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual
manera, en noviembre del 2013 el IASB afiadi6 a la NIF 9 los
requerimientos relacionados con la contabilidad de coberturas. En su
modificacién a la NIIF 9 de noviembre del 2013, el IASB removié la fecha
de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente a esta
norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si una
entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, deberd aplicarla de
forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor
razonable con cambios en resultados. La administracion de la Compafiia no
espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogo6 el parrafo GA38 y afiadio los parrafos GA38A a GA38F. Una
entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero del 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de
forma retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y
también revelard la informacion requerida en la enmienda “Informacién a
revelar - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011, La
administracion de la Compafiia no espera que estos nuevos requerimientos
afecten las cifras de sus estados financieros.

CINIIF 21 “Gravamenes”, En mayo de 2013 el IASB aprobé Ia
Interpretacion del CINIIF 21 Gravdmenes, que interpreta a la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, para el
reconocimiento de las obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales
diferentes a aquellas que gravan ganancias tributarias. Esta interpretacién es
de aplicacion obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero
del 2014, y admite su aplicacion anticipada. La administracion de la
Compaifiia no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de
sus estados financieros.

“Informacion A Revelar sobre el Importe Recuperable de Activos no
Financieros” - Modificaciones a la NIC 36, en mayo del 2013 el IASB
publico la enmienda “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros - Modificaciones a la NIC 36”. Cuando el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la NIIF 13 Medicién
del Valor Razonable, decidié modificar la NIC 36 para requerir que se revele
informacién sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacién a revelar de la NIC 36 con la intencidn
original del IASB al emitir la NIIF 13. Por la misma razon, el IASB también
ha modificado la NIC 36 para requerir informacion adicional sobre la
medicién del valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos
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que presentan deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los
costos de disposicion, de forma congruente con los requerimientos de
informacidn a revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los
PCGA de los EE.UU. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma
retroactiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del
2014, Se permite su aplicacion anticipada. La administracion de la
Compaiiia no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de
sus estados financieros.

¢) Bases de medicion.

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre la
base del costo histdrico.

d) Moneda funcional y de presentacion.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros de la Compaiiia y sus notas estdn expresadas en
ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de
la Compaifiia.

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el
monto en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede
su monto recuperable.

Los activos no financieros como Propiedad de inversidén sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia primero analiza si los activos
sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual
se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;
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b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnologico, comercial, econdémico o legal en que opera o en el
mercado al cual esta dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o
con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o
sera peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes
significativos a los activos de la Compaiiia dentro del siguiente
gjercicio.

Vida 1til de propiedad de inversion.

f) La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida til
definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos
en forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algiin cambio.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores:

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A., es una
entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Activos y Pasivos Financieros:

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los
mismos son parte de las clausulas contractuales de un instrumento
financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o
cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de
reconocer cuando se extingue, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

La clasificaciéon depende del propodsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
Reconocimiento de activos y pasivos financieros.
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Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se
describe a continuacion.

\/

< Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto por efectivo
en caja y bancos y valores negociables de corto plazo con un
vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que
son rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados
en efectivo y equivalentes de efectivo se registran al costo
histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

¢ Cuentas por Cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro a
compafiias relacionadas. El efectivo en bancos de la Compaiiia,
asi como las cuentas por cobrar, y la mayoria de las otras cuentas
por cobrar caen en esta categoria de instrumentos financieros.

»

Pasivos financieros.

»
o

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar

Propiedades de Inversién:
Las propiedades de inversidon corresponden a inmuebles mantenidos por
la Compaifiia con la finalidad de generar plusvalias y no para ser

utilizadas en el transcurso normal de sus negocios.

Las propiedades de inversién se miden inicialmente al costo. Los costos
asociados a la transaccion se incluyen en la medicidn inicial.

La Compaiiia ha elegido como politica contable el modelo del costo para
la medicion posterior de las propiedades de inversion.

Inversiones en subsidiarias y asociadas.
La Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen
en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.
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Impuesto a la renta.

La Compatfiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta
liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a
la renta estd compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos
diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente
en patrimonio neto, respectivamente.

v Impuesto Corriente.
El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el
ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacidn, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier
ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que
han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al
cierre del periodo de reporte.

v Impuesto Diferido.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance
que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los
saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no
se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y
leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y
que se espera serdn de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos
como gasto o ingreso, ¢ incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de
una transaccidn que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o
abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente
reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
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impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la
misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o
sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los
estados financieros como activos y pasivos no corrientes, con
independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar:

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de
las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una
diferencia relevante con su valor razonable.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes.

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes
como resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida
de recursos econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden
aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia
mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones
presentes, no se reconoce ningin pasivo.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compaiiia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Gastos.

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los
gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafifa y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.
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Estado de flujo de efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
ha definido las siguientes consideraciones:

i. Efectivo en bancos: son las entradas y salidas de efectivo o de
otros medios liquidos equivalentes.

ii. Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compatiia, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

iii. Actividades de inversion: corresponden a actividades de
adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

iv. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios
en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos
de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente.

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese
obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional ¢on vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

Estado de Resultados Integral.

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando
todas las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico
estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean
agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden
ser reclasificadas en el futuro al resultado del periodo cuando se cumplan
determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos
del periodo.

Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
naturaleza.
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE
COBERTURA:

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor
econémico de sus activos y flujos de efectivo y, en consecuencia, sus resultados
operacionales.

La administracién supervisa la gestion de estos riesgos controlando el
cumplimiento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia
corporativa procura que las actividades con riesgo financiero en las que se
involucra la Compafiia estén controladas por politicas y procedimientos
adecuados y que los riesgos financieros estan identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propodsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervisién apropiada.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE
COBERTURA:

a) Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items
debajo:

Activos financieros al
valor razonable con
impacto en el estado de Préstamos y ofras
resuitados cuentas por cobrar Total

diciembre del 2013

Activos segun Estado de Situacidn Financiera

Efectivo en caja y bancos 2,836 2,836

Cuenta por cobrar - comerciales y
otras cuentas por cobrar 36,710 36,710

Total

2,836 36,710 39,546

Qtros pasivos financieros Total

Pasivos segin Estado de
Situacién Financiera

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 629 629

Total

629 629
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b)  Valor razonable por jerarquia

La IFRS 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacion
financiera al valor razonable, que la medicion a valores razonables sea desagregada en
las siguientes jerarquias:

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante precios
cotizados en mercados activos (sin ajustes) para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante datos de
cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para los activos
y pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivado de los
precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante técnicas de
valorizacion, que incluyen datos sobre los activos y pasivos valorizados, que no se
sustenten en datos de mercados observables.

. Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de diciembre del 2013
Activos: B _ _ _
Efecti jayb
ectivo en caja y bancos 2836 i 2,836
Total
2,836 - 2,836

5. EFECTIVO Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo del efectivo en caja y bancos se compone
como sigue:

2013
Bancos Locales 2836

Total 2836
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 es como sigue:

2013

Comerciales:
Compafiias relacionadas (nota 13) 36,313

36,313
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (nota 8) -

Crédito tributario 397
397
Total 36,710

7.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2013 es como sigue:

Saldos al 31/12/13
Instalaciones 102,770
Total Costo 102,770
Depreciacion acumulada (92,465)
TOTAL 10,304

8. PROPIEDADES DE INVERSION:

La composicion de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2013 es la
siguiente:

En relacion a las pérdidas por deterioro del valor de las propiedades de inversion,
la administracién no ha evidenciado indicios de deterioro respecto de éstas. La
Compafiia no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre items de
propiedades de inversion.
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El siguiente cuadro muestra los cambios en las propiedades de inversion al 31 de
diciembre de 2013:

Saldos al
31/12/2013
DESCRIPCION
NO DEPRECIABLES
Terrenos Propiedad de inversion 107,230

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 los saldos de las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, son como sigue:

2013
Cuentas por pagar:

Proveedores 571
571

Otras cuentas por pagar:
Liquidacion de impuestos IVA y RENTA 58
58
Total 629

IMPUESTO A LA RENTA:

a) Conciliacién Tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisién para el
impuesto a la renta del afio 2013 se calculd en base a la tasa corporativa del 22%
(23% en el 2012) aplicable a las utilidades gravables. Sin embargo, si las
utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto se reducira en
un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacién tributaria es
como sigue:
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2013
Resultado antes del impuesto a la renta 1,570,323
Menos: Renta excentas 1,593,720
Mas: Gastos no deducibles
Base gravable de impuesto a larenta (23,397)
Impuesto a la renta -
Anticipo calculado 6,086
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y el 6.086
impuesto causado ’
Menos: Anticipo impuesto a la renta 6,086
Impuesto a pagar del contribuyente -

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto teérico
que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio
sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan en la
conciliacion a continuacion:

2013
Tasa impositiva nominal 22.00%
Mas: Gastos no deducibles 4.77%
Menos:
Dividendos exentos 1.96%
Ingresos exentos 3.30%
Tasa impositiva efectiva 32.03%

11. PATRIMONIO DE LA COMPANIA:

Capital Social

El capital social de la compaiiia es de cien mil dolares (US$100.000) dividido en
100.000 participaciones indivisibles con un valor nominal de un délar de los
Estados Unidos de América cada una.

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compaifiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
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o utilizada para absorber pérdidas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracidon de los fondos de la Compaiiia,
en tal virtud las politicas de administracion de capital establecidas por la gerencia
tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de la casa matriz.

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria
ser posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos e inversionistas y de
las ventajas y seguridad que proporciona la posicion de capital.

La Compafiia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de

mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios
financieros.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas no
se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros en cuanto a plazos y
costos financieros asociados. Un resumen de los saldos y transacciones con compafiias
relacionadas al 31 de diciembre del 2013 son como siguen:

13.

Activo 2013
Cuentas por Cobrar

Int Food Service Corp 36,313

Total 36,313

EVENTOS SUBSECUENTES:

Desde el cierre del afio 2013 hasta la fecha, no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.
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12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la administracién y autorizados para
su publicacion el 31 de Enero de 2014.
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