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A la Junta General de Accionistas y Junta de Directores de:
Rentas o Inmobiliarias Rantbil 5.A.

v rarczhoToonsc

DMefamen sobre fos estados ffnancieros separados

Hemas auditado los estados financiens sepsrados adjunios de Rentas e
Inmobiliaras Rentbhil 5.A_, que comprandan al esizdo saparado de siuacicn
tinanciera al 31 d= diciembre de 2074, v Ios comesponcientes estados seperados de2
resullado inlagral, da cambos an el palimonie y da Mues de afaclive por el aio que
tormind on oea focha, asi como un resumen de politicas contables imporanios v
olras notas aclaralorias.

Responsabilidad de la adminisiracién por jos astados financieros separados

La administracicr. de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razanabie de los esledas linandizros separados de acusrda Son Narmas
Inlermacionales de In‘ormacian Financiers, ¥ del conlnl inlermo que la admitistragion
considens necesano para permitic la preperacidn de estados financieros cuc astén

ibres de erores malenales, ya sea dehidn A fraude o ermr,

Rasponsabilidad del auditor

Huesira recponsabilicad as axpraszar una opinion sabre aslas sslados linan perms
separadoz con base en nuestra avditorfa. Muestra auditoria fue efectuada <o
acuerdo oon Mormas Intemacionales ce Auciions. Eslas normas requisran que
cumplamos con requisitos elicos, asi como gue planeemos v desampenemocs la
auditora para ablaner seguridad razonable sobra si los estados financiaras asli@3n

librea de emrarce materialea.



o Grant Thornton

Ar instinct fo- growth
Una auditoria implics desampafar procecimienios pama oblanar evidenca d2
sudioria sobre los montos y revelaclones en jos estados finandeos. Los
procedimietios scleccicnados dependen del juioo del audicr, ncluyendo &
evaluacidn de los riesgos de ermes malenales en los estsdos financens |2 sea
dabido & fmudo v cnor. Al realizar esias svalusconss del riezgo, o aud or
considera & control inlemo relevanie 3 la preparacion y presentaciin razonoble de
los eslados inarcizros separados ce s enbidad an orden a dizefiar los
procadimientos da auditorla quc scan apropiados er 686 Criunslantias. e N Con
&l fin de expresar unz aginion sobre la etestividad del contrel intemo de la cntidad.
Una auditata tam blén incluye svaluar o apropiado de las politicas contables usadas
y Io razonable do las estimacicnes confables hechas oor la administracion asi como
evauar la presentacion genaral da los estados financeros separsrns

Consitsramos gue la evdencia de auditoria que hemos obtenido as sulicienta y
apropiada para proporcionar unz basse para ruesira opinién de auditoria.

Opinion

En nuesira apinidn, log estados financieros adjunios prassa @ razonablamante,
respecta de todo o imparlanie, la siluacidn financiers de Rentas e Inmobiliarias
Rentbil $.A. al 31 de diciembre de 2014 Ins resnltados de sus oparacioras, 10s
cambiag Bn su patrimonio y sus fujos ds efective por el afio que lermind an osa
facha, de conformidad con las Nomas Intemacionalas de Informacién Financiera,

Asuntos de énfasis

Sin que implique calificactn en nuestra opinidn, lamamos ia alencion saars las
notas 9 y 16 de los estados financiems adjanins en s gua se describe quo a
Compafila. con base en las dsposiciones do ransicitn de Iz Moma Interracional de
Contabilidad No. 27 “Estados Financieros Sepamados” (ravisaca y emitide en agosio
de 2014 y vigente a parir dal 1 de ensno de 2016), adooic en forma aniicipada y
cambib & reconocmients de su inversion on la subsdana no consolidads dal
modela dol costo al modelo del valor de participacion palrimonial,



ﬂ Grant Thornton
Aninstinet fﬂr gn:lwt.if
Sin medificar nuestra opinidn v al corin s explice mds ampliamente en las notas 2 y
|5 a los estedos financiaros, la Compafila forma parte del grupo de smpresas
denominado "KFC®, ental virtud, las aclividades de la Campafia v su3 resultados
dependen en forma significativa ce las vinculaciones v acuerdes existentes con &l

raslo de lag compafias del referido grupo sconarmice.
Otros requisitos legafes y regulatorios
MuesTs opinion sobre ef cumplimisnia por pars de Rentas o Inmaobiliarlas Rentbil

5.A. de sus obligaciones tibwtarias al 31 de diziembre de 2014, s emiti-g 2n un

miloerne por separado.

Agosle, 27 de 2015
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Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A.

Motas a los estados financieros separados
31 de diciembre da 2014 y 2013
‘Expresadaz en délares de E LLA)

1.

Identificacién de ia Compafia

Rantae a Inmoblilariaes Rentbl]l 5.A. us conetituida v exista bajc lae leyes
couatarianas desde su inscipekdn en ol Bogetro Mercantil el 20 de marzo da
203, cor un plaro de duracion de noventa v noeve afios. o domigiliz principal 2
l& ciuded e Chuite.

Dperacionss

La Compafiia tiene como ohjeto principal” la compra, venta, arrepdzmisnts v
somercializacion de tada tipe de benez inmuebles v aficnas

La Compaiia forma parde dal grupa de empresas denominado "KFC" &) cual 58
dediza princpalmants a @ prastacin de servicios 3 traves de cedenas ds
alimentos. Cada una de las ehtidades que conforman el refarda grupo scandmico
fizna coma chjstivo garaerar rentahilidacd desamalianco enonomias ce @scals, a5l
Goma ¢l clongamicnio d tacilidades tinanciaras para el pago de |8z obligacicnes
financisras entre compaflas relacionadas. Enconsecuencia. las aclividades de |a
Compania y sus resultados depencen en foma impartanie de las vinculaciones v
acuerdos exislontes con ol reslo de las companias del refarido grupo aconémico.

La Compafiia. al formar parle del Grupo KFC cusrta con al respaldo e sus
arzionatas v Iz administrackin estd conziderando el incramento e 2 Jansraclan
fe ingreacs eperacitonales a partir del afio 2073 gus aseguren la contnuldad del
necacic,

Politicas Gortables

Los eslados finenciemns adjuntaos de la Companiia han sigo preparados de acderdao
A las Mormas Imtemacionales de [nformacidn Financlara (MIF] wvigartss v
traducidas al espafcl de las Interrational Minarcial Roeporting Standsrd (FRS por
sus =iglas en inglés) ¥ emifidas por la Infemational Accounting Standands Board
MAZE por sus siglas en inglés), [as que han side adoptadas por la Sups intendencia
de Compefias del Fouador y representa |2 adopcidn integral, expliclta v sin ragamnves
di [ag referndas aomas internacioralas.

al Basas de presentacion
I} Declaracion de cumplimiento

Lor estados financieros separados de a Compartia har side preparados
de acserdo a las Normas Intarnacionalas de Informacion Finanziera (NIF)
viggartes y traducidas al espatcl de las Intermational Finarcial Feparting
Standard {IFRE por sus siglas en inglés) y emitidas por la Int=rational
Accourting Standards HBoand (1ASE par suE siglas en ings), las que han
sido adopledas por la Supenntendencaa de Companias el bcuador y
representa la adopoidn inbegral, explicila v sin reservas de las referidas
noMms s internacicnales.
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18 Muevas normas y modificaciones efectivas en el 2013 y relevantes
para la Compaiiia

Compensacian de activas financieros v pasivas financierns -
Modificaclonas a fa NIC 32 v de fa NIIF T ferniticla diciernbre oe 2077)

El documerts Todificacones a la NIZ 32 Instrurmentos Firancaras:
Fresentscion” carifica |5 Quia d2 aplicacién de esta nomma para evaluar
cuzndo 58 cumplen los siquiantss crrerins para compensar un ackivo
finEnciera con un pasive financisrs:

= Criterio de gue una eaticad tere of derecho exigible a compensar los
impores axigidns.,

s Criterio de que wna catidad tenaa la intancion de licuidar oor el
importe neio, o de reslirFar al artwva y liquidar 81 pasin
simulidneamenta,

La zplicacian de esta madificacion nc tiene impactos an los orasartss
astados financizros. nicn poredos anterioras.

CINIIF 29, Gravamenes (emitide en diclembre 2013)

Eafz inferpratacdn clarfics la confabliracidn de un oasiva para cancelar
LN gravamen si ese pasivo asld denbio del alcance da la NIG 37, ¢
tamixen |a confahilizecion de un 0asive para pagar gravamencs SUyo
irmpors y vancimisnio son cisrfos,

La CINIF 21 clarifina que &l suceso oue genera la obligacién gue da lugar
A Un pash'o pars pagar un gravarmean es la actividad que produze el pago
del gravamen en los téminos senalados par la kegislacian

La aplicackon 4o csla modficacion ne tieng impactes en (05 prasentes
satados financizros, nian perlcdos anteriaras,

informzcion & revelar sobre el imporfe reciperahle de acti /os no
Fnancieros - Modificasiones a la MIC 25

El documante "Informacidn & revelar sabra el impoile recupershla de
aciivos no firancienns - Modificaciones a la MIC 267 requeese gua se revala
imformacidn 2obre al imparte recuparable de actvas que presantan
cletariorn de valar si ese imports, s& basa en el valor mzonzbs menas os
coslos da digposicion. Las modificacionas emitidss en este dacumento
alinean [os requerimentos de informacidn a ravalsr de fa MIC 56 con |3
irteccion orginal dal 1ASR &l amitic la MIIF 13 Medician aal Ya o
Raronahle en mayn de 2011

1.2
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2)

La infornacidn que se requisre gue ba entidad revele ez la sicuiznte:

= Fl nivel de 3 [erarulz del valer mzonable denbro de b= cual se
clazifica en oo totaliosd la madicion dal valar razonabis ce la
unidad genarador de eleclive, sin considorar =1 son ooservables
los costos de dispesizion

* Fara 32 mediciones de valar raronaale clasficadas caniro del
rivel 2 v mivel 3 de la jararguia deal valar razonanls, urE
Cesciocion de los leencas de valoracidn vilizadas, v da existir el
hecho v las motvaciones de gus un carraio en ka téenica de
yvaloracikin ha ocumda.

= Para las mediciongs de valor rmzonable dasticadaz oentra del
nivel 2 v nivel 3 de la jerarguia del valor razonable:
B Cada suposicitn clave de la garancia;
# Las tasas de descuentos utiizadas er la medicien actual v
antzriar (i el valor razenable se midic utlizands una @onica
de valor presente),

La aplizacicn de esla modficecion no tiere impacios en los prasentes
estados finencieros, ni en perlodos antediares,

Musvas MIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones MNIF
[CIMIF) adoptadas en forma anticipada

El Método de fa Participacion en los Estados Fimancleros
Modiflicacliones & la NIC 27}

En agosto da 2014, ol |ASE aprobd al dacumanto *El Matada dz ka
FParicipacién en los Estades Financiaros (Madifizaciones a la MIC 277
Una artidad apicard esas modificacicnes a los percdos anualus gque
comiincen @ parlic del 1 de amsre de 2016 de forma retrosstiva de
acuerda con la MIC & Politicas Contables. Cambios en las Estimaciones
Comtables v Errores. Se pemmite 3y aplicacan anticipada.

Csta modificacien incorpora la posibilidad ce gue ving enlided L os pregans
estadaz financieroz consoldados, elifa contabilizar ar sus ast=dos
linenoiems |las inversiones an suvhaidianas, negoolos conjunlos v
asociadas emplando e meledo da2 la padicipacion {tal comg se desornibe
an la NIC 28 ‘mvarsionas oo Asodadas y Nagooics Con'untos;, ademas de
poder conlabilizaras al caslo o da sruerdn cnn la NIF 9 Insfrymentos
Fingncieros, bases que va 5o admitian.

La Companiia, da conformidad cen B2 clausuias de ransicion da la NIC 27
MedFicaca se aoogid anticipadamenle a la nueva disposicies v cambia al
metoda de reconocimienta de 13 inversian que mantiens &n Froadsar =4
del moedelo del costa al madelo de paticipscion patrimanial. £l camboa
rontzhle fue apllcado retrospecivarmartsz v el efecto comtahle =2 describe
mas amplamente ¢n @ nota 16 a los estados inancisros,
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3} Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comite de Interpretaciones NIIF
{CINIIF) no adeptades en forma andicipada

& la fecha de cmisidn de bbs prescntes cetados irancores, cristen ciertas
noMmas, snmiendas e irerpratationss 3 las nomas ya evistertes que adn
no 520 de efeciive aplicacion v que no han 2do adopizdss oo |z
Carrpania.

MIF 8, Instrumentos Aranciernas

Cn julx de 2014, el |ASE aprobd el taxto complete de la M= 2
Irstrurmentos Financieros, que resmpazand a la MIC 39 en los patiodas
anualos que 53 inicicn a parlir dal 1 d2 choro de S8, Se adribc 2d
aplicackin antic'pada

Lt arincipale:s camiees qud INCorporg esla nonmma son s siguisnies.

= Clasifioacian oe aolivos nancians: en base s las caracteristicas
contractuales de los flujos de aleclivo proveniantas de un aclive
finansiers v del modale da ragoss de ' anlidad respacts &l miamo,
podra clas ficarlo en alguna de 128 slguientes categorlzs: 1) actlvos
financierss & costo amedizado; (2] astives inencieros 3 valar
razondile son cambics an resultades; ¥ (3) activos financieros a valar
razansale wan carmbices ool obro meeselbado inbeg el Asimismeo, =l
inicia una entidad podria dasignar: {3) a8 cuakjuier active financiam en
la calegoria “a valor mzonzbls con cambiog cn resullados” (siempra
gue se curtpkan ciemas cordiciones), v (b)Y [0s cambiog e el valor
razonahle de cieros insTumentcs de patrimanio coma rezenocides
*cor zambos en el otro rezullado integral® (siempre gue se cumplan
cicras condicioncs). Un cambio an el modelo de negocios da la
eniidad conllevara una evaluacidn de la necesidad de rec’asificar a la
partida (o grupo de padides) afectadals).

8 Madichhd g achiveg Iaockends: s& incorpars un unica moceks de
deternoro, basado en ol reconocimicnte de pérdidas credificias
esnerarias. Fate madelo se aplica incluso A ciertas paridas cuyo
rezonocimicnte no 5o rcolizn de ocucrde con lo NHF O [zocntas
comerciales por cobrar, aciivos ce contratos v actives por
arrandamianlos fingnocieras).

= Medizicn o8 pasivns INRECIEME. Jara Ins Resrand Tnsheians
medicas & vaor razomable con cambios el Fesullados, s raguishe
Qe e prasente an &l ofm resulfsto integral 18 poroidn e’ cambic en
aicho valod rezonable gue zea alntbiibles 8 Ing cambias s desga e
chealita propio o da entivad,

o Cewileidived de oo 56 innarpora un maceln de cortahilidad de
cobertura mds estrechamenta alineada con las practicas
incorporadss 2n las esirategias ce gestidn de rizzgos qua zuelen
llevar adelants dlstintas entddadas.
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NIF 14, Coenfas de Diferimientos de Aclividades Regulad:s

En energ de 2094, el IASE aprobd |z MIF 14 Cusntas de Difaririenios de
Acztividades Eeguladas. Esta Marma tendra vigencia para periodos
anuyalea que comiencen a aatdir del | de encro de 20748, 56 pomite su
apicacin antic pada.

La KIIF 14 descibie 'os saldos de ks cosnias de difesimisnics de
aclividades reguladasz como los impontas de gasto o ingreso qua na g8
reconocerian como aclivos o pasivas de arusrdo con otras Mormas, pan
qua sumplen ok requisitos pasa sar diferidos de acusmic cun ssta Noma.
porgue ol impote se incluye, o se espera incluir, por 2l reguiador de la
tanfa al cstablecer los pracios que una enticad puede carger 3 las cienles
[+ bienes o sevicios con tan’as requladas.

El alzance de g HIF 14 s limlia a las entldedas qua adoptan por pommara
ver las MIIF, gue mconocian 08 sakdoes de lag cuentas de difermisntos de
activdades requladas en sus estados financierss de acuerco oon sus
PGS anterinres, tal nnme 52 [os define en la NIIF 1 Adopsian po

Frimare Yez [g: deoir, |3 base de contabilizasion gue una enticad gue
adopta por primera ver las MNIF itilizahs inmaciatamante anfes de adoptar
=g MIIF]. Una anlidsd qus quada dantro dal alcancs de la NIE 14 v gue
dacde aplicark en sus primeros eslados linancicros conlorme a las NI,
continuara uvtilizandola en sus estgdos financieros posteriores

La NIF 14 permite que ura entidad que adopta por primera w7 las NI y
se encuerts dentro de 51 alcance cantinde contaailizando os zaldos da
l#s puentas de diferimientos de activdadas raquiadss &0 S0 Jrimanis
eatados fimanciergs conformea a las MNil=, de acusrda con aus FOGA
Anfetinres A 1A gdppeidn de lrs NIF. Sin embag:, B WNIF 14 e lodoca
cambis limitadoss en algunas prachcas conlables segon PCGEA anlenores
para saklus e lbs cusnle: Ju difemmienios do estividades eyuladas, que
sa relacionan principaimente con la prasantaciar de dichazs ocuenias.

AIIF 15, ingresos de Actividades Ordinarias Frocedentes de
Caonfratos con Clientes

En mayo de 2015 en [ASDE aprabd la NIlF 15 Ingresos ce Actividades
Crdinanas Frocedentes de Cortratos con Clientes, cuya viggncia es
abligatora para los gjemicios anusles que comiencen a pari-dal 1de
aren de 2007 ¢ admile su aplicacion anlicipsda, La MHIF 15 esmplaca &
B MG 1T, NG AE, CINIF 13, CIMIF A4S, CIMIF 18 v S16 31,

Es'anonma incerpora una metedolog @ para reconocer 108 ingresos
provenientez de contratos zon clientes bazada en cincs pasos:

1] Ildentficar el contrato (o contratos) con el cliente

2]  Identifgar las obligaciones de desempefio en 21 cantrato

31 Delorminar ol precio de la tansaseion

d)  Asgnar el precia de b fransaccdn entre las obiliganionss =
desempeafic del contrats
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fy  Renpnocsr el ingraso da actvidaces ordinarias cuande (o a madida
quel la enlidad satisface una obligacion de desempena

Cortablizacion de Adguiziciones de Participaciones en Oparaciones
Conjuntas (Wodiffcaciones a fa WIF 71)

En maye do 2014, ¢l IASE aprobd el documents 'Contahilizac 2n de
Adnuisinionas e Padicipaciongs en Operaciones Conjuntas
iModificaciones a la NIIF 1107

Esta modificacion proporciana guias scbre 3 cantabilizacan da &
contabil zackin de adguisiciones de cperaciones conjurtss cuya astividad
canstituye un negecio. En concreto 52 requisere que la adouirenls da wna
parficipacion en ura operacion conjunla cuva actividad constit ave un
negocio, lal moro se deling on la MAF 3 - Combinacicnes de Megooios,
apliqua todos los principios sobre e conlabilizacn de combinasionss de
negocios de ka MIF 2 v otras nommas, excepio aquellos que eriren en
caonflicte con [as guizs de esta MIF, Ademrasz, la adouirents revelas la
informaciin reqierida porla MIF 3y olias NIF para combinac ones de
niegoeios.

Una anlidad apicard esias modificaciones de foma prospectiva a los
perodos gue comienzan a partir del 1 d2 enerc de 20146, pennitiendose su
aplicacion anticipada.,

Vania o Apartacida oe un active enire un Inversor  un2 Asociada o
un Negocie Conjumta {Medificaciones a 2 NAF 10 y MIC 25)

El documents "Wenta o Apnrtacian de un activo entra un [nvarsor ¥ Ua
Asodiada o un Macocic Cenjunio (Modficaclones a la MIT 100y HIC 28}
fue aprobads por ol WAEE on septembre de 2014, Estas mocficaciones ae
aplicaran de forma prospectiva a la venia ¢ aponacion de eriivos que
tergan lugar on poracdos anusles que carmisences & parlic del 1 de ensra
de 2016, 3e pemmite suU apicackin anlicipada.

Este dosumenio modifica ciedos requerimisnios an relacian al tratamicnio
rrmlable fe & ganancia o perdicka gue resulka de una fransaccion por
perdida de contal en una enlidad gue no es un negocio de acuerdo can la
MIIF 3 Combimaciones de Megocios, a causa de fransacgiones con ofras
paficipadas que sean asoeiadss o negocios conjurlas quse se midan de
acuerdo con sl métode de la participacidn dnduvendo e tracamiznto de fa
participacion conservada an anteriores subsldianas que pazgan a ser
BEOCAadEs o Negooios conjunio). Adamds, incorpora enmicndas para
siluzcones similanes al aplicar ol métode de la participacldn, v culadas
can Irmnsacciones ascondentos o descendentos entre una inversora v una
HEEMIAGH O n\gocio conjunto.
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Aclaracidn de fos Métodos Aceplebles de Depreciacion y
Amorfizacion (Modifficaciones a las MIC 16 y MIC 3E)

En maya de 2014, gl |ASE aprobo el documenio “Aclsracion de los
Métodos Aceplables de Depreciacion y Amortizacian (Modificacines a la
MEZ 15y MIC 38)°. Una sntidad aphicars estas modif caciones da fonma
prospoeciiva a os porindos anoales oo comizncen 2 partie dal 1 de enam
ole 2016, S pamnite su aplicacan anlicipada,

Estaz modificaclores establocen 1o sigulente:

«  Para un activa dentro del alcance de e MIC 146; se aclara gue no
resulte apropado un metodo de depreciacion que 58 basa en los
ingresos de aclividados ordinanias gue s ganeran por s actividad
que incluye el vz de un activo. Los ingresos de actividad 2s
Grdinrias gencrackes por ung aciviclesd Quic ind uy el uso dooun
active, generalments, reflejan factores distintos del conse mo de los
bansficios auondmices de dicho activa,

«  Para un adtive dentro del alcance de la NIC 38: 55 inconora una
presuncidn refutable do que ez inapropiade un métode de
amotizaciin gue se base en los ingresos de aclividades ordinarias
genaradss por una adividac que incuye el uza de un activo
intangibia. E=ta presuncicn pusde evitares sclo an circunetancias
limitadas:

v BN las que el active intangible s& sxpresa comc ura medida
da s Ingresos da actividades o-dinardas; o

o cuando puede demoestranrze que los ingresos de sclvidades
ordinanas y ol consuma de baneficlos acordmicos del active
intzngible estin altaments comelacianados.

Agriciitura; Plantas Productoras (Modificaciones ala WiC 16 yala
NIG 47)

Enjunic de 2014, e [AZE aprebd el documents *Agriculiura: Plantas
Productoras {Madificacinnes a la NIC 16y a la MIC- 4177, Se reguiers que
I3s entidade:s apligesn las moditizozicnes a los poriodos anualss gque
comigncen 3 partir del 1 de enero dz 2016, Se pennite su aplicacién
anficipada.

Las modficsciones definen tuna planta productora & ncluyen @ las planiag
productaras en el alcanca de la NIC 16, Una planta productora se dsfire
camo una planta viva que se utilza en la producsidn o suminisino da
praductos sgricolas, se espera que produzca durente més oe un perodo y
cxisle una probabilidad remola de gue sea vendida como producios
agricalas, exceplo por venias incideniales de ralecs v podas
Artetrments, las plantas producloras no asiaban dalinidas v las
refacionadas oo 1o activided agricela se incluian an el akance da g NID
41. Las planfas araductoras se ud'izan sole para desamadlar productcs.
Los Cnicos beneflcios ecantmicas futuros slgnificathvos procec antes de
las plantas productoras surger de la vanta de log productos agricolas que
EETRS [ENEMEN
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4}

Las plantas producioras cumplen la datinicion de propiedadas planta ¥
cquipa do la MIZ 18 v su luncionare icate es similar 2l de la fakrfzacian
Par consiqueants, las modificacionss requisran qua |ag plana:
procductoras sa contabilicen como prosicdades, planta v equipo v as
incluyar an el alcance de la MIC 18 en ugar do la MIC 41, Bl prodecta
ez desarmla en las plancas productoras se mantznors deirs del
Alzance de |z MIC 47,

Infclativa da Divilgacidn fenmbenda a fa NIC 1)

Ezte documento establece requerimiantos clasificados para =
presentacion de paridas en el estada de sifuacion tinancara 4 sn la
sacadn del alm resullade inlegral, deabio del eslado de esultzdos
integraks. adomas, onfabiza gue al determinar una manera sistematica de
arganizar [as notas wuna entidad considarard el efecho que allo endrs
wobre la comprensibilidad v comparakilidad o sus estados

finarcierss, Se proporzionan ejemplkos de orden sislematico por grupes
de notas. Aderias aclara que al revelar las polilicas conlables
signilicativas de 3 entidod, coda entidad considesard la naturaleza de sus
aperacanes v las politicas gus los usuanos de sas eslados [nancieos
caperasian que estén roveladas on este tipo de entidades,

Lina ontidad apicard esa modifencide para los peradns anuales gue
comiancen a parir dal 1 de eneio de 2006 S parmily su aglicacidn
anticipada. Mo ¢ reguicren infarmar o requendo por [os parrsfos 28 - 30
de |3 NIC 5 en relacion & estas modificacionss.

Mejoras anuales a las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (MIIF}

En diclembre de 2013, el 1ASE aprohd dos documentos: WMejoras Anuales
e laes MIF, Cicle 2070 — 20727y “Kejoras Aneaies & as MIF, Siclo 26701 -
20172, Porsu pane, en septiembre de 2014 gl 1ASE sprobé & docomeanto
MMajorae Anuales a las NIF, Cicla 2012 - 20147,

El proczea da mejorae snualas 3 lae MIF proporciona un wahicula para
raelizar madificacionas a lag MK que no son urgentos: porgus son
necesanas. Cada modificaciin establecida afectz una MIIF en Jartizular,
ctras (colateralments), los fundamentes de conclusiones v guias
ralacinnadas; eincuya |a facha de vigensia de |s NIF afectad=.
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Meforas anualss 2 las MIF. Slelo 20— 2042

Incluye las siguicntes modificacionoa:

Vodificacitn & la NUF 2 Panns Bassans en dasionas - Definioidn o
Tolioltn racesana para i rresonabiliday da s pormesiin ™ Be
sanaranah las definiciones e cordicidn derendirments;  condcion
de senvicio. Sa aplicard e forma praspectiva a los pacos nasados en
acciones mn fecha de concesidn a padir del 1 de julio de 2014, 53
admita apicacitm anticipada. en cuyd caso deberd rowelarse este
hecha.

Modfcacitn a fa Mils 3 Combiraciones da Negooing - Comfahiidad
de contrapresfacianes comingentses &N whia colabitackin o
Negqocias Se clanfica dentro de qué MIIF queda akzanzada una
cantraprestacien corlingente. S¢ aplicara da forma prospactiva & las
combinzciongs de negacios cuva fecha de adquiskion scz a partr
de 1 de ulio de 2014, 32 admie aplicacién anticioada, v de hacero,
debe evebirss este nacho.

Muodifivecian o o MIF 8§ Ssamenfas de Dperagidn - Agregacidn de
sopmcidaz de aporooity - Dohellackin del ifal de Ios soiivos de los
segmentay e requiersn revelacicnes adicionales acerca de cama
s& agreparon los segmenios; v 52 olarifics audndn se deho presoelar
la concifigsidn de los aclivos tolales da un zegmenlo subra ol que sa
infarma. Se aplicara 3 partir de los perfodos anuales quo comichoan
a partir del 1 da julia de 2014, Sz admile aplicacidn articaada. Ce
hacero. debera revelaiss asla hacha.

Meoadiicaciin a la MIFE 1.3 Medickin del Valor Razanahile - Cwentas
oomensaes a ooto plezor 5 ralilca el hecho de que al madie as
cuenlas sumersiales (por aobirar o por pagany por su valor razonable
(reconocimients inklal) 2 crtldad podra basarse an slimports
narningl de s factura” en | medida que el 2fecto no 228 2ignificativo
(ya existia en las requermientos de la NIC 30 v NIIF 9.

Madificacion s fs NIC 76 Propicaadon, Santl p Eguinss 1 Wodifieeoion
gl Ml 38 Aclives Infargibles - Modelo da reveluaciin — reexpresicn
propareiongl de la depraciacion acumwlads; Se chmina 2l criterio da
“rasxpresion proparcional para contabilizar ks revaluacisn de una
partda de proplocades, planta vy aguipa (MEC 16) o da activa

intang ble (MIC 38} por el criterio de “importe congnuene” La
resxpresian de la depecacion surge por diferenaia. Ests nejore se
aplicara = fodae las revaluaciones reconccidas on log periodos
aruales gue comiencen a partir del 1 d2 julio de 2074 v en el perlodoe
arttarior inmediato {puede presentar unad Crocra Columna, paso ne as
requarida). Si se prapara informacion comparativa no gjustads
revelard esie heche. 5S¢ admile aplicacian anticipada. De hacerg
debe revaelaras este heoo,
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Modificaciin & fg MIC 24 Inforrmaciin g Reveisr sobre Catas
relacionsdas - Perscnal ofave de /3 gerencia: Se clarfiica &l sleance
da la irformacién cua debsa revelarse cuando una sentidad de geslidn
presta serviciog de personal clave de gerenciz 3 la enfidad que
informa. Esta mejora se aplicara e los eatados fingncieros qua
comasponda a los perodos anuales gque comisnsen 2 2iir dal 1 de
juliv do 2014, Bc acmile aplicackin articipada. Do hacerlo, deber
rewrlamse 8kte heoheo.

Meforas amrales a las MIF, Clela 2017-2013

Incluye [as siguentes modificacionss;

Modificaeldh & la NIFET Adopeidn par Prirers Vez - Signizado de
IS vigentes™ Mo se modifica el Exto de la MIF en sl s el de
=u= Fundameartos de las Conclusionas, agragancosa al parrafo
FC11A En este agregado se clarfica que al adoplar por primera vez
laz NIIF, una enfidad que decida usar una MNIF emitda oor el 1AS3
pero que aun ne es d2 uso obligatono a ks fecha de los primecs
seizdos firancisros de acuerdo con s MIIF: (3} debsra empleada
para todos los periodo cue cubran dichos estado finanzieros, (bino
cebera emplkearla para todos I0s pericdos que cubran dic s estados
financierc: 2 an la NIIF se praparciona una axancion o una
EXCEDCHIN qUe permita o requisra ora cosa,

ef gloance para negocins coniveins: En el parafo 203t de 1a NIIF 3 se
cambia 2 expresidn egocio conjunla” por *acuseds conjusto’, para
dajar an clars que no quedan deatre del alcancs dz la NIF 2 ninguna
do las ransacciones dentro dal zlcance de a MIF 11, Zsta
madifizacién se aplicarsd a los egiados financieros comespoandientas 3
los pericdos anuales gus comiercen a partic del 1 de julie de 2014,
Se admile aplicacion anticipada. De hacerle. se debara rovelar esta
hech,

Modifieaion & lg MIFTE Medicidn dal Valor Razonahble - Alcance del
Lamata 52 fosrrweiton de ceerfergl Se gk en ralacian 2 la
“sxoapclon de cartara, que: (a) esta aplica para otros carratos
cenlro del alcarce de la NIC 33 ¢ MIF 9 dislinlos ce aclivos
fmancierns v pasivos inanciens; v, () las referencias a “sotivos
financiercs" y “pasivas financieras” de |os parrafos 48; 51, v 53 8 56
de la MIIF 12 deban aplicarss a tedos los centratos denire del
alcance dela MIC 30y da la NIF B, indepandiartemants da si
rumglen lz2 definiciones de la M2 32 Esta madificacién 22 aplicara
3 los eslados tinancierss correspondientes a los periocos anuales
gue comiencan & Jerlic del T de jalio do 2004, 5a admiba 2plicacian
enficipada. De hacerk, 2 deberi revelar este heche.
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Mooificacidn A fa NIC 40 Propisadades de nersiin - Acioracian oe 8
imterrelacion entra iz M- 3y la NIC £0 o clasdficar wa oropiedad

Se clarfica que los parraios 7 a 14 da la MIC 40 2¢ refleren @ los
juicios necesarios para eslablecer 2i la adquisicién de una propiedad
a5 |3 adguieicitn de una “propiedad de inversion” ¢ una "propiedad
oripana oo 2l dusfio™ miartras que para diferenciar enira |2
aoquisicion de un acllvo, un grupo de actives o una combinacion da
negacios, deberdn sejuirse 183 quirs de 1a MIIF 3. Esta madificacdn
52 aplicara er los perados anuass gue coniancen a pair def 1 de
julic de 2014, Sa admitc aplicacién anticipasa, en cuys -ase S8
debera ravelar este Fecho. Se aplicard de foima prospacliva & las
acquisicionas da propedades de inversidn desde el comiznzo del
primer perodo para & cusl se adopta esta modificacién. Pueds
aplicarse para perfodos arteriorss 2i dispone de inforracion para
reasprosar todos os casos similares posieroras al mas antliguo que
S0 [ooKpReze,

Mejoras anuales a las NIIF, CGiclo 2072-2074

Incduye las siguientss rocilicaciongs:

MNUF & Acttaos no Corlantes Mantenidos para 18 Venta v Clpersninies

Disrmniinisdss - Lambing &n os meiodng de ohapdsesn: 58 aclara

gue =l una enddad redazifca un activo (o grapo de actvis para su
dieposician’ directamenta de mantenida para la venta a mantanido
para la diginbucidn a los prodietarios, o viceversa, €l cambio en ‘@
clasficacicn se considera una confinuacion dzl plan de dispasicion
onginal. Se clanfican las gulas de cdimo contabilizar este cambic.

Esta mejore & gplicaa & cambios en un metads de disaosican gue
tengEn lugar en perindns anualas qua comisnocan 8 parlic del 1 de
chora de 200068, Se pemifte su aplizacian anticipada,

M 7 inshoeaios Roanogros. Ilcimackin a Rawvalar

= Corfrstos de gendcios de sdministacion: 5e sclara gua cusndo
una ertidad tranzfiers un activo financiera, v corserve el derechn
de prestar servicios de adminislacidn o2 ess aclvo Enancian a
cambila de una somisibn gue so ncluye (por ciempks, on un
conirate de 2ervicios de adrinistracian; i3 entidad evaluars gl
conirata de sarvicios de administracidn do acucrda con las gu’as
de los pamafos 420 y B30 para decidir si tiens una invoacraciin
confinuada coma resultado de dicho contrate de servisios de
adminsiracién a efectos de los requerimientos de revelar
infarmaciin,

El IASE decidic requerir la aplicacikin de |z modificacicn salo 8
oz pericdas snusles que comiancen a parir del comianzo dal
peiody anual parg el cual se apligque oedilicacidn puo primsea
WEZ,
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o Apdicabilived de s modificecionss & s NUF 7 & s eafados
fingncieras infermedias conosiesdos: El 1ASE decidi s modifizar
&l parrafc 44R de la MIIF 7 zon las "WMejoras Aruakes o las MIT,
Cinle 2012-2014" para aclarar qua la irfonmacion a wevalar
adicional requarda por las modficaclones a la KIE 7 sobre
compensaciones no lo es de forma esp2cifica para tedos [as
pericdes intermedios. Zin embame, 3l considerar st
modificacidn, el 1426 destacd que se reguiere revslar
informacion adicienal en los estades financieros interrmedios
condensadas alahoracns de acusrda con la MIC 3 cuanda =8
BxE BU Incarparacidn de acuarda con los raguarimicntos
gaenemlas de ass MIIF. La MIZ 34 ragu era revelar inl zrmacdan
cn los cetados financlioros intermedios condensados suando su
omigion hariz engaiosos a ba estados financieros intermeding
condensados.

MG T3 Beraficias 3 lns Empleanas - Tasa oe dascuanto: amisian en
Wi Mercsan reaians! Se aclara que 13 tasa utilizada pars descontar
las niligacionas oe banefizios post-amplao Cante inanciadas come
na) 2o determinard uilizando como raferenca las reachmesrtos ded
mercado, al final del porioda sobes ol que s informe,
comespondientes 3 boncs empresariaies de alta ca’idad. Con
monadas donde para las cualss no exista un marcado amplio pam
bonos empresanales de ata calidad, se wilzaran los rarcimientos de
memcado (al firal del penodo de prasartacion) de las baros
gubsrnarmsntales denurminados sn esla monad. La mensda y el
plaze de les bonas cmpresanales o gubcmamenlales sorin
COngRAsTes con | moneda y 2l plaze estimade de pago e b
obligacionss por benelicios posl-empleo.

Una enfidzd aplicara 258 modificacion para los perindos anuales cue
cormiencen & partir dal 1 de enere de 2010, Sa permite s | aplicasion
antizipacla.

v NI 3 Informackdn Financlor Intermadia - iffornacidn o revelar e
glqung ofra parte de ls informmecidn fnanciera intemmeaia” Se aclars
nua adarnds de revelar lps cucoscs w Iranseccionas sionificstivos de
scuardo con loe parraos 15 a 180, ung ent dad incluira 13 s'quiente
informackin en B@s nolas a los eslacoes finarcries inlarmedios o b
alguna ofra pare de la infonmacidn financiera intermedia La
informacian a revelar siquiente se proaorcionara bien sea 2n los
eztades financieros imtermedios o incemperada mediante ura
referencia cneada de [os estades financieras irtermedie: con algin
alrg estade (tal cumo comentarios de la gersncia o informa de
resgos) que estd dispeniole para 1oz usuarias ce los aslados
lnanciens gn las mismas condiciones y 8l misme erpn que ns
aatados financieros inlermedies. Silos psuznos de los sshados
financieros no tienen accesn a |z informacikin incarporads por
refarancias cruzadas an las mismas condizionss ¥ 3l misro fenpo,
la informracidn nanciera intermedia 2s1& incompleia. Csta
informacidn deba sar narmalmearte ofiecidz dezde el corr 2nzo del
aflo contable.

[0
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Lina entdad aplicarsd eza modificazién para oz periodos anuales que
comiencen 3 partir del 1 de enero de 2016, Se parmmite en aplicedan
anlicipoda.

Adicicnalmente, existe una nueva narrma emitida que lodavia no se
CACUCENTE Vigente v que no ha sido raduckda al 2spanol. considerands
fqua 18 aplicacian en &l Fouader es de as nomas vigentes ¢ teducidas al
espafial por el Intemational Accountieg Standard Board [1ASE ' un
reaumen de l33 mismas ez como sigue:

Investment Entities: Applyirg the Consaolidation Excentior
(Amendments fo IFRS 10, IFRS 12 amnd IAS 28)

Clarfica gue sl aplicar la exenuion valunlaria de no presentar esiadas
finangicres consclicados o una controledara intermedis, uno de ks
requishios que debe cumplirss s que su Gltima canfraadora o una
controladora intermedia debe preparar estades inancicrzs qua estén
dizponibles para el piblica de acusrdo con las MIF, en los cuales la
subsidiaria Intemedia esté consaldada o =ea medids = su valor raronable
con sambias e resuliadas de astarde son la NIF 10 Ademas. so
charilice al ralamisnlo contable d2 las enfidades de inversidn fue
consolidan subsidiadas que o propomionan servizios relacionsdes con
sus acdividades de inverzidn,

Linz entidad adlicara esa modificacidn para los periodos anualss qua
cofmisncan 8 pertir del 1 de enaro de 2016, Se permmite su aplicacién
antcipada.

La gerencia se ancuenta svaluanoca [a3 nuevas normas, modilca anes e
intarpretacionas no efectivas 20n a n de deteminar su relevarcia para le
Comparila.

Bazez de medizidn

Los estados Anancieros separades da la Compania han sids praparados
sabre |3 base del costo histdrico,

Moneda funcional ¥ de presentacion

Las cifras prasantadas an oz estadoes financieros separados de lz Compafia
¥ sUs notas explicativas estan expresadas an dalares de loz Earadss Lnidos
do Amidrica, gua es e maneda furcional de la Compafiia.

Uso de astimaciones y juicics contables

La preparacion de o2 estados financiems saparadas de acuerdo a karmas
Intemacianales de Infermacidn Financiers (MIF) requigre que la
administracién realice uicios, astimacionss v supuesos que afectan fa
aplicacian de g3 politcas contasles. Las celmacionss v supusstos relevantes
o rewisacos poe g adiminisiracion de manara regular; 9in embams, debloo 3
la subjetvidad inharente an este proceso sontable, los resultados salss
pusden difeir de los rranlos estimados por Iz Administreeisn.
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En la presaracidn da [os estados financieres saparados se han utilizade
astimacicnss tales com

et o et

Una perdida par delenaro 52 reconone pos ls asntidad por 8 cual g maonts 8n
libros del activo o ce la unidad genersdora de efectivo excade 2u monto
recuperahle,

Los aclivos no finarcioros come activos fijos v propiedades de inversian
sujelos g depreciacion se som&fen a puebas de deferorn siempre que
algin succso o camiio gn las circunstancias indigue que sl valor an libros
puede no sar recuperable. Para revisar sl los activos han saltico una
perdida par deteriors de valor, |z Companlia primero analiza si los aotives
Bujetes & andlisis de detericro presentan indiclios de delericr para ko Gugl s
catablace oL sijuienlas pard~etras gue deben considerarse:

a] Disminucion significetva del valor de mercada del activio;

bl Cambives signilicativos adversos para ls empresa en el entomin
tzcnaligicn, comengial, econamico o legal en qus opora o on 2l mercsda
al caal exla dingida el achivo;

¢l Evicncia sobr la obsolescancis a dano fisico del ackivio;

d) Cambos significatives cor elecle advarse an ielacion con &l peEda o con
la furma en gus &l activo B8 UBA O B8 GEREME uUBarn Y

) Evidencia, gue indica gua &l rendimients econdmice del anclive &5 o serd
peor que [ esperada,

Los resullados reales pusden varion, v posden causar gjusios signicalivas a
los aclivos da la Compafia dentro del siguisnte sjgricio.

Vide i de los activos fiios

| & determiracién de la vida Jul Jde los componentess de los sctivos filcs
invelucra juicios ¥ supuseios que podrian ser afectados =i cambian las
clrcunstancas, Ly adminislracion revisa estos supuestos en fomma penddica v
los ajusts en base prosoectiva en el caso de dentilicarss akgin oz nbio.

Megacio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de & continuidad de las
apeEciones dal ane contaba. COMo SMPresa en Imanha. a menus qus s
indigue ludo o conlrario Rentas @ Inmobilisrias Renthbil 5.4, 22 una
entidad con anteccdenics da smpresa an marcha, por &l movirmiento
eConamics de sus eperacionss v por 2l bampa que dispong paa sagui
funzienande on ol tituro de acucrdo 8 20 conatifucion.

Activos ¥y pasivos financieros

Lo activis finanniems v pagivis financlerms sr rnonnoean coande Ing mismeds
son oarte ce [@s cliusulas contraciuales ce un instrumento financiero,
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Los activos finandemns se dejan fe reaonocar cuamio los darachos
cortractuales a los flujcs de slecthvo de ur activa Anancierd expiran, o cuando
ol welive lnancicro v Ledos los ricsgas sustanciales v recompaness han sids
transferndas. Un pesivo linanciern se deja de reconocor cuanda s extingue,
se cancela o vence.

| os instrurnenins finsnciems de 18 Companiia son clezficedas an las
giguientas catagorias.

Actvios financieres al valor razonable con impacic en gl estada de
resulados: comprende princigaimente al efeciva en caja y Lanans,

- “razfemoes y ofrps dauoaores: comprande creditos por venlas v olras
Cdartlas por cobias,

- Qo pasivos leancieros: sormprcnde deodas comorcialos o ooas cusnlas
[30r Fagar.

La clazificacsin dapanda del propists pera al cual sa adguirigaon [os scthos y
pragivos fingnsiares La gerenca defenming la clasificascidn de aua
inslrarmar Las linanciaros en al mormanla dal recanccmienla incial
Reconocimients de actives y pesivos financieros

Log activos financierosz v 2asives financiets s recandcen ¢omo 22 desaonibe
8 cantinuacian.

1 Efoctivo en baroos

El efectivo esta compuesio por o8 depdeitcs er cuentas comantes
hancaraz, Se regigtran a costo histdico que se aproxima a su valor
razonable de mencada.

il Crerdas por cobrar — comergiaies v alras coenfas oor colrar

Las cuentas por cobrar — coirerciales v otras cuentas por cobrar s2n
sotivos financisros no darivados con asgoe fijos o determinsk as gque mo
se cotizan en uh merzack active. Las cuentas por cobrar representan
principalmeants los saldas pendisntes de coarg 2 companias rBlaciansoas
v otraz cusntas por cobrer

i) Basivos financioras

Loz pasivos financierss de la Compaiia inchoysr cuenios por >ogar
comemialas y otras cuentas por pagar.

Loz cuantas por pagar - comemiales v atras cuentas por pegar
represertan principalments obligacicnss de pago por compra de blenes
yia senicioa que se han adquirida de los provesdores en e curao
arlindrin de las opeiaoiones s onsjian e condiciones nonnles de
aradito par 2z gue na incluyan fransscoiares de finanaiamiznts otargadas

S .
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por loes acresdorss, y 58 mgisban 2l valor noiminal de la contra parics
recibida y no se descuentan va gue son liquidablas en el corn plazo.

g} Activos fijos

hj

Los eclivas lijos seprosentan inmucbhles {edilicoz) gue S2 usan para generar
bencfizios econdmicos futuros v que s espera i2ngan una vida util mayer @
un pariada ¥ el costo e pusda detarmmar da ferma fiable.

1 Medician en ef reconocimiantc Inicia)

Loz activos fljos s2 miden Inlcialimense por su costo hstérico. =l cost
comprende gl precia ce adguisicion (valor de la factura) despuss de
dedusir cualguer descusnlo o rebaja del precio, @ incluir 108 arancekes de
impartacian ¥ Ing impuesios no recuperablesa, asi comg cuakjuier cosin
clirgctameznto atribuibale: &k abicadidr dol activa checl ligary 20 12s
condicianes Necesarss pars que pueda aperar de la forma pravista por e
administracian.

0 Medic :

Puseror al reconocimian o icicial os actvos Tjos s conlabilizan
Ltilizande el modele del costa. este modelo es un método contable en el
cua los actives s2 regisiran al costo menos la depreciacion acumulsda v
menos las peskles perdidas por deteriore de valor identificadas,

Los gaslos da mantenimdanta ¥ reparackin ralaclonados a os actives fijlos
s impulan a resultades, siguiendo ol pAnckio cel devengade (Coma
Coslo dal sjarcoio e que seincurran; sin armbango, [as mejosas gud
alargan la vida dtil o &! rendimiento de los bienes se activan como pare
de la propiedad v equipo; v, se deprecian durane BB vida il restante el
actvo comagpondiente, o hasta I3 fecha en qua ze realice 1a = guiente
renewvacim significadiviy, k que ocuna primeno,

La ulilidad o pérdida resuliantz de a venla o baja de los actives fijos =a
determina por la diferencia entre el precie de vetta v el valer en libros del
activo. v 58 raconoce &1 o3 resuftades del pericdo.

Cepreciacidn de los activos fijos

La depreciacidn dolos actives fijos e delsrminads, aplicando el maiodsa e
A rason de ung lasa dal 5% anesal, sabre el costo dal gclivee. e depreciscion
e regiztra con cango a ks resultados del pericdo v sa calcula e luncidn de
las anos de la vida il estimaca de [0s diferentes bienss, ka cusl 22 ha
daelarmirado an base al dedariorn netural esparado.

L@ vida uii eglimada v el métado de depraciacian son revisados 2 final de
cada perioda, skendo el efecte de cualguker camblo en ol cstmedo rogistrado
sobre Ura base prosnechiva.
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Propiedades de inversion

Lag propiedades de inversion gorrespondan a inmigebias {lorrenos)
rgntandes por la Compana con 13 linalidad da cenerar plusvsliza:

Laz propiedades de inversidn s2 recanooen incialmants por su costo
Fistérico. El cnsto comprande 2] precio de sdaquisizian (valar de '3 facturs)
neanueEs de deduci- cualquier descuento o rebaja del precio. & incl.ye los
impuastas no recuparanles, ssi como cualquier costo directements atribuale
& la adquisickin de intangible.

La Compafla ha elzgide como politica conlable el mocek: del coslo para la
medicidn postericr de las propiedades de inversion.

Inwersldn an subsldiarla

La Comaalia mide sU inversidn en s subsidiarz al velor de padicipsciar
patrimonial. Bajo este método la invarsicn se registra inicialmanis al costo, v
posterorments 22 reconcce en [os resultados del perlodo por s cambios
poeteriores a la adquizizian an k& parte del invarsar de 'as aclives natos de a
aubsiclizia,

L dividendos en efactivio renibidas de la subsidisna s2 reconosan Coma ung
reduccién de 13 Indarsion.

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesio 8 [3 Renia sohre I3 basa d=2 iz renta liquida
imponible deferminacs segun lz5 nomas esfablecidas en la Ley o2 Bégimen
Tributario Intema ¥ su Reglamenta. F gesta por imouesio a 'a renta estd
compuesle por el impuesio comiente & Impuestos diferdos. Los impuestos se
reconocen en el resullad, gxceplo an |z nedida engue ssios s refieran a
partidar rencnocidse en el atro resultada Integral o dirsctaments o ol
paliimonio nato, En este casa, el impuesta tambign se recenons en el otro
resuftade integral odirectamenls an patimonio nato, respectivenents.

N impuesls corvionie

Fl impuesto corfents o2 ol que $¢ oslima pagar o racuperar 2n = gjarcizio,
wtilizardo [as tasas impositvas v Ieycs ribulafas aprobedas a = punto da
apmbass en la fechs del balance de siluacidn. correspondient s al ajarsclo
presente v a cualguisr ajuste o pagar o a recuparar ralativa £ & arcicins
antariras.

El célzub del impuesio sormenls so basa en las fasas fiscales que han sida
promulgadas o gue astdn sustancialmente promuigadas al ciems del
parings de repare.

13-
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il ferpvesio difieion

El impuests diferida es calzuls utilizands al métzda del balancs gus
identiica las diferencias temporales que surgen entre oz sados
recanocidos g efecios da irformagion financiera v los saldas 8 efectos
fiscales, Sin embargo, los mpuassios difendos no se contabilz:=n si sumgen
del reconccimicnto inicial do un acliva o pasivo ¢ una transaccidn, distinta
te una combinacian da nagacios, gue an &l momento dea la tansaccin, no
afccla ni al resdltade contasle ni a la ganancia o sérdida fizcal,

El impuasta diferdo se determing usando tasas imaositivas (v l2ves;
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balancs y quo o cspera
seran dz aplicacion cusnde el comespendignte acdivo por imavesto diferido
s realics o ol pasive por impucsta diferido se liquide. Los impuestas
diferidos son reconockios come gaste o ingreso, 2 incluides en la
dolomminacian de ‘a ganancia o pérdida neta del ejergicio, excepto 51 han
surgido de una tranzaccidn cus 22 ha woonocido dirgclamsants en el
PEEFIMCniD e, 8n cuvo caso se regizlra inicalments con camg2 o abono al
pAtrirmenio,

| o aefivos prr impieestos diferidos ¢ os sashos por impuoestios diferidos
&g compengan &, ¥ solo si, axista un daracho legalmente reconacids de
compensar s aclivos por rnpuesiu corinte coe fos gasivas por impoasto
carmente ¥ cuando o activies par impuostos difeddes v os pashos por
mpuestos diferidos s2 dedvan del Impuasto sobre las ganancizs
carrespondientss a la misma autondad fiscal, que recaen soare |2 misma
antidad o aujeto fiscal, o diferentes entidacesa o sujeos fiscales, que
pretendan liguidar los activos v pasivos fiacales comienies par su impore
reta.

Lo aclivos v pasivos por impuastos diferdos s& reconacen en o5 estados
financiers come aclivos ¥ pasivos me oo snles, corindapesnd-ncia da su
fecha axpeada de ealizecitn o liguidagidn,

Al 21 de diciembre de 2374y 2073, la gerencia considera gue no existen
dtzrencias tamporsles que arginen impuestos diendos.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contfimgentes

—BE [Tvisicnes son raconacidas cuando zxzten obl gacloncs prescnles como
resulEco do un evenle pasadoe v praba lemanta Feven 3 una salics de
FECUrS0E BODNOMICOS por parte de |a Compania y [os montes 22 pueden
estirnar con cleda fabilidad. Bl farmpo o 2l marts de era salids peeden ain
serinciermos,. Las provisioncs ¢ midsn con baga en sl gasto astirado
requeride para quidar la obligacidn presente, a la luz de la evider zia mas
confable dizponible a la fecka de raperle, incluyendo los riesgas &
incedidumbres asociados con la sbligacidn actual.

En agucllos cases en los gue sa considera poco probable o remata una
posible safida de recursos eco v nicos e resollEdo de s Al iparnziv s
pressnies. No S8 recanccs Ningdn pasiva
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La posible antrada de bansfcis acondmescs a la Compariia que sun no
cumpla con los criteros de reconscimisnto de active, 22 consideran como
activos contingontcs.

Gastos

Los gastos & registran al costo de la contraprestacidn recibida. Lea gastas
g mputan a la cusnta de regultadog an funcitn del criterio dal devange, s
cecir. en la medida que sea probabie gue los beneficios econdmizos fluyvan
Facia & Companiia v puedan ser confiablemerts medidos, conindependencia
ral momenoen que sa produzes € gaco darivado de ello,

Estado de fluje de efectivo

Para clfocios da praparacion ded estaco da Aujos de efectiva, la Compadia ba
dafiniclo las siguisntes consideracionss:

Flujos de efective: son las entradas v salidas de efectivo o di otros madios
liquidos aouive lsntas,

Actividades de operacian: son las actividades que constifunges |3 arincipal
fuonte de irgresos ordinarios de la Compafila, asl coma otras aclividades gue
no puedan ser calf cadas coma de inverzkdn o inancananla.

Actividades de inversien: comespanden o actividades de adquisicidn,
anagnaziin o dispesicion por ntros medias d2 actives no comisntss v arras
invarsicnas no icluidas en el etectivo v suR equivalantas.

Actividades de financiamiento: aclividadas que prodacan car hios an &l
tamafio v composicidn del patritronio nato ¥ da 1o pasivos da carsctar
finangien,

Claziffcaclén de los saldos de aclives y pasives sn comiante y no
corrignte

Fn el estade de situacién financiera. os saldos se clagflcan como sorrlentas v
na comisrtss.

La Compaiiia clasifica v prasenta un sctiva coma comante cuandns satisface
alguns ca los siguienles crileros:

[l 22 espers consumin. en el tramscursa dal cica normal de 3 cparacian;

i| sa manfiene fundamentalmente con fines de negociackn:

Al s espers realizar dantro cel periodo de o9 doos meses posteriores a la
fzcha de balzairss; o

iv] aa trata da efactive U otro medio eguivalente a sfeciive (tal como sc
dolime an g NIC 7), cuya utilizacian no 8st3 resfingida, azm =3
imorcambiado o usado para cancelar un pasiva, al menas dentro da los
doce meses siguientes a la fecha do balarce.

Todos los damas actives se clesifican corg no oomentas,

Lt
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Adicicnalments, [0 pasivos se clasfican v presentan coma comentes, cuandn
satisficen algunc da los riquisntes crfenne;

il =a asperan liquidar &n el piclo normz] da (3 oosecicn dels Compania;

i} se manbenen undamentalmente para negoiackin;

iy deben liquidarse denfre del percdo de doce meses desde la fecha de
balance; a

ivl la Compafiia no fene un derechs ncondicional para aplazar [a
cancalacion del pasiva durante, al meras, o3 coce meses siguEnesala
lecha da los estados financisnos,

Tuddees los oemAs pASIVDE 500 nlasificadne coma nn corientes

O acusrdo a lo estabdeckdo e la MG 1, el cldo nonmal de la operacidn de
una enfidad es & perfode de terpo que ranscurne on Su procese nommal de
gotividedes. En el a0 da la Compaiiia =& ha considerada un ciclo oparativa
te 12 magss.

4. Gestidn de rlesgos financlerss y definiclén de cobertura

Fn el cursa normal de sus negocios v aclvidades de linanciamisnle. 1o Compeiia
estd expuesia A dvarscs rigggos financienos que oueden afectar ol valor
BEINOMIGH 08 505 activas y fujos de efectivo v, en consccucncla. sus rosuliados
Dparaciong|es.

La sdminisfracion supervies 1a gerlicin de estos fiesgos controlando =
cumplirnients del marco regulatorio respacto al rissga financiera. La gerancia
coparativa procura gue las actvidados con resgo fimanciero en las qua ss
Irvalucra la Sompafila estén contraladas por polificas v procedimientos
adecuades v que 0s fesgos financieros astén idenfificadas, medidos
cortrolados de acuerdo con [as pollticas intarnas.

Las actvidodes para propdsitos de gesticn dal resgo son levadas a cabo par
sjarutivos qua tienan las habilidedes, 18 experisncia y la suoenision 2 oroplada,

8] Riesgos finangieros
i} Rissga de credito
El ricago crodilicie ag ol nesgo de que una contaparte no cunpka con aus
abligacanes bajo un Instrurmcnio firanciermn o un conlrato can en dients,
ko gue conllava una pérdica tinenciera. |8 Comoania estd expuesata al
Fiesgo cred itici provenienls de sus actividedas operatives ariccipaimenta
por e sEguients,

- Cuentas por coval — compallos relaciohadas

Represertan ur imporlanls monio dentra de los szldes de halancs y
coresponden principalmente a cuentas por cobrar a las campanias
Pl o s gue enileyga &) seovicio de arendamlerto de
inmuables,

=
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La Administracian ha definico politicas claras denfro de la gestior
imtermA del grapo, por b gus la3s operacionss 58 encoenlnan
desidamante separadas v ostructuradas.

b} Instrumentos financieros por categonia

Las politicas contables para instumentas financieras han sido apicadas a los

ftans debajo:
Adivas
RETTHA
uzlar Srronanks
con mpeclc e el Frstaras ¥
31 da diclambre ca 2014 Bl cha cuankss por
resulisdas gahnw ol
Activos segun esdada de slwacicon financiera:
Chasigu berers 4,152 4.152
ueiGR Bf Slva - ornenGEake v aliEs e e
Eof cetar = e HFEED BT L
Todal 4182 LT 31512
P el

[[TIETE o g |
vior rlzanabie
RN P TR I = E W T
M de diclembre de 23 onindn A riLrrhas par
med badug uukra- Tolal

Acilvos sogie estado de shu2aan Hnamskrac

Els:livu an Lanousz 2.Hue e
[A0a prr pabrar - CEmeETRiRe W IERR T Rmas
pay uubiae oL P fu s )
Tl 281G AG215 28151
HO g G E L A
I =H= I |

Faslvos segon estado de sHuachan inanesra:

Cuerlds par peger samenciks ¢ nhas coemts
__por 23n6r 71 CTh |

Trtni ST v

¢} Valor razonable por jerarguia

La MIF 13 requlers para lns ingrnamentos inanciaros madicos an al astada da
situazicn financiers al walor razonable, que la medician a valores reronables
sed desagregada en las siguisntes jeranguias.

Mivel 1: corresponds 8 metodalaedfas d2 medicidn a valor justo madiarts
precics cotizados en mearcados activos (2in ajustes) para actives O pasivos
idanticos
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Mivel 2 corresporde a metodologias de medicidn a valor justo madiants datos
de cotizasiones de mensada, no incluides on Mivel 1. gus scan cdbservablos
pure los pofivos v pasivos valonzedasz, yva saa directerments [pracios] o
indirectamarts (derfrada de s precios),

Mivel 3: corrasponds a matodologizs da medicion a vakor justs mediante
tarninas de vaklirizacdn, gue incluven datos sobre los aclivas v pazivos
valorizedas, que no 9e sustanten e datos de mercacos observablas.

Al 31 ds dicermbee de 2014 Mival 1 Miwal 2 Mival 3 Tkl
Fuclivis

Eleclivu enbiros LAt 953
Tokl £15 _ 1.0 52
Al 31 de disiembre de 2013 Hival 1 Minel 2 Mivel 3 Tap.ul
Bkl

Sertve on bencos #5360 7 836
Total R0 2 536

Elvalor razonable de los instrumentos finascieros negoclados en marcados
actives 20 bata en precios de referancia a Ia facha de reporte. Ln mareadio oz
cnzidarada active 5 105 precios de referencia estan listes v dispon bias
regularments de una belsa de valores, distibuidar, agente, orupo irJustrial,
sanicio 02 precios o agencias de regulacion ¥ esos pracias representan
ransaccionas reales, oocumrertes en fomma regular y en condiciones de
iqualcad. El precia de referencia an el mercado utilizado pam los ativos
ancieres mantenidos por la Compafiia es el preclo comlents ce oiarta. Estos
matrumentos ostan incluidos en el Nivel 1 v comprenden principalmante &l
efective en banoos.

d} Estimacién del valor razonable

Los activos v pasives fingacieras clasificadaz coma aclives al vabr razanahls
e imyacte ened etk o rexolbados son medicos bajo el marcs estabiocldo
por los linsamisntoe contables del [ASE para mediciones de valoras razonsales
W X RS TS,

Fara finas de estimar ef valor razonable dol claclva sen caja v banoos, &
Compaiiia Jsualmente elige usar ol costo hislonzo poque al vaior &n libros de
lws actives o pasivas finarcienos o0 vencinientos de manos da novenia dias
e aproximan a 2Jd valor rasonable.

Los valoras razonables da las cusntas porcobrar  cuentas por pagar
camercialas cormesponden a los mismos valoras raflajadas contabés mente en
las astados finarcierns, dehido 3 que 108 plZos de wadilo s enmzrcan en la
definicion de t&rming narmal de crédite,

ok
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o) Doflnlcidn de cobertura
La Compafils no mantians instrurmsntes finshcisscs dienvadoon,

Efectivo an bancos

Al 31 do dickmbre de 2074 v 2013, ol saldo dal stectiva an bRncoA &2
0T Mg,

214 2013
liisthiliiiatvii P RO E TS
Hatcd iaslas Ly -~ 2 B3
Tatal d182 3 6
—

6. Guentas por cobrar - comerciales y olras cusniss por cobrar

B =aldo de cuentas por cobmer - comarsiales y otfes cuentas por cobres al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 &8 el siguients:

2014 2013

Crornredolas;
Coarnpaning relscoraase Dol 1) As an %F S
Teital A7, a0 36115

7. Activos fljos, neto

Un detalle v movimlento de los actvos fijos, neto al y por 108 afos que lemminaror

= 31 de diclambre de 2014 v 2013 s como sgus:

Reclisificacion  Gasi por

Caamans (W

Sakdos &l Oe Sakos @l oepreciscion  Ssidos al
e de inversitn delgho btk died ano FMA
Comehic
inslstaciones 102770 T 102770
Terd coen 102770 LTI 10z 770
Dioprocaciin ScliTiyscd (HE 1B HILET L] 117 304y (0 S
Total 71 562 ﬁn.zrﬂ 'JTET-E 1111304

8. Propledades de |nversidn

El inovitnierito i detals ce [as propladades de inversion al y por 108 aflos qus

teminaron & 31 do diclembra da 2014 y 2013 e2 &l sigubenla:

P it
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D5 riEL'ill‘:ll'l

Saldas al

Saldog al Reslasifleacidn A3y
2111212 & golives Tljos 3414

Mo desractisbies

Tomrerns MR 105 XAy
Do lies

Editicios 122,770 3 102 770]
Tolal Gazls 10000 V02,7 107230
Desedasli*n saumulzda AR HEodd
Tolal T 1ITEE {20582 107230

La gerancia congidera qua el saldo sn lioras da la propiedad de nversian sg
aproxEima & su valor razonable,

Inversidn en subsidiara

Al 31 de diciambre de 2014 y 2015, 8l 28 da de Iz inversian en subsidiaria na
canzlidada os como slgue:

2014
Yalor da
Forcentaje dea participacidn Saldo en
Compania participacian pairmonial likeros
Fooedaer S 6,5 14.241 007 1421107
£a ==
Valor de
Frorcantajs s pardeipacién  Sakdo en
Comnpania participacion partrirmanizal libiros
“Proaithn 5. e TZ.A0E A7 - 2 504501

Los eatades financieros auditados de e subsidiana no corsolidads gl & oor los
afos fue feminaron el 31 de diciembre de 2014 v 201 2 zon les sigulontos:

Estadn de sitsacian fimanciera;

L

Fazivos
Fatnrezan

Extada rol msnitado Integral;

I~Orescs
s
Rearnpikain neto

0y

2014 23
35,2712 871 Ja D
10,162 070 5138 164
16,050 483 14132006
5,212 571 F0.234_ 17

A BN o TITH 5
12,882 62 (27241531
1 027 457 30 357
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_a e pogicion del palimanlo &5 oo Sgust

Capia saoal 5,238,708 2 TEH 308
~SEETVES 1 850 150821
Semulkidns arnrmdandkis 5.621.£3] £ 183,953
AgoepEon MIT priméea vez R R S sy
16050403 14, 132 Q0

Rentas & Inmabiliaria Renthil 5.4 25 una subsidiaria de Jucarcom Group 5.4
razon pof o cual os egtados financieros adjuntos ne =2 presentzn consclidadas
con Proadser SUA. (subsidizria) conforme o reqguieren las MNIIF. Loz estados
firancierns ce Rentas e Inmahiliaria Renthil 5.8, 58 prasentan por raqoarimisnta
de [ Supcrintendencia de Companioz, Valores v Segums v estan incorporados en
I estados financieos conzalidadas de e conirmladara, conforme o reguisnen las
MIF.

10. Pasivos por impuestos corrignies

E dotalle de ks pasivos por impucstos corrdoentes al v porlos anos quc terminaron
el 31 de diciembre de 2014 v 2013 &5 como sigue:

2014 201

L

Irmpuseto al valor agragade (WA 50640 ad

11, Impucsto ala renta
a] Conciliacion tributaria

D corfamicad con las dispoaiiones tributanas vigentes la provisicn para =l
impuests 3 la renta se caloula en bazs 3 13 tags corperative del 22% aplicable &
los ulilicades gravabies. Sin embargo, silas ulilidades sen reinverti-das
[aumenio de capifal] la tasa de imauesta as redusird en un 0%, de 5 utitidad
del gjencicia. Un detelle de la conciliacidn tribuiana &s came sigus:

2014 2Nz

Rezullado anies de impuesio a |2 renia

mestructuradao 1,745, 31K TEL. P20
Ajusto por cambio contahls ) E05,403
Reaultado antas del Impussto | la renta 1,765,900 1570323
Mainoe: Raste sxailss (1.7I8.6M) 1.583.720
Mas: Gaslos oo cedicibiles R
Aoz groveile da impoasto 5 15 ssmta ERIEr {Ed.3YT
hiripuesesio o bs caiis chauaLks 1R
Avlcipu miHimo de impaesio @ B enlg 15 8525 5.0
Gasbo de impuesto a la renta corfanta: magar
arvirs 8l antlelpo minlme y el inspuesto 15.326 B.084

causado
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b)

d}

BS Nomras fributanas exigen el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la
ranta”. cuyo valor es caloulado en fundién de las cif-az reportadas ¢l afio anterior
aabre &l 0.2% del patrirmonlo. 00E2%, de los coatas v gaatos deducibloa, 0.4% de
[0g ingresos gravables v 0.4% de los aclivos. Ademds, s2 establecs que en 2asao
de mie & impuesto a8 la renfs causads sea menor que & monto dal anticipo
minime, aste Qfimo 58 convarta an o mpueste 2 la ranla datmitivo, 5 Menas gua
al contribuyante solicite al Sorvics de Rentas Internas su dewalucidn, o cual
podria ser aplicable, de acusrdo con las narmas gue rige e devoiusion del
anticipao.

Dividendes

Hasta el ano 2010 fos dividendos ceclarados o pagados a favor de accdonistas
nacicnales o del sxisrior ne s enconiraban sujetos a retencion slouna
adicional. A peitic ded ano 2011 les dividerdos gues son distibuicos & favar de
prersoEs nuluales residenles co el Bowador u o sockadades doerssiliacdas en
prRisos fiseales o regimenss de rmanne impesicion, sstan sujetos 2 ung
retencin an la taente adiciona’ ded impuesio a la ranta.

Situacion fiseal

A la fecha da este Informe se encdenlian pendientes de revision po! parte da
las suloridades ribatarizs bz decls mciones de impoesto 2 et de los anos
2011 &l 2014

Precios de transTerencia

De conformidad con las noemas fribedariaz vigentes los contribuyenzs que
efeciuen operacionss con partes relacionadas lecales wo domicilioeas en o
exterior. estan oblicades a desgrminar sus ingresas, costos v deducciones
aphicandds [a maloddledia azbpulada en |a Ley da Regimer Tributars Irtarno v
trmando coma relerencia ol principio de plena compelenciz. Cualg gar sfecta
resultante se incluira como uta patica gravable en & detemminacidn del
irmpuests o la ranta comants.

En al Sagundo Sunlemento del Registro Cficial Mo, 878 del 24 de enero de
213 =@ rriblic la Resalocidn Mo MAC-DSEROCGGE 1300011 amiticdz por al

Sarvicio de Henlas Inlemas medisnta 1 cual establece que los Bujetas pasivos
del Impuesto a la Renla que hayan clocluado oparaciones son parss
relacicnadas locsles yo domicilizdas en of cxteror, dentro de un mismo
pericdo fiscal en un monta acumuiade superior & WSS 2000000 ceberan
prazsantar gl Servicia de Rentas Intemas 2l Anexo de Operacioncs oon Partes
Ralamonzdes. asi come astaklecio que oA sujeios pasivos que hayan
efectuado operacionss con partas relaclonadas bealas wo domicilizdas en el
exterior, dentro del misme pericds fiscal, e un monlo acumulads suponior a les
USE 6.000.000 deberan presentar adicinalmends al Angwa, el Infoira Infagral
de Pracios de Transferencia

Al 31 da diciembre de 2014 y 2013, |a Compafia no s2 encuantra sujeta al
Ragimen do Pracios de Transfercncia,
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&) Reformas tributarlaz Ley Cirgénica de Ingcenfivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante Ragistros Micisles Mos. 405 publicado al 29 de diciembes 2072 ¢ 407
publicade el 31 de diciembre de 2014, & Servico de Reatas Intensa infrodujz
madificacionss & Iz Lay Organica de Regman Tributzrio Infemo y 54
Raglemenio, que fendran vigencia a pertic dal 1 da engro da 2005, © gue
incluyen entre otros 08 siguientes aspectos:

Corsiderar como ingreso gravado 8 vanta de accionas y paticips siomnss,
Incromento de meloscionaes en la fuente sobre pagos de no rasidentes chel
Enuadnr {anies panas &l sxdanior)
Sa exoncra al plazo del pago de impuesio a & rerta a 10 ahos para
inversiones nuevas ¥ productivos en ks sectores econdmicos determinados
come industrias basicas de conformidad con la Ley
Conaldera como no deducible @ depreciacliin de o2 activos revaluados v las
perdicdas oor engjenacidn drecta o indirecta de activas fijos a corrertes,
accionas. pamicipacionas, ofros derechos represartativos de capita! u abros
derachos gus permitan i3 explracidn. explotacién concasidn o similares a
partas relacicnadas.

- Limita v condicions la deducibilided de gastos de publicidad.
Limita |z deducibilidad de regzlias, servizoz tecnicos, de consultoria, ste.

- B glirmina da los rubros de activo v patriranio gl saldo de los hienag
revallades para el caloule del articipe dal impussta a 13 ranta.
e parmite &l raconocimienta de cieros activas por impusstos d f2ridos,
S incramenta banaficios de deduccior pers 8l c3loulo del ‘mpuesio 3 |18 rents
por susldos por pagos a adolics mayores y migrantes retornados rmayaras o
40 afos.
Se agrega como beneficio la deduccicn cel 100%: adicional pord =fos para
1215 MCks & Jequalias empresas sobre lgunos rubnes,
e establece incentives de estabilidad iributaria en contratos de 1 versién.
Su relurma las sencions: respecho da las etenniones en & fuents en pagos
sl exterior 3 compstias de s2gurss.
2 incrermunta b lasa rominal de impessin a la renta pera soriedades hasta
el 20% bajo ciertas circurstancizs,
e establece retencdn en la fuenle de impuesto & 2 renta er cazo de gue
cuakjuvier sociedad coneads 8 lguns de sue partes relacionzdze préstamoe
na comernciales,
Incrementa hasta el 13% el porceniaje da retencion en Iz fuenie de impuesio
ala renta ¢n pago de dividendos a persones natureslas.

12. Patrimenio de los acclonistas
L pital socis|
El capilal speial de la Comparia esta representado por 100.0030 accion2s

urdingrias, pagadas y en ciroulacian con un valar nominal de JS% 1 ceda una y
car darecho a voto,
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Restriccionss a iss uilidsdes
Ruscrva lonal

Ue conformidad cor 2 _ay de Companias, de 1a ufiidad anual, deba transiesirse
usa cantidad o mencrde” 105 paia Tonmia B isseva agal hasis gue asla

mcAncE por o menos el 50% cel capial social. Dicha rescrg no ot Cisponibls
para & pagoe de dividendos en efectivo, pudiando ser capitalizada an sy totalidad.

Litilidedes disparibles

F remanente de a3 ulidades cisponibles que s obluvisren an el e active
#jgrcicio econdmice, gue no 5 hubkersn repariido a los actionistas o desiinado &
la constuckdn on rescivas iegales y tacultafivas, debers ser utilizaco para
Increrrsntar el capilal socizl

Resultados AcumuiEdos Adopcidn NI Primens Ves

E soldo oo esla cusnta proviens del reconocimiento del valor de panicipacian
petrimonia’ de a cueniz Besulldes Acumulados - Sjustes por la Adopsion por
Frimera Vez ca las NilF en Proadear 5.4.. De acuerda con las normas socictanas
vipentes, of saldo sureedur du esla cosrts no estd sujeio a distibucion a los
accionisias, excepto en el caso oo iguidacitn da & Compafie; sin embame,
puade s ohieto de absorcidn de pérdidas acumulacas v [as del O i g sicio
poonomice concluide, silas hubienn. previa decision da la Junta Seneral de
Aapionistas,

Geatlicn de capital

La geston ae capital so refiare a |8 adinisiracian de los fondos de la Compafia,
an mlvirud s polltcas de administracion de cagital establecidas per i garencia
tismen por objetive;

Asegurar al normal funcionamiento de sus oporacionss v la continuidad del
negocio an & largo plazo.
Aregurar el financizmicntd de nuevas inversionas v &l mantenirie o de las
oporaciones de is Compania
Mantensr una exructura de capital adecuada acorde a los ciclos acondmicos
gua impactan &l negocio ¥ a la nalurzlcss da & industnia.

= Maximisar & vaior de ls Compaiiia, provoyendo u relormo adecusdo pars 'a
imecrsiin.

La gerenca rata 0o mantanad un equiibro erire la mayor rentabddag Guo podria

s&r posihie con &l mayor nivel de wiigeciones con bancos e imversioniztas ¥ do s
venlajes v segurided gue proportiona k2 posicdn de capial

La Compaiiia no fiane que cumplir oon equenmientos reyuialonos de
manienimento de copillal, 13l como se ssiablese en la intusiris do sereleios
lmEncEmDs
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13. Ingresos ordinarlos

Uin detallz ce loa ingresos de scrvicios do amendamicnto por los aios o
terrinaron o 31 de dicizmbre de 2014 v 2013 es 2l sigu ente,

2014 03
Ingrescs por sriandes B 00
Todtal B, 00

14. Gastos cperacicnales

El detalls dz los gastos operacicnales por les afios que femminarmn el 3 de
diniembra de 2014 v 2013 s onmn sigues:

Z114 A1z
IMpuzsta ¥ 2oatiblakines 1 .TEE £.708
Depreciszin 0ATT 10277
el ST 2108 n 4G/
Ctos 3e¥
Uiosios frsnclamos 3h 233
Fiatas y mow hzacon +4
Honoranas rd £
Trtal 7657 23,206

5. Saldos y transacciones con campanias relacionadas

La Compania fTorma parla dal grupa economco danom nado "KE=C° ¢ dabido a |z
integracion cel negocio realiza transscciones con companias relaconadas, las
zuzles no se realizan eniguales condiciones que las mantenidas por arcaros,
Donsecuenterrienbe, ¢ meso'lado da lhs operaciones da Henfas g Inmehiliarias
Fanthil 3.4, ¥ sus compencries relzcionades debe madirze & travas de log
a2stados financigros censclidados después de habser eliminade a2 grivcipales
Guentas y transaccionas enlre companizs. Un resuomen de kos saldas non
compoafiias ralacicnadaa el 21 de diciembrs de 2074 v 2013 fusron some sigue;

a1y £013
Activo:
Crantss por cabrar (nota &)
Il Tl Senrvices Coorp qGna
Proadse S | G
Tatal BF.3&0 36313

&l 31 da ciciembre de 2014, las cuzntas por cabrar a Preadser S04, 500 a la vista
¥ no davengan interesss v 68 generan par el arrendamistta de unainsalzsian, El
irresa en el 2014 por esle conceple fug de LSS 84.000
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16. Cambio de politica contable

Tal como s& axplica més ampliamente &n la nota 3 {a), numeral 3 v de
ronformidad con laR normas de fransician, |8 Compatiia al 31 da dicierabre de
2014 adopts prlcipademente s NIC 27 Modificads {em fids an agasto de 2014},
priatdisinlis Iy cuel cwmbio sl métedo de reconosimiento de e invarelén en Proadsar.
5.4 (subsiciaria) dal modele del costo al modelo de participacisn patrimanial,

oo ridultsdo de los ajustas efectuados los estados firanciarns par (s afos que
terminaron &l 31 de didembre def 2013 v 2012 han sido esloblecidus. A
COrNUACIONn S0 presana Lna reconc iscion d= o= elecion del reetsblsTimiento por
s ssidos Je B3 cuentzs informadas previamanie:

L = .
: —
e iEmen e Saido

BClvis
Cormarta

Eftsivt £ Apn ¢ Banos 552 552

Cueilag put puliEr - cornariiales ¢ s

s 1Eetan ind FaRr Faln &T.357 57.957

Aclivos par MpLREloR oo Thnbas 2158 218
Total acfive cordanta 58707 e A AR
Mo cosriznto

Ak I'l';:n. FirTiti 20 532 20582

Frodiadatan 34 nvaniid. g3 107 Z30

Irworsinia £n s i e EH.S50 HIEER 11 E2RS
Tokad sctivn o COMBHIE Bl TR 11146005
Totad sotheos 1.000 458 L= 11,204,802
Faghnoe y patrimorio
Coments

CUENBs Do SN - comiedlialas v olres

CUBTOE por DapEr E11%] B43
Todtal pagive correnls 583 [EE]
Patrimioinio

LERCE BOa| IR 100000

Resnrd igia 15415 10213

iyt adod curulslos B & 10,198 323 11 080 00
Tiokal patrimonis | DO 558 '11.?1.‘-1-?'-‘1
Total pEsivos I w 1 e 0% 11204 BQZF




Rentas e Inmobiliarias Renthil S.A.

2013
Suldos Ajursbes |
previaments Skl
rporiades | i, | Haber | restablecidos
Activos
Cagrlants
Efectivo ar baroce Z.834 Z.836
Coenibas pnreshiar - cvnarcmies yomas
SUsatae 307 sohran, neto 36.5°3 368375
Acclivie por mipaeshoys comenes my aar
lolml acting corrante _ 3B.548 J8.5495
Mo corrisnta
tetivos fijos, noto 10304 0.2
Srivindgades de imesginn 107 230 107 4%
iRl &0 aubsiliaia A5 670 10.000.931 12.504.501
Total activo no corriants = 533204 12,622 235
Tolal suilivos T6T2.TRI 12,641,583
Pasivas y patimanio
Coariente
Cusntas por pagar - comecakes v obras
il pror s | &7l
FARE o B0, selss won onloe al L]
Tolal pasivn corrienie ) L E2%
Patrinmnia
Capila social A (a0 000 uann
Hesorvs legal 15.415 15 414
Fesullaios anumulados 2456, 708 CAREM 12.545.550
Totl patrimaonio 2572133 o 17 101
Tetal pastvos ¥ patimanio 1672 7hH2 12661 582
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Pk ]

= —
proviamoyke - Salcoe
reportatios Dete | Haber  restablecidos

DS OErE 1500700 B0k a0y FEE 3L
Gesios opzmsinr sos 132,357 (13.396)
“Utilidad antes dé impuesto a la =riks 187,323 764.920
Impueshs =l rerts (6,000 . A
Res ultada natn ) 1.564,237 768824

17. Eventos subsecusntes

El 20 de gbril dal 2015, $6 publicé medmnie Ragistrc Ofical 483, Tarcar
Suplemento, la Ley dé Juslicia Lsborzl y Recaracimianto del Trabaje No
Remurerado 48! Hogar, aprobads por el Ejecwfivo ¥ qué negird a patir da tﬂp.ha
feona, la misma que reforma & Todigo de Tiabajo, la Ley de S=guridad Social v &
Lay de Servicio Fublico,

18. Autorizaclon de o8 astados financieros

Los estados financieros ad|untos da Rentas e nmobiliorias Rentbil 5.A. gl y por 2
afto gue larmitd el 31 de diciembre da 2014 han sda autorizacos por la garancia
para su publicacién el 27 de pgosio de 2015 v, sardn aprobados de manara

cef nitiva sin modifcacivess en Junta General de Accionigias Je acverdo a lo
Cispuasio por la Superintendarcia ca Compai as de’ Eoundor

l[-u' :

rasantante Leyql valaria Brava
Carlas Montifor L - Comadora Sereal
Apodarsds

A



