QUIMICA ANDERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

1. Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaifiia se constituy6 en la Republica del Ecuador el 24 de marzo del 2004, mediante
escritura publica celebrada en la Notaria Novena del Cantén Quito c inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Quito el 11 de junio del mismo afio. El objeto social de la compaiiia se
relaciona con la representacion directa de personas naturales o juridicas para realizar actos de
comercio que estén relacionados con el objeto de la compaiiia o representacion en el dmbito
nacional o internacional de compaiiias, cuyo objeto social sea igual o similar a esta; dedicarse
a toda clase de actividades industriales, mercantiles, comerciales, civiles o administrativas
que permitan las Leyes de la Republica, con relacién al plastico, perfumeria, decoracidn,
iluminacién, lacas especiales, pegamentos, pigmentos, alimentos, pinturas, papel,
galvanotecnia, arles graficas, industrializacion, investigacién, compra, venta, importacion,
exportacién, representacion, asesoria distribucién, produccién, comercializacion,
investigacion por cuenta propia o de terceros de toda clase de productos quimicos, entre otros.
Su ubicacién es: Quito, Carcelén Industrial, Calle C, Lote 6, Av. Eloy Al faro, detrds del
Terminal Terrestre Norte. La principal actividad de la compafiia en los ejercicios 2017 y 2016
ha sido la importacién y venta local de productos quimicos.

2.  Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por
la Compaiiia;

a) Base de presentacion

Quimica Anders Cia Ltda. viene aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) NTIF para las PYMES, a
partir del 1 de enero del 2012. estableciéndose el afio 2011. como el periodo de transicion.
Dentro de las responsabilidades del IASB, estd la modificacion de las Niif para Pymes. con
una frecuencia no superior a una vez cada tres afios. Al 31 de diciembre del 2015. este
organismo incorpora las modificaciones de 2015 a las Normas para las Pymes, mismas que
entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017, con aplicacion anticipada permitida. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016. Quimica Anders Cia Ltda., contintda aplicando las Niif para
Pymes originalmente adoptadas, sin considerar las modificaciones mencionadas, en razén a
que los cambios no tienen repercusion en los estados financieros a estas lechas.

La siguiente tabla muestra las modificaciones por seccién de las Niif para Pymes. al 31 de
diciembre del 2015:

Seccioén 1 Pequerias y Medianas Entidades

1 Aclaracién de que los tipos de entidades enumeradas en el parrafo 1.3(b) no tienen
automdticamente obligacién publica de rendir cuentas [véase el parrafo 1.3(b)|.

2 Incorporacion de guias de aclaracion sobre el uso de la NIfF para las PYMES en los
estados financieros separados de la controladora (véase el parrafo 1.7).
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Seccién 2 Conceptos y Principios Fundamentales

3 Incorporaciéon de guias de aclaracién sobre la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado que se usa en varias secciones de la NIIF para las PYMES Aplicacion del
“esfuerzo o costo desproporcionado—asi como un requerimiento nuevo dentro de las
secciones correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el uso de
una exencion (véanse los parrafos 2.14A a 2.14D). (Existen también cambios consiguientes
en el parrafo 2.22 relativos a cambios en la Seccién 5 (véase la modificacion 7), parrafo 2.47
relativo a cambios en la Seccion 11 | véase la modificacion 14) y los parrafos 2.49(a) y 2.50(d)
relativos a cambios en la Seccion 17 (véase la modificacion 23).]

Seccidén 4 Estado de Situacion Financiera

4 Incoqioracién de un requerimiento de presentar las propiedades de inversion medidas al
costo menos la depreciacion y el deterioro de valor acumulados de forma separada en el
cuerpo del estado de situacion financiera [véase el parrafo 4.2 (ea)J.

5 Eliminacién del requerimiento de revelar informacidén comparativa para la conciliacién de
las cifras de apertura y cierre de las acciones en circulacion [véase el parrafo 4.12(a)(iv)].

Seccién 5 Estado de! Resultado Integra!y Estado de Resultados

6 Aclaracion de que el importe inico presentado por operaciones discontinuadas incluye
cualquier deterioro de valor do las operaciones discontinuadas medido de acuerdo con la
Seccién 27 [véase el parrafo 5.5(e)(ii)|

7 Incorporacion de un requerimiento para que las entidades agrupen las partidas presentadas
en otro resultado integral sobre la base de si son potcncialmenle reclasificablcs al resultado
del periodo—sobre la base de Presentacion de Partidas del Otro Resultado Integral
(Modificaciones a la NIC 1) emitida en junio de 2011 |véase el pérrafo 5.5(g)| [Existen
también cambios consiguientes en el parrafo 5.4(b) relativos a cambios en fa Seccion 17
[véase la modificacion 23) y el parrafo 5.5(d) relativo a cambios en la Seccidn 29 (véase la
modificacién 44). |

Secciéon 6 Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y Ganancias
Acumuladas

8 Aclaracion de la informacién a presentar en el estado de cambios en el patrimonio—
basada en Mejoras a las NIIF emitida en mayo de 2010 (véanse los parrafos 6,2 y 6.3).
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Seccién 9 Estados Financieros Consolidados y Separados

9 Aclaracién de que todas las subsidiarias adquiridas con la intencién de venta o disposicion
en el plazo de un afio se excluirdn de la consolidacion e incorporacion de guias que aclaran ia
forma de contabilizar y disponer de estas subsidiarias (véanse los parrafos 9.3 a 9.3C y
9.23A).

10 Incorporacién de guias que aclaran la preparacion de ios estados financieros consolidados
si las entidades del grupo tienen diferentes lechas de presentacion (véase el parrafo 9.16).

11 Aclaracién de que las diferencias de cambio acumuladas que surgen de la conversion de
una subsidiaria en el extranjero no se reconocen en el resultado del periodo en el momento de
la disposicion de la subsidiaria Reclasificacion de las diferencias de cambio acumuladas en
el mdmenlo de la disposicion de una subsidiaria (véase el parrafo 9.18).

12 Incorporacién de una opcidn para permitir que una entidad contabilice las inversiones en
subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma conjunta en sus estados financieros
separados utilizando ei método de la participacion y aclaracion de la definicion de “estados
financieros separados'"—basada en el Método de la Participacion en los Estados Financieros
Separados (Modificaciones a la NIC 27) emitida en agosto de 2014 (véanse los parrafos 9.24
a 9.26 y la definicion en el glosario).

13 Modificacion de la definicion de “estados financieros" combinados para referirse a
entidades bajo control comun, en lugar de solo a aquellas bajo control comin de un solo
inversor (véase el pdrrafo 9.28 y la eliminacion de la definicion en el glosario). |Existen
también cambios consiguientes a los parrafos 9.1 y 9.2 relativos a los cambios en la Seccién
1 (véase la modificacion 2).]

Seccion 10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores

[Existen cambios consiguientes que han dado lugar a un parrafo nuevo 10.10A relativos a
cambios en la Seccion 17 (véase la modificacion 23).]

Secciodn 1! instrumentos Financieros Bdsicos

14 Se anade una exencidén por "esfuerzo o costo desproporcionado” a la medicién de
inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable (véanse los parrafos 11.4,
I1.14<c), 11.32y 1

15 Aclaracion de la interaccion del alcance de la Seccion 11 con otras secciones de la NJJF
para las PYMES f véase el parrafo 11.7(b). (o) y (e) a (f)].

16 Aclaracion de la aplicacion de ios criterios para los instrumentos financieros basicos en
acuerdos de préstamo simples [véanse los parrafos 11.9a 11.9R y 11.11 (e)J.
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17 Aclaracion de cudndo un acuerdo constituirfa una transaccion financiera | véanse los
parrafos 11.13,11.14(a) y 11.15).

18 Aclaracién en la guia sobre medicion del valor razonable de la Seccién 11 de cudndo la
mejor evidencia del valor razonable puede ser un precio en un acuerdo de venta vinculante
(véase el parrafo 11.27).

Seccidn 12 Otros Temas relacionadas con Instrumentos Financieros

19 Aclaracion de la interaccidn del alcance de la Seccion 12 con otras secciones de la A’/ F
para las PYMES | véase el parrafo 12.3(b), (e) y (h) e (i)].

20 Aclaraciéon de los requerimientos para la contabilidad de coberturas, incluyendo la
incorporacion de una frase que aclara el tratamiento de las diferencias de cambio relacionadas
con una inversion neta en un negocio en el extranjero para ser congruente con los parrafos .18
y 30.13 |véanse los parrafos 12.8(a), 12.23, 12.25 y 12.29(d) y (e)]. [Existen también cambios
consiguientes en ei pdarrafo 12.3(1) relativos a cambios en la Seccién 20 [véase la
modificacién 28) y los parrafos 12.8(b) y 12.9 relativos a cambios en la Seccién 11 (véase la
modificacién 14).]

Seccion 14 Inversiones en Asociadas

[F.xisten también cambios consiguientes al parrafo 14.15 relativos a los cambios en la Seccién
2 (véase la modificacion 3).]

Seccidn 15 Inversiones en Negocios Conjuntos

| Existen también cambios consiguientes al parrafo 15.21 relativos a los cambios en la Seccién
2 (véase la modificacién 3).]

Seccién 16 Propiedades de. Inversion

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 16.10(c)(iii) relativos a los cambios en la
Seccidn 4 (véase la modificacién 4).]

Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo

21 Alineacion de la redacciéon con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades. Planta y
guipo de Mejoras Anuales a las NIIF. Ciclo 2009-2011. emitida en mayo de 2012, con
respecto a la clasificacion de las piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y
equipo auxiliar como propiedades, planta y equipo o inventario (véase el parrafo 17.5 ).

22 Incorporacion de la exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que una entidad
use el costo de la pieza de sustitucion como un indicador de cudl fue el costo de la pieza
sustituida en el momento en que fue adquirida o construida, si no fuera practicable determinar
el impone en libros de la parle del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido
sustituido (véase el parrafo 17.6).

13



QUIMICA ANOIIRS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

23 Incorporacion de una opcion para utilizar el modelo de revaluacién (véanse los pérrafos
17.15 a 17.15D, 17.31(e)(iv) y 17.33). [Existen también cambios consiguientes en el parrafo
17.31 relativos a cambios en la Seccion 4 [véase la modificacion 4) y el parrafo 17.32(c)
relativo a cambios en la Seccién 2 (véase la modificacion 3).]

Seccidn 1H Activos Intangibles distintos de ja Plusvalia

24 Modificacidén para requerir que si la vida util de la plusvalia u otro activo intangible no
puede establecerse con fiabilidad, la vida util se determinard sobre la base de la mejor
estimacion de la gerencia, pero no superard los diez afos (véase el parrafo 18.20) [Existen
también cambios consiguientes al parrafo 18.8 relativos a los cambios en la Seccion 19 (véase
la modificacion 27).]

Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia

25 Sustitucion del término no definido “focha de intercambio" por el término definido ‘Techa
de adquisicion” [véase el parrafo 19.11(a)J.

26 incorporacion de guias que aclaran los requerimientos de medicién para acuerdos de
beneficios a los empleados, impuestos diferidos y participaciones no controladoras al asignar
el costo de una combinacién de negocios (véase el parrafo 19.14).

27 Incorporacion de la exencidn por esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento
para reconocer activos intangibles de forma separada en una combinacion de negocios y la
inclusién de un requerimiento de informaciéon a revelar para todas las entidades de
proporcionar una descripcion cualitativa de los factores que forman parte de cualquier
plusvalia reconocida [véanse los pdarrafos 19.15(c) y (d) y 19.25(g)]. [Existen también
cambios consiguientes en el parrafo 19.2(a) relativos a cambios en la Seccion 9 [véase la
modificacién 13) y los pérrafos 19.23(a) y 19.26 relativos a cambios en la Seccion 18 (véase
la modificacion 24). |

Seccién 2U Arrendamientos

28 Modificacion para incluir arrendamientos con una cldusula de variaciéon de la tasa de
interés vinculada a tasas de interés de mercado dentro del alcance de la Seccién 20 en lugar
de la Seccidn 12 [véase el parrafo 20.1 (e)]

29 Aclaracién de que solo algunos acuerdos de subcontratacién. contratos de
telecomunicaciones que proporcionan derechos de capacidad y contratos de compra
obligatoria son. en esencia, arrendamientos (véase el parrafo 20.3).
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Seccion 21 Provisiones y Contingencias

| Existen también cambios consiguientes al parrafo 21.16 relativos a los cambios en la Seccion
2 (véase la modificacion 3). j

Seccion 22 Pasivos y Patrimonio

30 Incorporacion de guias que aclaran la clasificacién de instrumentos financieros como
patrimonio o pasivo (véase el parrafo 22.3A).

31 Exencién de los requerimientos de medicion inicial dei parrafo 22.8 para instrumentos de
patrimonio emitidos como parte de una combinacién de negocios, incluyendo combinaciones
de negocios de entidades o negocios bajo control comun (véase el parrafo 22.8).

32 Incorporacién de las conclusiones de la CTNIIF 19 Cancelacion de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patrimonio para proporcionar una guia sobre permutas de
deuda por patrimonio cuando el pasivo financiero se renegocia y el deudor cancela el
pasivo emitiendo instrumentos de patrimonio (véase los parrafos 22.8 y 22.15A a 22.15C).

33 Aclaracion de que el impuesto a las ganancias relativo a distribuciones a los tenedores de
instrumentos de patrimonio (propietarios) y a los costos de transaccion de una transaccion de
patrimonio debe contabilizarse de acuerdo con la Seccidon 29—sobre la base de las

modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion de Mejoras Anuales a
las NI/F ('icio 2009-2011 (véanse los parrafos 22.9 y 22.17).

34 Modificacion para requerir que el componente de pasivo de un instrumento financiero
compuesto se contabilice de la misma forma que un pasivo financiero independiente similar
(véase el parrafo 22,15).

35 Incorporacién ele una exencién por esfuerzo o costo desproporcionado del requerimiento
para medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al efectivo al valor razonable de los
activos distintos al efectivo a distribuir y de guias que aclaran la contabilizacién de la
liquidacién del dividendo por pagar (véanse los pérrafos 22.18. 22.18" y 22.20).

36 Exencion de los requerimientos del parrafo 22.18 para distribuciones de activos distintos
al efectivo controlados al nivel més alto por las mismas partes antes y después de la
distribucion (véase el parrafo 22.1813).

Seccidén 26 Pagos basados en Acciones

37 Alineacion del alcance y de las definiciones con la NIIF2 Pagos basados en Acciones
para clarificar que las transacciones con pagos basados en acciones que involucran
instrumentos de patrimonio distintos de tos de las entidades del grupo estan dentro del alcance
de la Seccion 26 (véanse los pdrrafos 26.1 y 26.1A y las definiciones relacionadas del
glosario).

38 Aclaracion de que la Seccion 26 se aplica a todas las transacciones con pagos basados en
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acciones en las que la contraprestacion identificable parece ser inferior al valor razonable de
los instrumentos de patrimonio concedidos o al pasivo incurrido y no solo a transacciones
con pagos basados en acciones que se proporcionan de acuerdo con programas establecidos
por ley (véanse los parrafos 26.1 Ry 26.17).

39 Aclaracién del tratamiento contable de las condiciones de irrcvocabilidad de la concesion
y de las modificaciones de concesiones de instrumentos de patrimonio (véase el pénalo 26.9.
26.12 y tres definiciones nuevas en el glosario).

40 Aclaracién de que la simplificacidn proporcionada para planes de grupo es solo para la
mediciéon del gasto por pagos basados en acciones y no proporciona exencién de su
reconocimiento (véanse los parrafos 26.16 y 26.22).

Seccion 27 Deterioro del Valor de los Activos

41 Aclaracion de que la Seccion 27 no se aplica a activos que surgen de contratos de
construccion fvease el parrafo 27.1(0]. [Existen también cambios consiguientes en los
parrafos 21.6, 27.30(b) y 27.3 1(b) relativos a cambios en la Seccién 17 [véase la modificacion
23) y el parrafo 27.14 relativo a cambios en la Seccion 11 (véase la modificacion 18).]

Seccion 28 Beneficios a los Empleados

42 Aclaracion de la aplicacion de los requerimientos contables del péarrafo 28.23 a otros
beneficios a los empleados a largo plazo (véase el parrafo 28.30).

43 Eliminacién del requerimiento de revelar la politica contable de los beneficios por
terminacion (véase el parrafo 28.43). [Existen también cambios consiguientes al parrafo
28.41 (c) relativos a los cambios en la Seccion 2 (véase la modificacion 3).|

Seccioén 29 Impuesto a las Ganancias

44 Alineacion de los principios mas importantes de la Seccion 29 con la NIC 12 Impuesto a
jas Ganancias para el reconocimiento y mediciéon de los impuestos diferidos, pero
modificada para ser congruente con los otros requerimientos de la NIIF para las PYMES
(cubre todas las modificaciones a la Seccidn 29, excepto las procedentes de la modificacion
45 y las definiciones relacionadas cu el glosario).

45 Incorporacion de una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento
de compensar activos y pasivos por impuestos a las ganancias (véase el parrafo 29.37 y
29.41).

Seccion 30 Conversion de moneda extranjera

46 Aclaracion de que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio
en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se excluyen de la Seccién 30. pero
no los instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera (véase el parrafo
30.1). | Existen también cambios consiguientes al parrafo 30.18(c) relativos a los cambios en
la Seccidn 9 (véase la modificacion 1 1),
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Seccién 31 Hiperinflacion

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 31.8 v(31.9) relativos a los cambios en la
Seccién 17 (véase la modificacion 23). |

Seccidn 33 Informacion a Reveiar sobre Partes Relacionadas

47 Alineacion de la definicion de "parte relacionada" con la NIC’ 24 Informacion a Revelar
sobre Parles Relacionadas, incluyendo la incorporacién de la modificacion a la definicion
de la NIC 24 procedente de Mejoras Anuales a jas NIIF'. Ciclo 2010-2012. emitida en
diciembre de 2013, que incluye una entidad de gestién que proporciona servicios de personal
clave de la gerencia en la definicién de una parte relacionada (véase el parrafo 33.2 y la
definicion en el glosario).

Seccién 34 Actividades Especializadas

48 Eliminacién del requerimiento de revelar informacién comparativa de la conciliacion de
los cambios en el importe en libros de activos bioldgicos [véase el parrafo 34.7(c)J.

49 Alineacion de los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de
activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos
Minerales (véanse los parrafos 34.11 a 34.11F). [Existen también cambios consiguientes al
parrafo 34.10(b) relativos a los cambios en la Seccidn 2 (véase la modificacion 3).]

Seccién 35 Transicion a la NIIF para las PYMES

50 La incorporacion de una opcion de permitir que se use la Seccion 35 mas de una vez—
sobre la base de las modificaciones de la NTIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas
internacionales de Informacion Financiera de las Mejoras Anuales a las NIIF. Ciclo 2009-
201 / (véanse los pérrafos 35.2 y 35.12A).

51 Laincorporacion de una excepcion a la aplicacion retroactiva de la NIIF para las PYMES
para prestamos del gobierno que existen en la fecha de transicion a la NIIF para las PYMES—
sobre la base de Préstamos dd Gobierno (Modificaciones a la NITF 1) emitida en marzo de
2012 | véase el parrafo 35.960]
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52 La incorporacién de una opcion para permitir que las entidades que adoptan por primera
vez las NIIF utilicen la medicion del valor razonable derivada de algin suceso como “costo
atribuido"—sobre la base de las modificaciones a la NIIF 1 de Mejoras a ias NIIF [véase el
parrafo 35.10(da)].

53 La incorporacion de una opcién para permitir que una entidad use el importe en libros
segun los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) anteriores do partidas
de propiedades, planta y equipo o activos intangibles usados en operaciones sujetas a
regulacion de tasas—sobre la base de las modi ficaciones a la NIIF 1 de Mejoras a jas NIIF
[véase el parrafo 35.10(m)].

54 Incorporacién de guias para entidades que emergen de hiperinilacién grave que estan
aplicando la NIIF para las PYMES por primera vez—sobre la base de Hiperinilacion Grave
y Eliminacion de Jas Fechas Fijadas para Entidades que Adoptan por Primera vez Jas NII F
(Modificaciones a la NIIF 1) emitida en diciembre de 2010 [véase el parrafo 35.10(n) y las
dos definiciones nuevas en el glosario].

55 Simplificacién de la redaccién utilizada en la exencién de la reexpresion de la
informacioén financiera en el momento de la adopcion por primera vez de esta NIIF (véase el
parrafo 5.11). [Existen también cambios consiguientes en el parrafo 35.10(1) relativos a
cambios en la Seccion 9 [véase la modificacion 12) y el parrafo 35.10(h) relativo a cambios
en la Seccion 29.]

Glosarios (definiciones nuevas)

56 Ademas de las definiciones nuevas que se afiaden ai glosario como resultado de las otras
modificaciones, se han propuesto las siguientes definiciones nuevas:

(a) mercado activo;

(b) familiares cercanos a una persona;
(c) negocio en el extranjero;

(d) pagos minimos del arrendamiento: y
(e) costos de transaccion.

b) Base de medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto por la provision por Jubilacién Patronal y Desahucio, que son determinados en base
a métodos aduanales.

e) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaifiia y ha sido redondeada a la unidad més
cercana.
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La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ci periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos c¢ incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en las
siguientes notas:

Deterioro de las cuentas por cobrar

Para aquellas cuentas con riesgo do recuperacion se estima un valor de incobrabilidad. el cual
es reconocido en los resultados del periodo.

Perdidas por deterioro de activos no financieros

Una perdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable.

c)  Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los
depdsitos a corto plazo con vencimientos de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente
convertibles en electivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

f)  Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en juncidn de un andlisis de la posibilidad
real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.
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g) Propiedad y equipo

y Medicién en el momento del reconocimiento.- L.as partidas de propiedades y equipo se
miden inicialmente a su costo que comprende el precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de dcsmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

> Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo
en que se producen.

'r Método de depreciacion y vidas utiles.- El valor de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. La Compaiiia no estima un valor residual por considerar que este
no es relativamente importante, siendo por lo tanto depreciados en su totalidad.

Las tasas de depreciacion anual de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Activo Tasas

Equipo de comunicacion 10%
Muebles y enseres 10%
. . 33%
Equipo de computacién 20%

Vehiculos

>  Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida en el retiro o venta de una
partida de propiedades y equipo es la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y se reconoce en los resultados del afo.

> Deterioro del valor <le los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna).

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por
deterioro como una disminucién en la revaluacién.
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

* Disminucioén significativa del valor de mercado del activo;

+ Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

« Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

« Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

* Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que
lo esperado.

h) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

1) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de producios y se miden por referencia al valor razonable
del pago recibido o por recibir por la Compaiiia, excluyendo los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. Los Ingresos
ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere a
los clientes el riesgo y los beneficios significativos de la propiedad de los productos vendidos.

j)  Costo de ventas
Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su venta.

k) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. I.os gastos se imputan a la
cuenta de resultados en (uncién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.
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1) Instrumentos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y dcs-reconocimicnto

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compaiiia forma paite de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmentc al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. I,a medicidn posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se
describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando ios derechos contractuales a los Ilujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compafiia no posee instrumentos de cobertura).

Préstamos v cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determina bles que no se cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, €stos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro. F,1 descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compania, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

iodos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada lecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estan
deteriorados. L1 deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los
prestamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el
vencimiento si la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el
vencimiento. La Compafifa efectia inversiones temporales en instituciones financieras
designados dentro de esta categoria.
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. F.n caso de que exista evidencia objetiva
de que la inversién estd deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones
crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo
Juniros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la inversién, incluyendo
pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

T.os pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el interés

debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Compensacién de instrumentos financieros. Los activos {inancieros y los pasivos financieros
se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacion financiera,
solamente si existe un derecho actual lcgalmcnle exigidle de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar ios activos
y cancelar los pasivos en forma simultinea.

m) Impuesto n la renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante
ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2017 y 2016 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afo siguiente. la
Compania debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacidn financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
dei reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que. en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o perdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si. y
solo si. existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con i0s pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

n) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la
Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa
salida pueden atin ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasio estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

o) Beneficios a los empleados Beneficios a

los empleados a corto plazo

Son beneficios a corlo plazo medidos a una base no descontada y reconocido, como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo en
el cual se genera.

Planes de Beneficies Definidos

Beneficios posl - empleo -Jubilacion Patronal v Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de la pension que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el salario
final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
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hayan laborado por veinte o veinticinco afios 0 mds afios dentro de la Compafiia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fOBD) en la lecha de cierre
menos el valor razonable de los activos dei plan.

La Administracién de la Compaiiia estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmcentc para el efecto, los cuales se basan en las tasas estidndar de inflacién,
las tiesas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. I.os
factores de descuento se determinan con referencia a la tasa promedio de interés de los bonos
del Gobierno Ecuatoriano en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El electo de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas aciuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
10s afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

E'l efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuarialcs) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

p)  Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Companias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
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Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuarialcs por cambios en los supuestos demograficos
y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Resultados Acumulados NTTF
Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIT por primera vez. de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. L1 saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicaciéon de NIIF por primera vez generado por la Compaiiia,
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes
y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Distribucién de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por pagar”
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de
Accionistas, previo a la lecha de reporte.

3. Activos financieros

lodos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

> Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros son medidos
Inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccién. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.
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Estos activos financieros so clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

r- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ci método de la tasa
de interés efectiva y estdn presentadas netas de provision para cuentas dudosas, la cual
es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, considerando, entre
otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser
recuperados y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan més
alla de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo
que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales
pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

El monto de la estimacién anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en
el que se determina. l.a recuperacion posterior se reconoce con crédito a los resultados
del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento son superadas.
Los criterios bdasicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacién son: (a)
agotamiento de la gestién de cobranza juridica o administrativa, incluyendo ejecucion
de garantias, cuando corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que
evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

>m Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un
activo financiero se valora en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero se
considera deteriorado si existe evidencia objetiva de que uno o mds eventos lian tenido
un electo negativo en los flujos de efectivo futuros estimados del activo y que pueda
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir mora o
incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monto adeudado a la
Compaiia en términos que la Compafiia no lo consideraria en otras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarara en quiebra, entre otros.

L;1 valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto pava las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

> Raja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmcntc
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todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, ia Compaifiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmentc
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transiendo, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce
un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

> Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos

que ia Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

A Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- T os pasivos financieros se reconocen

inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante fa vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva,

r Deuda.- lista representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor

4.

razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés electivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de ia tasa
de interés efectiva. El periodo de pago a proveedores es de 90 dias promedio.

T.a Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pactados.

Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero si. y solo si.
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:
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* Riesgo de crédito

F.l riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega. Se establece una provisién para
deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion
con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion para pérdida se determina
sobre la base de informacién histdrica.

* Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de
la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

*  Riesgo operaeional

El riesgo operaeional es el riesgo de perdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de ios riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y reguldronos y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operaeional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operaeional estd respaldada por ci desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.
* Requerimientos de conciliacién y monitorco de transacciones,

e Cumplimiento de requerimientos reguldronos y otros requerimientos legales.
*  Documentacién de controles y procedimientos.

m Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo opcracional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
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»  Capacitacion y desarrollo profesional.
* Normas éticas y de negocios.
3. Caja Bancos

Conformado por:

uss
2017 2016
Caja 401 200
Bancos 399.201 310.614
Inversiones Temporales (1) 356.299 224.932
Total 755.901 535,746

(1) Al 31 de diciembre del 2016. corresponden a 7 certificados de depdsito a corto
plazo con tasas de intereses que van del 3.5Q% al 6,50%
Al 31 de diciembre del 201 7 corresponde a 11 certificados de deposito a corto
plazo con tasa de interés que van del 3% al 4,50%

6. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

USS
2017 2016
Clientes 1.173.551 943.957
Crédito tributario 186.074 165.700
Otras 3.241 1.931
Provision cuentas incobrables (1.073) (1.073)
Total 1.361.793 1.110.515

Un detalle clasificado por antigiiedad de saldos de clientes, es como sigue:
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uss
2017 2U16
Vencido a 30 dias 229.114 133.922
Vencido a 60 dias 129.925 17.727
Vencido a 90 dias 77.166 6.261
Vencido a 120 dias 39.574 4.469
Vencido a 360 dias 88.880 20.440
Vencido a mas de 360 dias 55.927 67.144
Por vencer 552.965 693.994
Total 1.173.551 943.957
Inventarios
USS
2017 2016
Inventarios (1) 1.447.521 1.565.726
Mercaderia en Transito 416.279 345.130
Desvalorizacion de existencias (355) (355)
Total 1.863.445 1.910.501

(1) Incluye productos quimicos, pinturas, tintas, plasticos, equipos de laboratorio,
cerdmica y construccion, productos de empaque, entre otros.

8. Propiedades y equipo

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 8 Propiedades y equipo)
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COSTO DEPRECIACION NETO
ACICULADA
uss
Vehiculos 158.706 89.857 68.849
Equipos de cémputo 34.867 23.714 11.153
Muebles y enseres 2.441 956 1.485
Equipos de comunicacion 3.423 3.386 37
TOTALES 199.437 117.913 81.524
2016
COSTO DEPRECIACIO NETO
ACUMULADA
USS
Vehiculos 134.687 86.720 47.967
Equipos de computo 31.790 17.656 14.134
Muebles y enseres 2441 712 1.729
Equipos de comunicacion 3.423 3.026 397
TOTALES 172.341 108.114 64.227

El movimiento de propiedades y equipo, fue como sigue:

USS
2017 2016
Costo
Saldo Inicial 172.341 143-660
Compras 39.042 28 681
Bajas (11.946)
Total 199.437 172.341
USS
2017 2016
Depreciaciéon Acumulada
Saldo Inicial 108.114 88.054
Adiciones 19.215 21.824
Bajas (9.416.) (1.764)
Total 117913 108.114

32



QUIMICA ANDF/RS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
9. Cuentas por Pagar

Conformado por:

Proveedores Nacionales
Proveedores Extranjeros
Olias Total

2017

22.063
729.177
3.949
755.189

2016

36.967
718.105

755.072

Un detalle clasificado por antigiiedad de saldos de proveedores nacionales y dei

exterior, €s como sigue:

Cuentas por pagar nacionales

L'SS

2017 2016
Vencido a 30 dias 3.139 24.434
Vencido a 60 dias 6 318
Vencido a 90 dias 23 117
Vencido a 120 dias 60
Vencido a 360 dias 571 586
Vencido a mas de 360 dias 58 39
Por vencer 18.266 11.413
Total 22.063 36.967
Cuentas por pagar extranjeros

US*

2017 2016
Vencido a 30 dias 43.817 (5.730)
Vencido a 60 dias 39.449 (3.875)
Vencido a 90 dias 21.824 50.656
Vencido a 360 dias 192.561 87.935
Por vencer 431.526 589.1 19
Total 729.177 718.105
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14.

15.

16.

17.

18.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Utilidades Retenidas

Corresponde a la acumulacion de los resultados de afios anteriores. El saldo de esta
cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales como reliqu i
dacion de impuestos, etc.

Resultados Acumulados NTTF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera **N1IF para Pymes” en lo que corresponda,
y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados NTTF. El
saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y la del ultimo ejercicio econdmico concluido, si tos hubiere. El
saldo deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las "NIIF”. podré ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a ajustes originados en ci estudio actuarial al 31 de diciembre del 2017 y
2016.

Gastos de administracién y de ventas

(Ver en pagina siguiente Nota 18 Gastos de Administracion y de ventas)
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uss
2017 2016

Sueldos y salarios 127.428 112.826
Beneficios sociales 89.699 72.045
Otras remuneraciones Ii1.621 106.953
Transporte 53.138 54.250
Honorarios 30.983 62.937
Mantenimiento y reparaciones 27.499 37.361
Alquileres 69.340 66.340
Servicios basicos 16.380 13.567
Gastos de representacion 6.932 16.693
Patentes 12.242 1 1.940
Contribuciones 2.988 20.275
Gastos rio deduciblcs 42.324 16.445
Participacion trabajadores 83.117 48.696
Depreciacién 19.758 20.060
Otros gastos 45.070 21.008

738.519 681.396

19. Impuesto a la Renta

La conciliacién dei impuesto a la renta aplicdndole la tasa impositiva legal y la
determinacion dei importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

USS
2017 2016
Utilidad del Ejercicio 554.113 324.641
Base para la Participaciéon Empleados 554.113 324.641
15% participacion Empleados (83.117) (48.696)
Utilidad después de Participacién Empicados 470.996 275.945
Gastos no deduciblcs 69.819 75.040
Base Imponible 540.815 350.985
22% Impuesto a la Renta 118.979 77.217

20. Transacciones y saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. la compafiia mantenia los siguientes saldos con
partes relacionadas:
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21.

uss
2017 2016
PRESTAMOS
Préstamos Accionistas 206.448 206.448
Préstamos por pagar Quimica Anders Pert 574.056 574.056
Total 780.504 780.504

Las principales transacciones con paites relacionadas son como sigue:

USS
2017 2016
Importaciones Quimica Anders Pert 33.333
Exportaciones Quimica Anders Pert 55.949

Nueva Nnrmatividad Relevante

2017
- Mediame Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo Suplemento,

se publica la Ley de Reactivacion de la Economia. Fortalecimiento de la Dolari/.acién
y Modernizacién de la Gestiéon Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% ai 25% v del
25% al 28%.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas microempresas,
a partir del afio en que generen ingresos operacion al es.

Rebaja de tres punios porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefas empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
empleo.

Deduccién del impuesto a renta adicional por adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.
Eliminacién de la deduccion de la provision de jubilacion patronal y desahucio.
Modificacion de las normas que establecen el cdlculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia primas,
insumos y bienes do capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes
que se exporten.

Eliminacidén del impuesto a las tierras rurales.

Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, la némina de los administradores, representantes legales y socios o
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22.

23.

accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de las
compafifas constituidas en el Ecuador.

El dinero electrénico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.
Cdlculo del anticipo de Impuesto a la Renta: las sociedades y las sucesiones indivisas,
obligadas a llevar contabilidad, no considerardn en el cédlculo de este anticipo,
exclusivamente en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la décima tercera
y dccirna cuarta remuneracion, asi como los gastos patronales al Seguro Social
obligatorio.

2016

Mediante Registro Oficial N° 918 del 9 de enero del 2017. Decreto N° 1287, se expide
el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretacion del Arl. 547 del Cédigo Orgéanico de
Organizacion Territorial. Autonomia y Descentralizacion.

Mediante Registro Oficial N¢ 919 del 10 de enero del 2017, Resolucién def Servicio
de Rentas Internas SR1 N° NAC-DGLRCGC16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion
soeieiaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de
directorio y administradores.

Mediante Registro Oficial N° 913 del 30 de diciembre del 2016. se publican la Ley
Orgénica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras y fijacion de tributos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, se encuentran pendientes do
aprobacién por parte do la Junta General de Accionistas a la fecha de emisién (26 do
marzo del 2018). La gerencia general considera que estos estados financieros, seran
aprobados sin modificacion.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 2016 y la focha de emision de los estados
financieros 26 de marzo del 2018 y 21 de marzo del 2017 respectivamente, no se han
producido eventos importantes, que en opinion de la administracién de la compaiia
ameriten su revelacion.
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