QUIMICA ANDERS CIA, LTDA.
Naotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

1. Descripcidn del Negocio, Objete Social y Operaciones

La compafia se constituy® en la Repiblica del Ecuador el 24 de marzo del 2004, mediants
escrifura piblica celebrada en [a Notaria Novena del Cantdn Quito e inscrita ¢n el Registro
Mercanfil del Cantdn Quite ¢l 11 de Junio del mnismo afo. El objeto social de la compaiifa
se relaciona con [a representacidn directa de personas paturales o juridicas para realizar
actos de comercio que astén f2lacionados con el ohjeio de 1z compafiia o representacion en
el dmbifo nacional o internacionai de compafijas, cuyo objeto soclal sea igual o similar a
ésta; dedicarse a toda clase de actividades indusiziales, mercantiies, comerciles, civiles o
administrativas que permitan las Leyes de ia Repiibiica, con relacion al plistico,
perfumetia, decoracién, ilwpinacién, lacas especiales, pegamentos, pigmentos, alimentos,
ploturas, papel, galvanotecnia, artes grdficas, indusirializacidn, investigacion, compra,
verita, importacidn, exportacidn, représentacidn, asesoria disitibucidn, produceidn,
comercializacion, investigacidn por cuenta propia o de terceros de toda clase de productos
quimicos, entre otros.  Su ubicacidn es: Quite, Carcelén Industrial, Calle C, Lote 6, Ax.
Eloy Alfaro, detrds de! Terminal Terrestre Nente. La principal actividad de la compaiiia en
los efercicios 2016 y 2015 ha sido la importacién y venta local de productos quimicos.

2. Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Quimica Anders Cfa Ltda. viene aplicando las Normas Internacionales de Informacidn
Financierae (NIIF} para Pequedias v Medianas Entidades (FYMES) NIIF para las PYMES,
a partic dgl 1 de enerc del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periode de
transicion. Dentro de las responsabilidades de) 1ASE, estd 1a modificacién de las Niif para

Pynwes, eon sne fracusmaia vo superior 4 Una vez cada tres afos. Al 31 de diciembre del
2015, este organismo incorpora Jas modificaciones de 2015 a las Normas para ws Pymes,

mismas que entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017, con aplicacidn anticipada
permitida. Al 31 de diciembye del 2016, Quimica Anders Cfa Lida., continda aplicendo tus
Nif para Pyimes criginalmente adoptadas, sin considerar [as modificaciones mencionadas.

A comtinuacion se describen las polfticas y pricticas contables mds importantes seguidas
por la Compaiifa;

a} Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparades sobre la basc del costo histérico,
excepto por [z provisida pos Jubilacitn Patronal v Desahucio, que som determinados en
base a métodos actuariales.

b) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financiercs estdn presentados en ddjares (US$) de los Estados Unidos de

América, que es la moneds funcional de Ia Compadfa v ha sido redondeads a 13 unidad
inds cercana,
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La Repiiblica de! Eeyador no emite papel moneda prople, ¥ en su lugar, el dSlar de Jos
Estadas Unides de América se utiliza como moneda de curse legal del pals.

¢}  Uso de Esiimaciones y Supuestos

La preparacitn de los estados financieros reqiiere que fa administracién realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que afectan la aplicacion de (as politicas contables ¥ Ios montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
e5tas estimaciones.

Las egtimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en aque la
estimacidn es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacidn sobre supuestos & incertidumbres de estimactin que tienaz wa riesgo
significative de resoltar en un ajuste material en el prdximo afio finapeiero, se incluye en
las siguientes notas:

- Deterioro de las cuentas por cobrar

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacin se estima un valor de incebrabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo.

- Pérdidas por detericro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad par fa cuafl el monto en jibros dei
active o de ia unidad generadora de efective excede su monto recuperable.

Los activos no fInancieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indigue que el valor en libros
puede no ser recuperabie.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Se copsidera efective v equivalemies de efectivo los depésitos en cuentas bancarias ¥ los
depdsitos 2 corte plazo con vencimientos de 3 meses o mencs, de gran liquidez v
facilmente convertibles en efective sujetos a riesgos no significativos de cambios en su
valor.

€] Imventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién & valor peio reglizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en tdnsito se encueniran
registradas a su costo de adquisicidn. Los imvenfaries incluyen una provisitn para
reconocer pérdidas pot obsolescencia, la cual s determinada en funcién de un andiisis de
la posibilidad real de venta El valor neto realizable representa ¢l precic de venta estimado
menos todos los costos de tepminacion ¥ |os costos necesarios para la venta
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D

Propiedad ¥ equipe

# Medicién en el momento del reconocimiento.- Las parftidas de propiedades ¥ equipe

se miden inicialliants a su costo gue comprende el précio de adquisicisn mds todos los
costos directamente relacionados con [a ubicacién vy |2 pnesta en condiciones de
funcionamiento v la estimacién inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro
del elemento o de rehabilitacion de [a ubicacion del activa.

Medicion posterior al recopocimiento: modelo del costo.- Despuds del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menocs la
depreciacion acunulada v el importe acumulado de lag pérdidas de deferiors de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se regisivan e los resyltados del periodo
en que & producen.

Méiodo de depreciacion y vidas atiles,- El valor de propiedades ¥ equipo se deprecia
de aguerds con &) método de Jinea recta. La vida 01l ¥ méiodo de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, stendo el efecio de cualquier cambio ea ¢l estimade
registrado sobre ima base prospectiva. La Compafifa fo estima un valor residual por
considerar que ests no €5 refativamente fmportante, sienda por lo tante depreciades en
su totalidad.

Las tasas de depreciacidn anual de propiedades, planta v equipo son las siguientes:

Activo Tasas
Equipo de comunicacion [0%
Muebles y enserss 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%%

Retiro 0 venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida en el refiro o venta de
una partida de propiedades y equipc es la diferencia ¢ntre el precio de venta y el valor
en |ibros def activo v se reconoce en los resultados del ado.

Deteriora del valer de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, 14 Compafiia
evalfia los valeres en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
caleuia el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de 1a pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se recomocen inmediatamente en resultados, safvo si el

Activo se regisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deteriora como una dismitucion ex [s revaluscion.
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterjoro de valer, la Compaiija
primero analiza si los activos suietos a amdlisis de deferioro presenmtan indicios de
deterioro para [o cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

« Disminuecion sipnificativa del valor de mercado del activo;

« {ambios significatives adversos para la empresa en el enfomo tecnoldgico,
comercial, econdmice o legal en que opera o el el mercado al cual estd divigido el
active:

» Evidencia sobre Ia obsolescencia o dafio fisico del activo;

« Cambios significativos con efecto adverse en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se uss o Se espera usar; ¥

» Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sard peor que
lo esperado.

g} Negoeio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracién tiene 12 expectativa razonable de que la Compafifa
podré cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursas para seguir operando en el
futuro previsible. '

h} Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de producios y se miden por refErenciz al valor
razonable del pago recibide o por reeibir por fa Compafiia, excluyendo los impuestos sobre
ventas ¥ disminuyendo cualquisr rebaja o descusmios comercizles conziderados. Los
Ingresos ardinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando Ja Compaiifa
transfiere g los clientes el fesgo ¥ los beneficios significatives de la propiedad de los
productos vendidos.

i) Costo de ventas

Los costos de veitia representan g] oosto de los inventarios al momento de so venia

iy Gastos

Los gastos se registran a] valor de 1a confraprestacion recibida. Los gastes se imputan a [a
cuenta de resuftados en fincida de! eriteric del devengo, es decir al momento de utilizar el

servicio o producto, o gonforme se incurren, independientements de la fecha en la que se
realiza el pago.

12




QUIMICA ANDERS ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

k) Instrumentos financieroes
- Recooociprienits, mediciép inicial ¥ des-reconocimiento

Los aciivos v pasivos financieros se reconocen cuando e Compafiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero ¥ se miden iniciaimenie al valor
raronable ajustado por les costos de transaccion, exeepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, ques se miden inicialmente
al valor razonable. La medicidn posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financiecss se des-reconocen cvande los derachos confractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuande el active financiero v todos los riesgos v
benelicios han side gensferidos sustancialmente. Un pasive financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacidn, se cancels o vence.

- Clasificacion y medicicn posterior de los activos finamcieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos finaacieros se clasifican comno cuentas
por cobrar e inversiones al cosio amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compafiia no poses instrumentos de cobertura).

Préstamos v cuenéas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos finageieros no
derivados con pagos fijos o determinables que uo se cotizan en un mercado activo,
Después del reconocimiepto inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el
método de interés efective, menos la provisidn por deteyioro. El descuentn se omite en [os
ca505 en Jos que el efecto de! descuento no ¢s importante,

El efsctivo ¥ equivalentes de efective de ia Compafia, asf come las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por <obrar, se ineluyenr en esta categoria Je instromentos
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de gque la ipversidn estd deferiorada, determinade mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo {inancierc se mide al valer presente de los
flujos de efective futures estimados, Cualguier cambio en ¢l monto en libros de fa
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Los pasivos financieros de la Compadifa incluyen cuentas por pagar comerciales v ofras
cuentas por pagar. Para [as cuentas comerciales y ofras cuenfas por pagar se¢ omite el
interés debido a que el efecta no es importante pues son cbligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias.

Compensacién de instrumentos financieros. Los actives financieros v los pasivos
financieros se compensan de manera que s¢ informa el importe neto en el estado de
situacidn financiera, solamente si existe un derecho actval legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

I Impuesto a 1a renta

La provisidn para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de |as utilidades
aravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos § las
utijidades son rainvertidas por el confribuyente. De acverde con [as referidas normas, si la
inversidn de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compafiia deberd cancelar la diferencia de impuestc con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben destinarse a [z adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nueves que se utilicen
para su actividad productiva

El impuesto diferido se calcula ufilizando el méiodo del balance que identifica las
diferencias ternporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacidn
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento micial de un active o pasivo en una fransaccion,
distinta de una combinacidn de negocios, que, en el momento de la fransaceion, no afects
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesty diferide se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacidn cuando el
correspondiente active por impuesto diferide se realice ¢ el pasive por impuesto diferido se
liquide. Los impusstos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
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transaccién que se ha reconocide directamente en el patrimonio neto, en cuye caso s¢
registra wnicialmente con carge ¢ abono al patrimenia.

Los activas por impuestos diferidos se reconacen sélo en ia medida en que es prabable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales fuhuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos per impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se compensan si,
¥ solo si, existe un dersche legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente com log pasives por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos ¥ los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
cotrespondientes a la misma atoridad fiscal, que recaen sobre [a misma enfidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que prefenden liquidar los actives y pasivos
fiscales cordentas por su importe neto.

m} Provisiones, Activos Contingentes ¥ Pasivos Confingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente Lleven a una salida de recurses econdmicos por parte de
la Compafifa y los montos se pueden estimar con clerta fiabilidad, y el tiempe o ¢ monto
de esa salida pueden aln ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a [a fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actusl.

ny  Beneficios a los empleados

-  Beneficios a los empleados a corfo plazo

Son beneficios a corte plazo medidos a una base no descontada v reconocido. come gastos
a medida que el servicio s recibido.

Participacidn a irabajedores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiifa pagaria a sus trabajadores una
participacidn del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en el cual se gemera

- Planes de Beneficies Definidos

eneficios post - emplec -Jubjlacidp Patronal y Bonificacion por desahucio
En los planes de prestacién definida de la Compaftia, el importe de la pension que recibird

un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado v el
salario final que éste tenga, considerandn que el beneficio se enfrega a los trabajadores que
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hayan laborade por veinte o veinticineo afics o més afios dentro de Ja Compaiife de manera
continuada ¢ ininterrumpida.

El pasivo reconccido en el estado de sitvacion financiera de los planes de beneficios

definidos es el valor presente de las obligacicnes por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracién de la Compafilfa estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para ef efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacidn, Jas tasas de rotacion del personal, [a fasa de crecimiento de los
salarios vy la mertalidad, Los factores de descuento se determinan con referencia a la taga
promedie de interés de los bonos del Gobiemeo Ecuatoriano en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados ¥ gue tisnen términos que se aproximan a los #rmines. de las
obligaciones regisiradas para 1os empleados hasta su vencimienta,

Ef efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el peniode, se reconocen en oiro resultado intepral, el efecto de) costo 1aboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el

gasto fmanciero neic en el pasive por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

El Codige del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleades con el 25% de su idltimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacion laborar tenmine.

El efecto de las nuevas medicienes {incluyendo las ganancias y pérdidas actuarjales) que
surgen en el periodo se reconocen en otto resultado infegral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficing definidos s incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasive por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

o)  Capital contable, reservas ¥ distribucién de dividendos

El capital social represepta el valor nominal de las acclones que han sido ermitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguients:

- Reservas

Beserva legal. De conformidad con iz Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que édsta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efective, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
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- Otro Resoltade integral - Por Remediciones del pasive por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios em los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluven todas las utilidades actusles ¥ de periodos anteriores
- Resoltados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacidn de NIF per primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto confra resultados acumulados, El saldo acreedor de [a cuente de
Resultados Acumulados por aplicacién de NIF por primera vez generade por la
Compafiia, podrd ser capitalizado en ¢l valor que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas existentes v las del dltimo gjercicio econdmico concluide, sj las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiija.

-  Distribucion de dividendos

Las distribucionss de dividendos pagaderas a log socios ge incluven on "dividendos pos
pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su disiribucion en junta general de
Accionistas, previe a la fecha de reporte.

3.  Activos financieros

Todeos los actives financieros se reconocen y dan de baja 3 a fecha de negociacidn cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos inicialmente al valor
razonable, mAs los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financlercs
clasificados al valor razonable con cambins en tesultados, los cuales som inicialmente
medidos al valol razonable v wiyos costos de la transacciim & reconocen en esulisdos.

Tados los activos financieros reconocides son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguienfes cafegotias activos
financieres mantenidos hasta su vencimientc vy cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar. La clasificacidén depende del propésitoe con el que se adquirieron los
instrumentos financiercs. La administracidn determins [a ¢lasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

¥ Acetivos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros son
medidos  inicialmentz af valor razonable més los costos de transaccion,
Posteriorments, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.
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Estos activos financieros se clasifican en activos 110 corrientes, excepto aquellos con
venrclmizntos originales infeciores a 12 meses a partic de lo feche del esiade de
situacion financiera, que se clasifican como activos cortientes.

¥ Cuenfas por cobrar comerciales ¥ otras cuemtas por cobrar.- Despuds det
recoflocimiento inicial, a valor razonable, se miden &l costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y estdn presentadas netas de provisién para
cuentas dudosas, I cual g estimada de acuerde con las polfticas establecidas por l1a
Gerencis, considerando, entre oiros factores, 12 antigiedad de los saldos pendientes de
cobrg y sus posibilidades de ser recuperados ¥ 1a evidencia de dificultades financieras
del deudor que incrementan mas alld de lo normal el rissgo de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de miodo que su valor itnga up nivel que ia Gereacia
estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las coentas por cobrar a la fecha
del estado de situacién financiera.

El monto de fa estitmacidn anual se reconose con cargo a los resultados de! ejercicio en
e[ que se determina La rectiperacion postericr se reconoce con rédito a los resultados
del gjercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimisata som
superadas. Los criterios basicos pars dar de bata confra dicha cuenta de valuacidn son:
{2) agofamiento de la gestién de cobranza juridica o administrativa, incluyendo
tiecucidn de garantias, cuando corresponda; ¥ (b) dificultades financierss del dendor
que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

» Deterioro de activos financieros al costo amortizade.- Los activos financieros que
3¢ miiden al costo amoTiizado, son evaluados por deterjoro al final de cada periode. Un
activo financiero 5¢ valora en cada fecha del estado de situacion financlera para
determinar si existe evidencia ohjetiva de un deteriore de valor. Un active finaneiero
se considera deteriarado si exigte evidencia objetiva de gue uno 0 mas eventos han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo fitoras estimados del active y que
pueda estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede neluir mora
o meumplimiente por parte del deuder, restructuracion de un monto adeudado a la
Compaiifa epn ténminos que la Compaiiia no lo consideraria en ofras circunstancias,
indicios de que un deudor ¢ emiser se declarard en quiebra, entre otros.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida peor deterioro
directamente, excepty para las cuentas comerciales por cobrar, deonde €l imporfe en
libros se reduce 3 través de una cugnia de provision. La recuperacion posterior de [os
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

% Baja de un active financiere- La Compafila da de bajs un active financiera
linjcamente cuando expiran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del

18



QUIMICA ANDERS CLA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

4,

activo finenciero, ¥ tiansiiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del active financiero. Si la Compafila no transfiere ni refiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes 3 la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y {a obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Sj la
Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios mherentes a la
propiedad de un activo financiera transferido, la Compafifa continna reconociendo el
active financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que |la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de sifuacitn
financiera. '

Pasives financieros medidos al cosio amortizado.- Los pasivos financleros se
reconocen inicialmente a su costo, eeto de les costos que se hayan incwrido en la
fransaccién. Posteriormente, se miden a su eosto amortizado ¥ cualquier diferencia
entre Jos fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) v el valor
del reembolso, s& reconoce en el estado de resultados durante la vida del scuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

Denda.- Estd representada por pasivos financieros que se reconacen imicialmente a su
valor razonable. neto de ios costos de la transaceidn incurridos. Estos préstamos se
registran subsecueniemente 2 su costo amortizado usando el método de intarés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cmentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de inferés efectiva. El periodo de pago a proveedores es de 90 dias
promedio.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conforrpidad con los términos
crediticios pactados.

Baja de un pasive financiero.- La Compania da de baja un pasivo financiero si, y
soko si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Administracipn de Riesgos Financieros

La Compafifa estd expussta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente ¢ contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractualies, ¥ se origina principalmente de Jas cuentas por cobrar a clientes.

La exposicidn al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada ciienfe. Se ha establectdo una politica de riesgo bajo la cual s2
anzliza a cada cliente nueve individualments en lo que respecta 2 su solvencia aates da
offecer las condiciones estindar de pago y entrega Se establece una provisidn para
deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion
con los deudores ¥ otras cuentas por cobrar. La e¢stimacion para pérdida se determina
sobre la base de informacién histérica.

Riesgo de liquidez

El riesgo de [iquidez es el riesgo de que [a Compafifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas com sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la enfrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de [a Compafifa para administrar Ia liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
gue siempre contard com la Luidez suficienie para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, fanto en condiciones normales como de fensidn, sin incurdr es
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacitm.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originade de upa
amplia variedad de causas ascciadas con los procesos, el personal la fecnologia e
infraestructura de la Compafifa, ¥ con los factores externos distintes de los riesgos de
liquidez, de mercade y de crédite como aquelios niesgos que se originan de
requerimientos legales y regulaterios ¥ de las normas geperalmente aceptadas de
comportamiento socistario.

El ahietivg de la Cormpafifs 2s administrar el oesgo operacional de manera de
equilibrar |la prevencion de pérdidas financierss ¥ el dafio a la reputacion de la
compafiia con la efectividad general de costos, ¥ de evitar los procedimientos de
control que restrinjan fa iniciativa ¥ [a creatividad.

La administracién del riesgo operacional estd respaldada par el desarrollo de normas
en las sigujentes areas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la antorizacidon
independiente de {as transacciones.
» Requerimientos de conciliacién y monitoreo de fransacciones.

« Cumplimiento de requerimientos regulaterios ¥ atros requerimientos lepales.
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Documentacidn de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacidén periddica del riesgo operacional enfrentado, v la

idoneidad de los controles y procedimjentes para abordar los riesgos
identificados.

Capacitacién y desarrollo profesional.
Morroas éticas y de negocios.

5. Caja Bancos
Conformado por:
Us§
2016 2015
Caja 200 200
Bancos 310614 51.337
Inversicnes Temporales (1) 224932 88.004
Total 535.745 149.537

(1) Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, corresponden a 7 certificados de deposito
a corto plazo con tasas de intereses que van del 3,50% al 6,50% y del al 4,75%
de Inferds, respectivarnente,

. Cuentas por Cobrar

Conformada pat:
USs
2016 2015
Cliestes 943,957 1.128.134
Crédito tributario 165.70G I6l.134
CHras 1.931 i
Provisidn cueptas incobrables {1.073) (45.250)
Tofal 11103518 12480357

Un detalle clasificado por antigiiedad de saldos de clienies, €5 como sigue:
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Usg
2016 2015
Yancido 5 30 dias 133.922 212.463
Vencide a 60 dias 17727 155064
Yencido a 90 dias 6.26e1 16.171
Vencide a 120 dias 4 460 25
Vencido a 380 dfas 204440 106.840
Veneido a mds de 360 dias 67.144 48.5931
Por vencer 693,004 587.900
Tofal 913.95? 1.128.134
7. Inventarios
Uss
2016 2015
Inventarios {1) [.615.979 1816298
Mercaderia en Transito 294 877 182984
Desvalorizacidn de existencias {355} (353}
Toia) 1.910.501 [ 998 927
e — —_——

{1) Incluye productos quimicos, pinfuras, tintas, pldsticos, equipos de laboratorio,
cerdmica ¥ copstruceidn, productes de empaque, entre otros.

8. Propiedades y eqaipo

Conformado por:

{Ver en pagina siguiente Nota 8 Propiedades ¥ equipo}
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2016
COsTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
Usg
Vehiculos 134,687 £6.720 47567
Equipes de chmpute 31790 17.656 14.134
Muekles v enseres 247 712 1.729
Equipos de comunicacion 3423 3.026 397
TOTALES 172,341 108.114 &4.227
— e —— ——— s = ——————1
2015
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
ss
Wehiculos 117.152 72,796 44,355
Equipos de cémpute 22349 11758 1055
Mueblez v enseres 736 a2 134
Equipos de commmnicacion 3.423 2506 517
TOTALES 143.660 §8.054 55.606

E! movimienio de propiedades y equipo, fue como sigue:

Uss
2016 2015
Costo
Saldo Inicial 143 600 144528
Compias 28681 25.361
Bajas (26.629)
Total 172.341 143.640
Uss
1016 © 2015
Depreciacién Acumulada
Saldo Tnicial 88,054 B5.633
Adiciones 2.8 19 050
Bajas (1) {1.764% (26.629)
Total 108.114 §8.054
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{1) Las bajas en el afic 2015 comresponde a la venta de dos vehiculos {totalments
depreciados} de la compafifa

9. Cuentas por Pagar

Conformado per:

Uss
2016 2015
Proveedores Macionales 36,957 15.606
Proveedores Extranjeros 718.105 712,445
Otras 3.5%75
Total T 072 7il.ex?

Un detalie clasificado per antigiiedad de saldos de proveedores nacionales y del
ex{erior, &5 COmo sigue:

Cuentas por pagar nacionales
UsE

2014 2015
Vencida a 30 dias 24,434 11.394
WVenejda a 60 dias 318
Wencido 2 90 dias 117
Vencido & 120 dias ar
Vencido & 300 dias 556 41
Veneido 2 méds de 360 dias 39
Por vencar 11413 4.171
Tatal 36.9a7 15.6806
Cuentas por pagar extranjergs

=S

20146 2015
Wencldo a 30 dias {5.73n 158.837
“encido a 60 dias (3.87%) 12,975
Vencido a 99 dias 50.656 a4.671
Yencido a 360 dias B7.935 68,3466
Por vencer 289119 377.998
Tatal T18.105 T12.445
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10. Pasives Acomulados

Conformado por:
UsS
Pt 20315
Beneficios scciales 20.197 21.148
Impuesios a la Renfa 39.740 77333
Participacidn trabejadores 45,696 T6.464
Taortal 117.633 174.947

El salde y movimiento de ios mubros mas representatives Je pasivos acumulados al 31
de diciembre dei 2016 file como sigue;

Saldp
a} incio FProvisidn P%Eus Salda
Dss
Beneficios Sociales 21148 1736904 1.728.241 29197
Imguesto 2 a Reate T77.335 39.740 77335 319,740
Farticipacién Trabajadores Th.d64 48596 To.464 48695
Tzt 70,007 1825475 1.852.740 117.633

El saido y movimiento de los rubros mds representativos de pasivos acumulades al 31
de diciembre del 2015 fue comeo sigue:

Baldo
al igejg FProvisién Pagos Raldo
L5
Beneficios Sociales 16478 260,876 936,206 21,148
[mptiesto a la Renta 36,683 78127 7475 T334
Tarticipactta Trabejedores 0938 92785 97.238 A48
Total 184.09% [.131.78% 1. 140944 174,947
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11.

12,

13,

Pasivo a Largo Flazo

Conformado por:
US§
214 _ 2015

Arrendamiento Financiero Produbanco (1) 7.784
Préstamos Socios {2) 206.448 206,448
Préstamos Quimica Anders Perd (3} 374056 374,056
Provigidn jubilacién patronal y desshucio 48.050 43.505
Total 828.554 831.7913

{1) Cotresponde a saldo por pagar de una operacidn de leasing financiero la
LEA1010000438 de vehiculos (dos) por un valor total de USE 49,791, fecha de
inicio 3 de septiembre del 2013, fecha de vencimmiento 20 de agosto del 2016. La
garantia sobre esta operacidn constituyen los mismos vehiculos en amrendamiento
mercantil, sobre la misma cuantfa de la operacion,

(2) Cotresponden a Préstamos de los socios efectuados a la compafifa, sobre los
cuales ne se han elaborado coniratos, ¥ no se ha establecido tasas da inferds.

(3} Tncluye prestamos otorgades por Quimica Anders Pertt a la compafifa, sobge los
cuales no se han elaborado coniratos ¥ no s¢ ha establecido tasas de interés.

Capital Social

Mediante escritura piblica del 1 de diciembre del 2011, se aumenia el capital v se
reforman los estatutos de la compadila, por una cuantia de US$ 255.000, con lo cusl
el monto del cepital a esta fecha, asciende a US$H 300.000, dividido en 300.000
participaciones de US$ 1 cada una

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador establece que por lo menos €l 5% de la utilidad
lfquida anval sea apropiada come teserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esfa reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Comparila. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015, dicha apropiacidn no fue efectuada,
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14,

15.

16.

THilidades Refenidas

Corresponde a la acumulacidn de los resultados de afios anteriores. El saldo de esta
cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para
ia distribucidn de dividendos, aumento de capital y clertos pagos, tales como
reliquidacién de impuestos, ete.

Resnltados Acumulados NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de [a adopeidn por primera vez de [as Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF para Pymes™ en lo que cotresponda,
¥ que se registraron en £ patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados NIIF. El
saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v la del Gltimo ejercicio econdmice concluido, st los habiere. El
saldo deudor en ia cueata “Resultzdos Acumunlados provenientes de la adepeion por
primera vez de las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
ded altimo ejercicio econdmico coneluido, 5 los hubiers,

Otros Resultades Integrales

Corresponde 2 afustes originados en el estudio actuarial al 31 de diciembre del 2016
y 2015,

17. Gastos de administracidn y de ventas

Uss

2016 s
Sueldos v salarics 112.826 93,193
Beneficios sociales T2.045 05.349
Qiras remunerACiones 104.953 141.1138
Transporte 54.250) G7.182
Heonorariag 62.937 48.366
Mantenimisnta ¥ teparacianes 37.361 23.633
Alquilerss 66.340 33,797
Servicios bdsicos 13.567 12.611
Gastos de representacion 16.693 15382
Patentes 11.540 10,472
Contibucioness 20275 2.912
Gastos no deducibles 16.445 275944
Segura 7.443
Participacion trabajadores 48.696 76.464
Depraciacion 20,060 19.050
Otros gastos 21.008 48174

081,395 __ 7i3.692
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18.

19.

20.

Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renfa aplicdndole la tasa impositiva legal v la
determinacion del importe afectado a operaciones, esti constituida come sigue:

US§
2016 2015
Utilidad de] Ejercicio 324.641 509.762
Base para la Participacién Empleados 324.641 509.762
13% participacion Empleados (49.696) {76.464)
Utilidad después de Participacién Empleados 275.945 433.298
Gastos no deducibles : 75.040 97.352
Base Impanible 350.985 53(1.630
22% Impuesto 2 la Renta 77.217 116.743

Transacciones y saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafifa mantenia los siguientes saldos con
partes relacionadas:

USS
2016 2015

PRESTAMOS

Préstamos Accionistas 206,448 206,448

Préstamos por pagar Quimica Anders Perd 574056 574056

Totai 780504 780.504

Las principales fransacciones con partes relacionadas son como sigue:

Us§
2016 2015
Importaciones Quimica Anders Perd 26.026
Exportacicnes Quimica Anders Pera 126.163

Nuoeva Normatividad Relevante

Mediante Registro Oficial N® 918 del & de epero del 2017, Decreto N° 1287, ze
expide el Reglamento para la aplicacién de la Ley Crganica de Tncentivos Tributarios
para varios sectores productives e interpretacidn del Art. 547 del Cédigo Orgdnico de
Orpanizacién Territorial, Autonomia y Descentralizacién.

Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucidn del Servicio
de Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Notmas que
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22.

establecen las condiciones, plazos v las excepciones para informar [a composicidn
societaria ¥ aprobar el amexo de Acciomstas, participes, socios, miembros de
directorio v administradores.

Mediante Registre Oficial N® 513 del 30 de diciembre del 2016, e publican la Ley
Orgédnica para evitar la especulacién sobre el valor de las tierras y fijacién de
tributos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2016, se encuentran pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emisién (21 de
marzo del 2017). La gerencia general considera que estos estados financieros, seran
aprobados sin modificacidn.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 v 2015 v la fecha de emisidn de los estados
financieros 21 de marzo del 2017 y 26 de febrero del 2016, respectivamente no se
han producide eventos importantes, que en opinidn de la administracion de la
compaiiia ameriten su revelacidn.

Mirian Ricaurte R.

CONTADORA
REG. 033245
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