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QUIMICA ANDERS CIA.LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
con Opinidn de los Auditores Externos Independientes
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A los Sefiores Socios:
QUEMICA ANDERS CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros
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1. Hemos auditado el balance general adjunto de QUEMICA ANDERS CIA. LTDA., al

31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 no fueron
auditados por nosotros ni por otros auditores debido a que no existia la
obligatoriedad legal para hacerio a la mencionada fecha.

Responsabilidad de la Administraclén sobre los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacién
y mantenimiento de su sistema de control interno importante para la elaboracién y
presentacién razonable de los estados financleros de forma que estos carezcan de
presentaciones erréneas de importancia relativa, causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacién de las politicas contables apropiadas; y la elaboracion
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de
su operacién.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros

mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Excepto por lo
mencionado en los parrafos cinco y seis, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
desempeiiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaiuacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacidn y presentaciéon razonable de los estados financieros
de QUEMICA ANDERS CIA. LTDA., a fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Av. de los Shyris N34-40 y Republica de El Salvador

Edificio Tapia, piso 8, oficina 802
Telefax: (593-2) 3331 946

. Quito - Ecuador
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Bases para calificar la opinién

5.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no posee un auxiliar de propiedad, planta
y equipo, el cual ayude a identificar los activos que posee o identificar posibles
ajustes a los estados financieros por la existencia de activos obsoletos o
inexistentes, con sus consecuentes efectos en la depreciacion acumulada y el gasto
depreciacién.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no nos proporcioné la documentacién
soporte del ajuste realizado contra las utilidades acumuladas por US$ 17.788, ni su
contrapartida por lo tanto no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de
dicho saldo por medio de otros procedimientos de auditoria.

Opinién

7.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubiera, que
podrian haberse determinado que son necesarios, si no hubiéramos tenido las
limitaciones mencionadas en el parrafo cinco y seis, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de QUIMICA ANDERS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de énfasis

8.

U130 haldin AN

Quito, agosto 15 del 2012
RNAE No. 680

Al 31 de diciembre 2011 la Compaiiia realiz6 un ajuste por US$ 83.971 en
resultados acumulados por participacién trabajadores e impuesto a la renta de afios
anteriores los cuales fueron afectados en el ailo 2011 y no en sus respectivos
periodos.




QUIMICA ANDERS CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar clientes
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO
TOTAL

PASIV
SOCIOS

Y PATRIM O DELO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios
Proveedores
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar relacionadas
Anticipos clientes

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Patrimonio de los socios. -

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

v

10

11

12

13

14

2011 2010
109.084 72.030
648.141 540.171

1.495.503 878.595
13.102 ~ 8.346
185.552 342.643
2.451.382 1.841.785
45,939 59.355
2.497.321 1.901.140
4.451 27.264
1.096.640 916.191
32.500 5.252
11.348 8.446
30.036 30.132
56.094 44,026

1.231.069 1.031.311

775.504 426.850

- 160

775.504 427.010
490.748 442.819
2.497.321 "1.901.140
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QUIMICA ANDERS CIA. LTDA.

_ . ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. ddlares)

VENTAS

. COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

¥

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas & los estados financieros

Nota 2011 2010
2.661.444 1.903.297
2.080.226 1.393.129

581.218 510.168

382.682 334.710

198.536 175.458

1.706 25.423

200.242 200.881

10 30.036 30.132
11 56.094 44.026
86.130 74.158

114,112 126.723




QUIMICA ANDERS CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. ddlares)

- " - Utilidades
Descripciéon Nota Capital social Reserva legal retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2009 45.000 - 271.096 316.096
Utilidad neta - - 126.723 126.723
Saldos al 31 de diciembre del 2010 45.000 - 397.819 442.819
Utilidad neta - - 114.112 114,112
Ajustes por participacién trabajadores _ _ (83.971) (83.971)
e impuesto a la renta ' '
Ajuste reserva legal - 27.800 (27.800)

Ajuste 17.788 17.788
Saldos al 31 de diciembre del 2011 45.000 27.800 417.948 490.748

Ver notas a los estados financieros
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. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en de U.S. délares)

Il-lIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII-.IIII

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 2.546.927 1.797.725
Efectivo utilizado en proveedores (2.702.353) (1.640.370)
Efectivo utilizado en empleados (131.661) (95.758)
Efectivo neto (utilizo en) proveniente de actividades de (287.087) 61.597
operacion . .
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (1.540) (57.165)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.540) (57.165)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto (22.813) 27.264
Préstamos socios 348.494 18.602
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 325.681 45.866
Efectivo y sus equivalentes:
Incremento neto durante el afio 37.054 50.298
Saldos al inicio del afio 72.030 21.732
SALDOS AL FIN DEL ANO 109.084 72.030
(Continda...)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. délares)

.l\ll.llll.llllIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 114.112 126.723
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion:
Impuesto a la renta 56.094 44.026
Beneficios sociales 10.843 8.446
Participacion trabajadores 30.036 30.132
Depreciaciones 14.956 -
Provision incobrables 6.547 -
Reserva legal afios anteriores 17.788
Cambios en activos y pasivos:
Clientes (114.517) (105.572)
Otras cuentas por cobrar (4.756) (6.213)
Impuestos por cobrar 157.091 (326.213)
Inventarios (616.908) (365.989)
Proveedores 180.449 700.526
Otros activos 1.900
Impuestos por pagar (81.435) (23.700)
Empleados (57.387) (22.469)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE( OPERACION ) (287.087) 61.597
Ver notas a los estados financieros
-7 -
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. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida el 14 de marzo del 2004, con una duracion de 50 afios, e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 11 de Junio del 2004,

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a toda clase de actividades industriales,
mercantiles, comerciales, civiles o administrativas que permitan las leyes de la
Republica con relacion al plastico, perfumeria , decoracidn, lacas especiales,
galvanotecnia, para lo cual podra dedicarse a la industrializacion, investigacion,
compra, venta, importacion, exportacion, representacion, asesoria, distribucion,
produccién, comercializacion. asi también importaciones de todos y cada uno de los
implementos que se necesitan para las diferentes actividades comerciales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1. raciéon de n

Los estados financieros han sido presentados en US dodlares estadounidenses y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Dichas normas requieren que la Administracion de la Compafiia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionados con la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion, presentacion y
revelaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacidon de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

3.2. Efectiv equiv.

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto plazo de
alta liquidez que son inmediatamente convertibles a cifras de efectivo conocidas y las
cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

3.3. ocimi In S

Los ingresos por venta de inventario se reconocen cuando se realizan, es decir
cuando el bien es entregado, independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no
subsisten incertidumbres significativas de la posible devolucién de los mismos.



3' 4' o n s

El costo de ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

3.5. [Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el menor. El
valor neto de realizacion es el precio de venta menos los costos para poner las
existencias en condiciones para la venta y los gastos de comercializacion y
distribucion.

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion.

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

3.6. Cuentas por Cobrar Clientes

Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una provisién
para reducir su valor al de probable realizacion.

3.7. i Plan i
Los saldos de propiedad, planta y equipo se registran al costo de adquisiciéon.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afo, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo se calcula de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

. Equipo de oficina 20%
. Muebles y enseres 10%
. Equipos de computacion 33%
. Vehiculos 20%
3.8. articipacio T i S

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
Compaiiia ha registrado la respectiva provision.

3.9. Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de Ia
Compaiiia, estd gravada a la tasa del 24% (14% reinversion). La Compafiia ha
registrado la respectiva provision.

3.10. A 1 I 1 {1 I



6.

7.

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2009 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2010, la Superintendencia de Compaiiias
estableci6 el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compafias y entes
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma QUIMICA
ANDERS CIA. LTDA. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1
de enero del 2011, su fecha de transicion.

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de efectivos y sus equivalentes estan
conformados de la siguiente manera:

2011 2010
Bancos 71.984 62.030
Caja 100 -
Inversiones 37.000 10.000
Total 109.084 72.030

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por cobrar clientes estan
conformados de la siguiente manera:

2011 2010
Cuentas por cobrar clientes 654.688 540.171
(Provisién incobrables) (6.547) -
Total 648.141 540.171

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de inventarios estan conformados de
la siguiente manera:

2011 2010
Inventarios 1.295.878 860.618
Importaciones en transito 199.625 17.977
Total 1.495.503 878.595

IMPUESTOS ANTICIPADOS

-10 -



Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de impuestos anticipados clientes
estan conformados de la siguiente manera:

2011 2010
Retenciones en la fuente clientes 156.360 29.243
Crédito tributario IVA 25.907 280.862
Retencién en la fuente IVA 3.825 32.538
Total 185.552 342.643

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de propiedad, planta y equipo
fueron como sigue:

2011
Saldo al Saldo al
Inicio Adiciones Final

Vehiculos 68.979 65 69.044
Equipos de computo 3.353 1.475 4,828
Muebles y enseres 736 - 736
Equipos de oficina 3.423 - 3.423

Total 76.491 1.540 78.031
Menos:
Depreciaciéon acumulada (17.136) (14.956) (32.092)

Total 59.355 45.939

2010
Saldo al . Saido al
Inicio Adiclones Final

Vehiculos 13.079 55.900 68.979
Equipos de computo 2.663 690 3.353
Muebles y enseres 736 736
Equipos de oficina 2.848 575 3.423

Total 19.326 57.165 76.491
Menos:
Depreciacion acumulada 17.136 - 17.136

Total 2.190 57.165 59.355

-11 -
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10.

11.

12.

PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de préstamos bancarios se conforman
por un préstamo efectuado con el Banco de Pichincha el cual se termina de pagar el
17 de marzo del afio 2012 con una tasa de interés anual del 11,20%.

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a saldos pendientes de pago a los
distintos proveedores locales, originados por la operacion de la Compafiia.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

_ 2011 2010
Saldo al comienzo del afio 30.132 20.025
Provision del afio 30.036 30.132
Pagos efectuados (30.132) (20.025)
Saldo al fin del afio 30.036 30.132

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-12 -



2011 2010

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacion a Trabajadores 170.206 170.784
Gastos no deducibles 63.518 14.952
Incremento neto de empleados - ~(9.570)
Utilidad gravable 233.724 176.103
24% y 25% Impuesto a la renta 56.094 44.026
Total impuesto a la renta cargado en

resultados 56.094 44.026
Anticipo calculado 19.759 17.318

Anticipo calculado - A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y estan pendientes de revision las declaraciones del 2008 al 2011.

ribu ‘ : n: Con fecha
d|C|embre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento deI Reglstro Oficial No. 351 el
Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye

entre otros aspectos tributarios los siguientes: '

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.

Deduccién del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Lgms_gg_@L_ﬁ.ﬂ;a_dg_ Con fecha novuembre 24 de 2011 se promulgo en eI
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaltio supera USD $35,000, en la base

de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohdlicas y

cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.

Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
-13 -



13.

el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de ios vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas, gaseosas,
no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho generador sera
su desaduanizacion.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos de cuentas por pagar relacionadas
estan conformados de la siguiente manera:

2011 2010
Cuentas por pagar socios (1) 461.448 272.211

Cuentas por pagar QUIMICA
ANDERS SAC (PERU) 314.056 154.639

Saldo al fin del aifio 775.504 426.850

(1) Préstamo entregado por los socios de la compaiiia las cuales no tienen fecha
de pago y tienen una tasa de interés anual que fluctia entre el 7,5% y el 11%

14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

15.

Capital Social,- El capital social fue de USD$ 45.000 divido 45.000 participaciones
ordinarias de un valor nominal de USD $1 cada una.

Reserva Legal.-La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de nuestro informe 15 de
agosto del 2012, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




