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Informe de los auditores independientes 

  

A los Señores Accionistas de Compañia de Moda del Ecuador-Golfashion 
SA. 

  

    

Informe sobre la auditoría de los estados financieros separádo: 

  

Opinión EN 

He auditado los estados financieros separados atijuntós de Compañia de 
Moda del Ecuador Colfashion SA (una sociedad anonima constituida en el 
Ecuador) que comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2017, y los estados separgd s$ultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efentwd por él año terminado en esa 
fecha, y las notas a los estados financietós separados que incluyen un 
resumen de las políticas contables significativas 

   

En mi opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de 
Compañia de Moda del Ecuador Colfasbion SA al 31 de diciembre de 2017, 
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos 
de efectivo por el año terpinadó”en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Info¡macioh'Fananciera 

  

Bases para la opinión. 

Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría Mi fespansabilidad, de acuerdo con estas normas, se describen mas 
adetante en mriforme en la seccion responsabilidades del auditor sobre la 
auditorias de, fos estados financieros separados Soy independiente de la 
Compañía ds aguerdo con el Código de Etica enntido por el Comité de Normas 
Internácionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), 
conjuntamente con los requermientos de ética que son relevantes para mI 
auditoría -de los estados financieros separados en Ecuador y he cumplido con 
otras responsabilidades de etica de acuerdo con dichos reguermientos y el 
Codigo de Etica emitido por el JESBA 

  

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para mi opmion de auditoria
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Asuntos claves de auditoría 

  

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, de acherdó a mi 
enferio profesional, fueron aquellos asuntos de mayor significativid: 
auditoría de los estados financieros separados del período actual “Estos 

asuntos significativos fueron tratados en el contexto de rm auditoría de los 
estados financieros separados durante la ejecución de mt;auditgiia y para 
formarme mu opinion sobre los estados financieros separadgs.en Su conjunto, y 
no expreso una opinión por separado de estos asuntos 

  

   

  

He cumplido con las responsabilidades descritas, én el párrafo de 
responsabilidades del auditor para la auditoría de, los- estados financieros 

separados de mi informe, incluso en relación córi estos asuntos En 
consecuencia, mm auditoria mcluyó el desarrollo-de procedimientos diseñados 
para responder a mi evaluación de los nesgos.dé distorsiones importantes de 
los estados financieros separados Los resultados de mis procedimientos de 
auditoria incluidos los procedimientos realizados para abordar los asuntos 
clave desentos a continuación, constituyen la base de mi opinión de aucitoria 
sobre los estados financieros separadoSadjuntos 

  

Responsabilidades de la gerencia dé la Compañía sobre los estados 
financieros separados 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas 
Internacionales de Infoímación Financiera y de su control interno determinado 
como necesario pol la” gerencia, para permitir ta preparación de estados 
financieros separados que esten libres de distorsiones importantes debidas a 
fraude o error; 

En la preparación de eslos estados Ímancieros separados, la gerencia es 
responsáble-de evaluar la habilidad de la Compañía para continuar como un 
negocio. énmgicha, revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con 
negoció. enmárcha, y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, 

Tirenog; que la gerencia intente liquidar la Compañía o cesar las operaciones o 
ga otra alternativa realista para poder hacerto 

  

   
La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la 
Compañía
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados 

financieros separados o. 

Mis objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados fmáncieros 
separados tomados en su conjunto están libres de distorsiones importantes 
debidas a fraude o error, y el emir un informe de auditoriacqué yncluya mí 
opinién La segundad razonable es un nel alto de seguridad; pero no 
garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas, Internacionales 
de Auditoria siempre detectará distorsiones importantés cuando estas existan 
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas 
matenales st, de manera indwvidual o en su conjunto, pódrían razonablemente 
esperarse que influyan en las decisiones económicas qué los usuanos tomen 
basándose en estos estados financieros separadas       
Como parte de mu auditoría realizada de acuerdo ton Normas Internacionales 
de Auditoría, apliqua juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo 
profestonal durante la auditoría Ademas 

+  Identifiqué y evalué el riesgo de «distorsiones importantes en los estados 
financieros separados, debidasíza fraude o error diseñe y aplique 
procedimientos de auditoria "en respuesta a aquellos riesgos identificados y 
obtuve evidencia de autoría que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para mi opinion El riesgo de no detectar una 
distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte 
de un error, ya que el fraude puede imphcar colusión, falsificación, 
omisiones intencionales, manfestaciones falsas y elusión del control 
Interno . 

+  Obtuve un conegmiento del control interno que es relevante para la 
auditoría, con el propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de 
acuerdo 'con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una 
opinión sobre la efectividad dei contra) interno de la Compañía 

+ EVálue sí las pollicas contables usadas son apropiadas y sI las 
..estinaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la 

sa son razonables 
+ Condlul si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la 

gerencia es apropiada y sí basado en la evidencia de auditoría obtenida 
existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compañía 
para continuar como un negocio en marcha S1 concluyo de que existe Una. 
incertidumbre significatva, soy requendo de llamar la atención en mu 
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informe de auditona a las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros separados, o, si dichas revelaciones son Inadecuadas, 
modificar mi opinion Mis conclusiones están basadas en la Svdericia de 
auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría Sin embargo, 
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañia cese su 
continuidad como un negocio en marcha ¿4 

« Evalué la presentación general, estructura y contenido ue-1ds estados 
financieros separados, icluyendo sus revelaciones Y-s1 los estados 
financieros separados representan las transaccionés y hiechos subyacentes 
de una manera que alcance una presentación razonable. 

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la 
oportunidad de la auditoría y los hallazgos. sigiuíicaiwos de auditoría, 
incluyendo cualquier deficiencia significatwa enel. tontrof mierno que identífique 
en mi auditoria, en caso de existir 1 

  

También he proporcionado a la gerencia una declaración de que he cumplido 
con los requerimientos relevantes de Elica aplicables a mi mdependencia y he 
comunicado sabre todas las relaciones y otros asuntos que se puede esperar 
que razonablemente comprometan ft .ridependencia, y donde sea aplicable, 
tomb las correspondientes salvaguardas 

De los asuntos comunicados a la gerencia, determine los que fueron más 
significativos para la aííditólía de los estados financieros separados de ese año 

y por lo tanto fueron cohsidefádos como asuntos claves de auditoría Describo 
estos asuntos en m informe de auditoría, a menos que alguna disposición legal 
o reglamentaria prohíba revelar publicamente esos asuntos, o, cuando en 
circunstancias. extremadamente inusuales determine que algún asunto no 
deberla ser comunicado en mi informe, debido a que las consecuencias 

adversas-de. hacerlo son mayores a los beneficios del interes publico de dicha 
comunicación * 

Cencesiónes de locales 

  

  

  

En él desarrollo de mí auditoría identificamos que el reconocimiento de la 
amortización de las concesiones de los locales comerciales que la compañía 
arrienda tiene un niesgo significativo de auditoría, debido a que dichas 
concesiones podrían no ser renovados, en cuyo caso habría un nuevo 
desembolso significatwo
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Los procedimientos de auditoría efectuados incluyeron entre otros 1) 
procedimientos de revisión de contratos y 2) analizamos con la Admiisiracion 
las posibilidades de terminación o renovacion de los contratos.“ 

  

Otra información Incluida en el reporto anual de la Compañía 

Según se menciona en la Nota 2, los estados financieros”. geplarados no 
consolidados se emiten de acuerdo con Normas Internacionales, de Información 
Financiera y presentan la situacion financiera, resultados de opáración y fiuyos 
de efectivo de Compañia de Moda del Ecuador Colfashion SA de manera 

individual 

  

   
Quito, Ecuador 
26 de marzo de 2018 
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COMPAÑÍA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

  

  
  
  

2017 2016 

Ventas Netas 18 7893249 5 288223 
Costo de Ventas 2882111 2.780 703 

MARGEN BRUTO 4.011 138 2507 520 

¡Gastos de Ventas 19 3027304 2608 812 
Gastos Administrativos 19 256 528 227 21 

UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL 727-296 324 503 
Ingresos No Operacionales 33 674 21556 
¡Gastos No Operacionales 281 088 167 117 

UTILIDA / PERDIDA ANTES OE IMPUESTOS 979 882 470.064 
IMPUESTO A LA RENTA 95 767 51196 

UTILIDAD / PERDIDA NETA ENFTO -521,260 

RESULTADO INTEGRAL DE TODO EL AÑO. 389 115 -521 260 
    

    E Torrella Lus AlfredoJÁreg( 
Gerente General Contador General
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COMPAÑÍA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LO5 AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2017 7016 
Flujo de Caja en Actruidades de Operación 
Recibido de Clientes y Partes Relacionadas 6923.05 4356251 
Pagado a Proveedores Empleados y Partes Relacionadas 5489339 — 4721261 
Otros (gastos) Ingresos, netos 297 682 21 556 

Ffectwo Neto (provisto) utilizado en actividades de operación 135 984 256546 

Flujo de Caja en Actividades de Inversión 
Adquisición propledad planta y equipo 30.408 231508 

Efectivo Neto utilizado en actividades de inversión 30408. 231508 

Flujo de Caja en Actradados de Financiamiento 

Efectivo Neto utilizado en actividades de Financiamiento. 

Incremento (Disminución) Neta Durante El AñO 45576 25038 

Efectwo y equivalente al micro del período 249297 724259 

Saldo al Final del AñO 294.873 249 297 
  

  

Gerente Genetat 
ol Are AgÉquigó A 

Contader General 

 



COMPAÑIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

  

  

  

  

UTILIDAD / PERDIDA NETA. 384,115 521 260 

'Más Cargo a Resultados que no representan movimientos de efectivo 
Depreciación de Propledad Planta $: Equipo 371518 507 549 
Amortizacion de Adecuaciones e Instalaciones $0 462 
Provisiones 12165 50823 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comercales 67586 -38 603 

Inventarios 441,994 233 456 
Otras cuentas por cobrar 29.945 
Otros activos corrientes 110.887 59912 
Cuentas por pagar 413140 588 797 
Otras cuentas por pagar 172388 -30 619 
Beneficios sociales por Pagar 139591 11359 
Impuestos 19.365 
otros pasivos 26.546 4586 

Total ajustes 45.576 717806 

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 238.539 256 546 
  

hell ON. 
Hs Torréilas Luns Alfredo Arequifa 

Gerente General Contador General



COMPAÑÍA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

COMPAÑÍA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION SA se constituyó en el Ecuador 
originalmente bajo el nombre de Compañía de Moda ARMI y PRONTO Ecuador, el 14 de octubre 
del 2004, aprobada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución No 
04 QU 4203 del 28 de octubre de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito bajo 
el numero 2970, tomo 135 del 10 de noviembre de 2004 y tiene un plazo de duración de 50 
años, su domicilio principal es la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha 

+ RUC de la entidad 
1791940105001 

+ Domicilio de la entidad 
AY SHYRIS N32 14 $1 Y DIEGO DE ALMAGRO 

= Forma legal de la entidad 
Sociedad Anónima 

La compañía tiene por objeto social dedicarse prinespalmente a la fabricacion, produccion, 
transformación, compraventa, importacion, exportacion, industnializacion, comercralizacion y 
demás actividades derivadas en la industria textil 

Las operaciones de la Compañia corresponden principalmente a la venta y comercialización de 
los productos fabricados en su mayor parte por sus relacionadas, las empresas Permoda LTDA 
de Colombia y MPYR Tradmg Company $ DE RL En consecuencia, las actividades de la 
Compañía y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con estas 

11 IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañfa ha tomado en consideracion circunstancias específicas que bajo su cnterio 
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los 
estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de todos 
los hechos y circunstancias relevantes 

1.2 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS, 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en 
fancion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma 
Internacional de Contabilidad Nro 1 cada partida significativa del Estado de Situacion 
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados integrales, Estado de Cambios en ef 
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota Cuando sea 
necesario una comprension adicional a la situación financiera de la Compañía, se presentaran 
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financleros



COMPAÑÍA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los presentes estados financieros de la Compañía, han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB (International Accounting 
Standards Board) que han sido adoptadas en el Ecuador y representan la adopcion integral, 
explicita y sin reservas de fas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a 
los ejercicios que se presentan 

Los estados fnancieros separados de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo 
histórico 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las politicas contables de fa Compañíla En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboracion de los estados financieros Debido a la subjetividad mherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden difertr de los montos estimados por la Admmistracion 

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicación 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emtidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IAS por sus siglas en imgles) 

a) Las sigulentes Normas son vigentes a partlr del aña 2017 

Fecha de aplicación obligatona 
  

  

Normas 

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades" 1 de enero de 2017 

Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectwo" 1 de enero de 2017 

Modificación a la NIC 12 "Impuesto a tas Ganancias " 1 de enero de 2017 

NIÍF 9 "Instrumentos Financieros * 1 de enero de 2018 

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018 
clientes" * 

CINJIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas" 

NIF 16 “Arrendamientos” * 1 de enero de 2019 

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018



COMPAÑÍA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION $ A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

Enmienda a NIF 4 "Contratos de seguros" 

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negonos 
conjuntos" 

NIG 40 "Propiedades de Inversión" 

Enmienda a NIC 28 "Inverstones en asociadas y 
negocios conjuntos" y NI[F 10 "Estados financieros 
consolidados" 

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 
inciertas" 

NIF 17 "Contratos de Seguros" 

NIE 9, “Instrumentos financieros”. 

Enfoque de superposición 
efectiva cuando se 
aplica por primera vez la 
NIF 9 Enfoque de 
aplazamiento efectivo para 
penodos anuales 
iniciados en o después del 
1 de enero de 
2048, y sólo están 
disponibles durante tres 
años después de esa 
fecha 

11 de enero de 2018 

11 de enero de 2018 

Fecha de vigencia 
aplazada Indelinidamento 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2021 

Cuya versión final fue emitida en julio de 2014 Mochfica la clasificación y medición de los activos 
financieros e introduce un modelo “mas prospectwo” de perdidas crediticias esperadas para la 
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de 
coberturas Las entidades tambien tendran la opción de aplicar en forma anticipada la 
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo refacionados con el “riesgo 
crediticia propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en 
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9 Su aplicacion es obligatoria a contar del 
1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida 

La Compañía se encuentra en proceso de evaluar y generar un diagnóstico de la mplementación 
de esta norma, y esuma que su implementación final estará para julio del año 2018



COMPAÑIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

*NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”, 

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos fos contratos con 
chentes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros Esta nueva 
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo 

que faciltará la comparabiidad de compaías de diferentes industrias y regiones 
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de imgresos y requerimientos más 
detallados para contratos con elementos multiples Su aplicacion es obligatoria a partir del 1 de 
enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida 

La Compafia, dado su giro de negocio, no tiene implicaciones generadas de la implementación y 
vigencia de esta norma, ya que sus ventas se originan en la venta de productos a sus clientes, en 
las cantidades solicitadas por ellos y en las condiciones establecidas por la Compañia 

* NIE 16 “Arrendamientos” 

Emtida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definición de un contrato de 
arrendamiento y especifica el tratarmento contable de los activos y pasivos originados por estos 
contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario La nueva norma no difiere 
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al 

tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador Sin embargo, desde el punto de 

vista del arrendatano, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la 
mayoría de los contratos de arrendamientos Su aplicación es obligatona a contar del 1 de enero 
de 2019 y su adopción anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 

“Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” 

A continuacion se descnben las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido definidas en 
función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera unlforme a tados 
los perlodos que se presentan 

2,3 Declaración Bases de preparación 

Los estados financieros de COMPAÑIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION $ A comprenden el 
estado de situacion financiera, el estado de resultados integrales, estado de cambros en el 
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 
y 2016 Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales 
de Informacion Financiera (NNF)
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2.4. Monedo funcional y moneda de presentación 

Los estados fmancieros se preparan en la moneda del ambiente económico primarro donde 
opera la Compañía (moneda funcional) Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos 
están expresadas en dólares de los Estados Unidos de America que corresponde a la moneda 
funcional y de presentación de la Compañía 

2.5 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Financiera los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como 
cormentes cuando es ¡gual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros y como no cormentes cuando es mayor a ese periodo 

2,6 Efectivo y bancos 

Representa el efectivo dispomble y el saldo en cuentas corrientes en bancos locales Se miden 
inicial y posteriormente por su valor nominal Los importes en moneda extranjera se convierten a 
la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion, 

2.7. Cuentas por cobrar clientes 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a chentes no relacionados orgmados 
en mgresos de actividades ordmarias Se miden mucialmente, por su valor cazonable y 
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva 
considerando como tal a valor micaal, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterloro 
del valor (si los hubiere) El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido 
al final de cada período y la tasa de mterés pactada con el cliente (interes explicito) 

28 Otras cuentas por cobrar 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados ongnadas 
en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafífa. Se miden nicialmente por su 
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de 
interés efectiva considerando como tal a valor imiclal, costo financiero y/o provisión por pérdidas 

por deterioro del valor (st los hubiere) 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y 
la tasa de interés pactada con el deudor (teres explicito) 

2.9 Inventarios. 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, producidos y/o 
consumidos en el curso norenal de la operacion
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    Medición inicial - los inventarios se miden por su costo, el cual incluye precio de compra, 
aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, transporte, 
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción para 
darles su condición y ubicación actual, despues de deducir todos los descuentos 
comertales, rebajas y otras partidas similares (Incluye importaciones en tránsito) 

Medicion posterior. el costo de los inventarlos se determina por el método promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El valor neto 
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio 
menos las costos estimados para terminar su produccion y las necesarios para llevar a 
cabo su venta 

2 10Propredades y equipos 

2101 

2.102 

2103 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se 
miden intcralmente por su costo 

El costo de propiedades y eguipos comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo Después del reconocimiento 
micial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen 

Metodo de depreciación y vidas utiles El costo de propiedades y eguipos se deprecia 
de acuerdo con el metodo de Imea recta La vida util estimada, valor residual y metodo 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan los principales partidas de propiedades y equipos y las vidas 
útiles usadas en el calculo de la depreciación 

[tem *Valor Residual —— Vida útil (en años] 
Edificios 20 
vehículos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

La Compañía no considera reflejar el valor Residual deindo a que dentro de la politica 

  

estipula no ejecutar
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2.104 Retiro o venta de propiedades y equipos La utindad o perdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

2.11 Cuentas por pagar proveedores 

En este grupa contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores 

relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo 
con el método de tasa de mteres efectiva 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 
periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (mteres explícito) 

2 12/mpuestos El gasto por impuesto a la renta representa la surna del Impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido 

2121 Impuesto corriente - Se basa en la vulidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañía por concento del Impuesto corriente se calcula 
utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

2122 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y paswos mcluidos en los estados financieros y 
sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias impombles Un activo por mpuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podria cargar esas chferencras temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos dtfendos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se reahce o el 
pasivo se cancele 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo si tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente 
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

2123. Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como ingreso o gasto, y son mclurdos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o 
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el mpuesto tambien se reconoce fuera 
del resultado
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213 Beneficios a emplendos 

Pasivos par beneficios a los empleados, 

Paswos corrientes en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales Ídécimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc), obligaciones con el 1ES5 y partlapación a 
trabajadores Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del 
período en el que se generan 

El cálculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del perfodo 

Pasivos no corrientes en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un 
perto independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de 
Compañias y Valores aplicando el método de la umdad de credito proyectada 
para determinar el valor presente de la obligación futura 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emistones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresartales de alta calidad se utilizarán los rendimientos de mercado (al 
final del perodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados 
en esa moneda 

2 140tros pasivos corrientes 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores no 
refacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden 
inicial y posteriormente a su valor nominal menos las perdidas por deterioro del valor 

Para las otras cuentas y documentos por pagar de largo plazo su medicion imicial es por 

su valor nominal y posteriormente se muden a su costo amortizado utilizando el 
método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 

período y la tasa de mterés pactada con el acreedor (interes explicito)
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2 15Putrimomo. 

2.15 1 Capital social - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital 
Se mude a su valor nominal 

2152 Aportes para futura capitalización en este grupo contable se registran los 
valores recibidos en efectivo o especies de los Acciomstas de la Compañia 
provenientes de un acuerdo formal de captalización a corto plazo. Se miden a su 
valor nominal 

2153 Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades a 

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas para 

propositos específicos Se miden a su valor nominal 

  

2.15.4 Otros resultados integrales - en este grupo contable se registran los efectos netos 

por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para fa 
venta, propiedades, planta y equipo, activos tangibles y otros (diferencia de 

cambio por conversion moneda funcional) 

2.155 Resultados acumulados en este grupo contable se registran las utilidades / 
perdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accrorustas no han 
determinado un destino defintwo / no han sido objeto de absorción por 
resolucion de Junta General de Accionistas 

2.16Reconocamento de ingresos Los ingresos surgen en el curso de las actividades 

ordinarias de la Compañía, son reconocidos cuando su importe puede medirse con 

fiabilidad, es probable que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la 

transaccion, y los costos incurndos o por incurrir en relación con la transaccion pueden 
ser medidos con fiabilidad Estan conformados por 

2.161 Venta de bienes en este grupo contable se registran las ventas de los 
productos importados, surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas 
de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador, la Compañía no 
conserva para sí ninguna implicación en la gestión de los bienes m retiene el 
control efectwo sobre los mismos Se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y 
descuentos 

2162 ingresos por mtereses Los mgresos por mtereses son registrados sobre una 
base de nempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interes 
efectiva aplicable
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2 17 Costos y Gastos 

2.17.1 Costos de ventas en este grupo contable se registran todos aquellos costos 
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias, incluyen los 
pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios 

2172 Gastos en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía, se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como de administracion, de venta, financieros y otros 

2 18Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma 
y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, Contractualmente o por una 
norma legal, contemplan lo posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intencion de liquidar por su importe neto o de reabzar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

2 19 Activos financieros - Todos los actwos financteros se reconocen y dan de baja a la fecha 
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasficados al valor razonable con cambios en resaltados, 
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción 
se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad 
al costo amortizado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorías 

+ A valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y, 

+ Activos financieras dispombles para la venta 

La clasificacion depende del propósito con el que se adquieran los imstrumentos 
financieros La administracion determina la clasificación de sus instrumentos financieros 
en el momento del reconocimiento inscíal 

Estos activos financieros se presentan en activos no cornentes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a parti de la fecha del estado de situacion 

Inanciera, que se clasifican como actos comentes.
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2191 

2.192 

2.193 

2.194 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento Son activos financieros no 
derwados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la 
adimmistracion de la Compañita tiene la mtenclón y la capacidad de mantener hasta 
su vencimiento Si la Compañía vendiese um importe sigruficativo de los activos 

financieros manteridos hasta su vencimiento, la categona completa se 
reclasificana como dispomible para la venta 

Estos activos financieros son medidos nicralmente al valor razonable más los 
costos de transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando 
el metodo de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro 

Cuentos por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a tarjetas de crédito y otras 
cuentas por cobrar Son actos financieros no derivados con pagos fijos o 
determmables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier 
detenoro 

Detenaro de actos fimancieros al costo amortizado - Los activos financieras que 
se miden al costo amortizado son probados por deterioro al firal de cada periodo 

El importe de la perdida por detertoro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y tos flujos de efectivo 
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 
en libros se reduce a traves de una cuenta de provisión Los cambios en el importe 
en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados 

Baja de un activo financiero La Compañia da de baja un activo financiero 

únicamente cuando expuen los derechos contractuales sobre los flujos de efecto 
del activo financiero, y transfiere de monera sustancial los mesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del actwo fmanciero Si la Compañía no transfiere mi 

retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del actwo transferido, la Compañía reconace su 
participacion en el activa y la obligación asociada por los valores que tendría que 
Pagar
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2,20Pasivos financieros Las pasos financieros se clasifican como pasivo cornente a 
menos que la Compafira tenga derecha incondicional de diferir el pago de la obligacion 
por fo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 

2201 Cuentos por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y 
otras cuentas por pagar Son pasivos financieros, no dervados con pagos fijos 
o determmables, que no cotizan en un mercado acuvo 

Después del reconocimiento mictal, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva 

  

2.202. Baja de un pasiva financrero La Compañía da de baja un pasivo financiero st, y 
solo s), expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

2.21 Medio ambiente 

Las actividades de la Compañia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al 
medio ambiente Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones 
para resarcar daños y/o restauración de ubicacion actual 

2.22 Estado de flujos de efecto 

Los flujos de efectivo de actwidades de operación incluyen todas aquellas actwidades 
relacionados con el giro del negocio, ademas de mgresos y egresos financieros y todos 
aquellos flujos que no están definidos como de mversion o financiamiento 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que 
lo Admimistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a 
la actwidad económico de la entidad, con el proposito de determinar la valuación y 
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opinion de 
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferlr de sus efectos 
finales 

A contiuacion se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administracion de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicacion de los cntertos 
contables 

31 Provisiones para obligaciones por beneficios El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios depende de varios factores que son determinados según 
un calculo actuarial los 7usmos que están basados en varios supuestos Estos 
supuestos son utilizados para determunar el valor presente de las obligaciones que 
incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor 
en libros de las provisiones de estos beneficios
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El actuario contratado por la Compañta para realizar dicha provision, utiliza la tasa de 

descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
administracion de la Compañía La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que 

se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

3.2 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos La estimacion de las vidas útiles 
y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 4 3 

4, Factores de rlesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros (incluyendo el 
riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de interes y niesgo de tasa 
de mteres sobre las flujos de efecto), nesgos de mercado (riesgos de precios, costos, eto), 
nesgo de credito (Imites y plazos) y riesgo de liquidez El programa general de administracion 
de riesgos de la Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de muumizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía 

() — Riesgos financieros 

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de los nesgos financieros, riesgos de 
credito y riesgos de liquidez, conforme las políticas establecidas por la Compañía En estas 
políticas se establecen los niveles de autonzación para límites de tnversión, uso de 
instrumentos financieros para la mversion de excedentes de liquidez y lírutes de 
endeudarmento 

(1) Riesgo de crédito 

Es la posibilidad de perdida economica denvada del mcumplimiento de las obligaciones 
asumidas por las contrapartes de un contrato El concepto se relaciona a instituciones 
financieras y bancos pero se puede extender a empresas, mercados financieros y organismos 
de otros sectores 

(ui) Riesgo de Iiquidez 

la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas 
operacionales de la compañía Para admmistrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa 
en los flujos de caja proyectados para un perlodo de doce meses 

los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido 
para la administración del capital de trabajo se adramistran via inversiones de corto plazo 
Cualquier tipo de mversión debe ser previamente aprobado por la Gerencia General
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del año 
sobre la base del perfodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su 
vencimiento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

E ye de 2018 
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas 526.924 
Cuentas por pagar comerciales 18.968 
Otras cuentas por pagar 301 
Obligaciones Laborales 65.479 

AL31 de diciembre de 2017. 
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas 113 783 
Cuentas por pagar comerciales. 181368 
Otras cuentas por pagar. 
Obligaciones Laborales 204 617 

(w) Riesgo de capitalización 

Los objetwos de la Compara al admunustrar el capital son salvaguardar la capacidad de la 

misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus 
accionistas, beneficios a otros grupos de mteres y mantener una estructura de capital óptima 

Categorias de Instrumentos Financieros 

A continuación se presentan los saldos libros de cada categoria de mstrumentos financieros al derre de 
cada ejercicio contable 

31 de Diciembre 2047 AL31 de Diciembre 2016 
Comente Coreana 

Valorllbros — VatorRazonable — Valorkibros  Velorsaronable 
Aivos Mnencieras medidos al velo sazonsble 

Efecivo y bancos 2007 200873 249297 249287 
Actos financieras medido costo armatizado, 

Cuentas por cobrar cientes no relacionados B0513 80513 190760 190,60 
Tolalactwos financieros 375240 375306 440057 249.057 

Paslvos inancieros medidos al costo amortizado 
Cuentos por pagar proveedores mo relacionados. 181969 181.369 18958 18968 
Cuentas par pagar proveedores relacionados. 1378 103783 52592 269 

Préstamos de acosta 1477262 1477282 

TotolipslvosMInancieros 1772010 17TAALA 505492 505898 

Instrumentos Enancleros netos  1AYO2E  1BO7ORO OBS 0583
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POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

Valor razonable de fos mstrumentos financieros 

La Administracion de la Compañia considera que los importes en líbros de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable (Metodología Nivel 3) 

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue 

AL31 de Diciembre Al31 de Diciembre 

  

de 2017 de 2016 
Cajas Y Fondos Rotativos 300 1414 
Bancos 270.334 247 883 
Inversiones Temporales fa) 23739 
TOTAL 294.873 249 297 
  

(a) La Compañía mantiene un certificado de depósito en el Banco del Pichmcha por un 
valor de US$ 23 739 a una tasa de mteres del 2 75% anual y con vencimiento el 2 de 
enero del 2018 Este certificado de depósito ha sido entregado en garantía al Centro 
Comercial el Condado 5 A en restitucion de los locales obtenidos en concesión 

6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - TARJETAS DE CREDITO 

Un resurnen de cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a tarjetas de crédito es 

  

  

  

como sigue 

A131 de Diciembre A131 de Diciembre 
de 2017 de 2016 

MARTHA CORDOVA CHEHAS 46 381 91472 
PABLO ANIBAL JARAMILLO ARPI 34132 23724 
“Cuentas por cobrar comerciales 90 513 65 196 

BANCO DEL AUSTRO 4049 1534 
BANCO DEL PACIFICO S A 103 531 64022 
AMERICAN EXPRESS 4265 6146 

BANCO PICHINCHA MASTERCARD 4515 4.414 
INTERDIN 11056 7589 
BANCO INTERNACIONAL 10 882 875 

DINERS 38 851. 32.007 
BANCO SOLIDARIO S A 1832 2978 
Cuentas por cobrar tarjetas de credito 179 581, 125 565. 
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Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre 

de 2017 de 2016 
Clasificación: 

Corriente 80 513 65.196 

Un detalle de la antiguedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue 

AL31 de Diciembre Al31de Diciembre 

  

  

de 2017 de 2016 
Antiguedad 80,513 100% 65.195 100% 

Por vencer 80513 100% 65.196 100% 
Cuentas por cobrar comerciales 80513 100% 65 196 100% 
  

7. INVENTARIOS 

Los inventanos de la compaíita están compuestos por prendas de vestr y accesorios Son 
importados desde Colombia y Panama de sus proveedores unicos Permoda y MPVR la 
compañíía los registra al valor de costo y realiza la evaluación para actualizarlo al valor neto 
realizable de manera periódica 

La composicion es la siguiente 

  

“AL51 de Diciembre, ALS1 de Diciembre 
de 2016 de 2016 

Inventarios de mercadería 1226774 890 378 
Materiales, Repuestos y Accesorios 17766 26 768 
Mercadenas en Transito 114 600 

TOTAL 1359,140 917 146 
  

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, et importe en libros de los inventarios reconocidos como 
costo de ventas fue por USD 3 882,111 y USD 2 780,703 respectivamente
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8. OTROS CUENTAS POR COBRAR 

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 se componen de la siguiente 
manera 

  

  

2131 de Diciembre A131 de Diciembre 
de 2017 de 2016 

Cuenta por Cobrar Proveedores 12719 7643 
Cuentas por Cobrar Empleados 798 3168 

TOTAL 13 508 5 611 

AL31 de Diciembre AL31 de Diciembre 
de 2017 de 2016 

clasificación 
Corriente 13 508. EX 

9 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO 

Un resumen de los rubros propiedad, planta y equipo, es como sigue 

Al31 de Diciembre AY31 de Diciembre: 

  

  

de 2017 de 2016 
Costo 7132 934 2833 015 
Depreciación Acumulada 2 228,565 1927074 
Total 564 309 305 941 
Casuicación 
Muebles y Enseres 
Equipo de Computación 200.963 198.670 
Equipo de Ofiema 556.887 598.827 

Instalaciones 7.035 183 2.035.518 
  

Total 2.792 933 2.833 015
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue 

  

Costo o valuación Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 1191982 

Adiciones Netas 231.508 
Depreciacion del Año 507 549 
Saldos al 34 de diciembre del 2016 905 941 
Adiciones Netas 90.408 
Depreciación del Año 431.880 

Saldos al 34 de diciembre del 2017 564.369 
  

10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Los otros activos no comentes están conformados principalmente por los valores 
correspondientes a concesiones canceladas al momento de establecer nuevos locales, los 

cuales en funcion de su condición de valor cial que da derecho a uso del espacio por los 
años completos de concesion se les ha dado el tratamiento de activos no corrientes — 
arrendamientos pagados por anticipado 

131 de Diciembre AY31 de Diciembre 
de 2016 

22.691 
221 880 

de2017 
Deposito en Garantias 20772 
¡Gastos pagados por Anticipado 272305 

Total 293 077 248 571 
  

11. COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2016 con compañaas y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compafíías relacionadas a la compañia Permoda LTDA (Colombia) y MPVR Trading de 
Panama
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sTde CET 
Diciembre —— Diciembre 

relación "Wansacción de 2017 de2016 

Samaras Con Partes Hotaclonsdas 
PERMODALTDA. Comerdal Compra Mercadería 1970989 1153046 
MPUR TRADING COMPARY, $ DER L Comercial. Compra Mercadería 1589052 orzss8 

otol Compras Mercaderías 33I00Ó 2.065, 
Compra Materiales y 

PENMODALTOS Comercial. Repuestos 77 74856 
Total Compras Matesales y Repuestos ses 24.856 

ola! Compras Mercaderías Mateñales y 
Repuestos 3397253 7.100500 

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas 

ALA de Diciembre AL3 de Diciembre 

  

de2017 dezo16 
NVR TRADING COMPANY 5 DERL Comercial Compra Mescaderla 17368 402362 

PERMODALTOA Comeraal — CompraMescaderta 96415 4062 
Total Cuentas por Pagar Relacionadas 113 788 sea 

Deudas Con Acstontstas[CartoPlezo) 
Design Sovece International Accionista Prestamo 369205 
Lenestons Comerc Arclonista Préstamo, 369215 
Prestge Export and Import Accionista Préstamo 369306 
Smart Quality Control sendoes Acronis Préstamo, 360316 
Totol Deudas Con Accionistas 171262 

Total Deudas Portes Relacionados 1591045 56z9za 

Con fecha 18 diciembre se celebro la Junta General Extraordinaria Y Universal de Accionistas, 
en la que se aprueba por unanimidad la devolución de US $ 1 477 262,48 de la cuenta Aportes 
Futuras Capitalizaciones a os Accionistas Limestone Commercial 5 de RL, Desimg Source 
International SR L,, Smart Quality Control Services S de RL y Prestige Export And Imports 5 
de RL por ebrmonto de US$ 369 315,62 a cada Accionista respectivamente 

El periodo de crédito promedio de compras de servicos y bienes locales es 30 días desde la 
fecha de la factura Para efectos de las adquisiciones al exterior, el plazo de pago es de 60 das 

desde la fecha de emision de la factura 

Los saldos con compañias relacionadas corresponden a los valores por pagar por compras de 
mercadería
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Remuneraciones al personal clave de la gerencta. 

A131 de Diciembre 
de 2017 

A131 de Diciembre 
de 2016 

Sueldos y salarlos 130.509 114 093. 
114.033 Total Remuneraciones 130.509 

12. Activos y Pasivos por Impuestos corrientes 

12.1Activos y pasos del año cormente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue 

A131 de Diciembre AY31 de Diciembre 
de 2016 

168 959 
168 959 

25423 
12295 
13 128 

de 2017 
Activos por impuesta corriente 163 252 
Credito Tributario Acumulado 
Retenciones IR Ejerciclo FIscal en Curso 90 060 
Retenciones IR Ejercicios Anteriores 73192 

Pasivos por Impuestos corrientes 47180 
Retenciones por pagar 12 868 
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 34312 

12.2 Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corrlente - Una reconciliación 
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 

  

  

  

  

  

  

     
  

     

  

  

como sigue 
207 206 

UTILIDAD DECENIO 564507 
PÉRDIDA DEL EJERCIDO 470.068 

(15% Paruipacion A Trabapadores EE 
19 Gastos o Dedcibles Locales Y 3OBIA 38586 
dE Amortacion Perdidas Tributarias De Años Antenoes O 76 - 
(Deducción Por Pago A Trabajadoras Con iscaprcidad 275 

EOTUVAD GnavAsLE 383.067 
PERDIDA TRIBUTARIA * 434 283 

¿LOTALIMPUESTO FAUSADO , . Ss = 95767 
1 Anticipo Deteteinado Correspondiente Al Era FsalCorúiente () 56540 — 44715 
de] Impuesto Aa Renta Causado Mayoral Antlpo Deterunado — (2) 95767 — 4075 
(+) Saldo Del Anticipo Pendiente De Pago. mu 44715 44715 
1 Retenciones En La Fuente Que LeRealearon En El Ejercicio Fiscal (J 80060 59087 
[Credito Trbutano De Años Antertres ) 160989 150166 
ESHLDÓA FAVOR CONTRIBUYENTE. = Ti 163252 168.538       
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A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticuwo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% del activo, 0 2% del patrlmonlo, O 4% 
de mgresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles El anticipo sera compensado con ef 
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepción En 
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determmado, el anticipo se 
convierte en mpuesto a la renta minimo 

  

Segun la Ley de Regimen Tíibutario Interno en su Árt 41 indica Los sociedades, las sucestones 

indwisos obligadas a llevar contabilidad y los personas naturales obligadas a llevar contabilidad 
no considerarán en el cálculo del anticipo, excluswamente en el rubro de costos y gastos, las 
sueldos y salarios, fa decmotercera y decimocuarta remuneración, así como Jos aportes 
patronales al seguro social obhigatorio 

Así tambien, se excluran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
Incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la 
Producción, Cornercio e Inversiones para las nuevas inversiones, as como otras afectaciones 
por aplicacion de normas y principios contables 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partsr de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un pertodo de 5 años 

Para el afío 2017 y 2016, la Compañífa determino corno anticipo de impuesto a la renta de US $ 
55 593 y US $ 44 715 respectivamente, sin embargo, el impuesto causado para el año 2017 y 
2016, es de US $ 95 460,96 y de US $ 24 418 respectwamente 
Consecuentemente, la Compañra registro en resultados US $ 95460,96 equivalente al 
impuesto causado del año 2017 

12.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movirmentos de la provisión 
para impuesto a la renta fueron como sigue 

2017 2016 
Saldos al comienzo del año 

Provision del año 55,593 44714 

Compensación de credito tributario 55,593 49714 

Saldos al fla del año 

Pagos Efectuados - Corresponde a los valores pagados luego de deduar los valores 
correspondientes al credito fiscal
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12.4 impuesto a la renta reconocido en los resultados Una reconciliación entre la atifidad 
según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta corriente es como sigue 

  

  

  

  

2017 2026 
Utilidad / Pérdida según estados financieros antes de 
Impuesto a la renta 564.567 -470 064 
¡Gasto de Impuesto a la renta 95 461 

Gastos no deducibles 30.390 38 566 
Impuesto a la renta mínimo 0 44715 
Impuesto diferido o 5481 
Impuesto a la renta cargado a resultados 95.461 51196 
Tas efectiva de impuestos 37% 1% 
  

12.5 Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio 
e Inversiones, el mismo que estableció la reducción progresiva en la tarifa de impuesto 
a la renta para sociedades as! tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 
2014 

Ley Orgamca de Régimen Tributario interna En la reforma promulgada el 29 de 
diciembre de 2014 se estableció en el Artículo 37 de este cuerpo legal lo sgurente “Los 
ingresos gravables obtemidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por 
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pass y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% 
sobre su base imponible 

No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, 
socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios a sinnilares residentes o establecidos en 
parasos fiscales o regimenes de menor imposición con una participación directa o 
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad” 

Aspectos Tubutarsos de tu Ley de Fomento Amblental y Optimización de los ingresos 
del Estado — Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del 
Registro Oficial No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos 
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes
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La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas ISO se incremento del 2% al 5% Por presunción se 
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece 
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañfas o personas naturales que no 
estén domucilladas en paraisos fiscales Los pagos de este impuesto en la importación de 
materias primas, msumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el 
Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser 
utilizados corno credito tributario de impuesto a la renta 

Pago míalmo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el 

Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de diciembre de 2009, s1 el anticipo 

mrumo determmado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta 
causado, o no es autorizada su devolución por parte de la Administración Tributaria, se 
constituura en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior 

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades 
por un ejercicio económico cada trino se constderara como el prrner año el primer trienio al 
período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente 
la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo Para el efecto, el 
contribuyente debera presentar su petición debidamente justificada a la Administración 
Tributana, para que realice las venficaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen 

como el imprevisto que no es posíble resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de 
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionano publico, ete. $1 el contribuyente 
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el 
anticipo mintno deterrunado en el ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del 
impuesto a la senta 

Además, a parur del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la 
actividad económica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el 
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo 
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administración Tributaria 

113 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

ta legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 2005 
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con fines tributarios las transacciones 
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o extenor), de manera que las 
contraprestaciones entre partes relacionadas dehen respetar el Principio de Plena 
Competencta
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Mediante Resolución No. NAC-DGERCGCI5-000004S5, publicada en el Registro Oficial No 511 
del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa sobre precios de 
transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto 
acurnulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3000000 deben 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por ln monto superior a 
15 000 000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencra, ademas estableció 
las operaciones que no deben ser contempladas para dicho análisis. El referido Informe podra 
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo 
de operacion o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior 

Conjuntamente con la Resolucion No NAC DGERCGCIS 00000455 fue publicada a traves de la 
página del Serncio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarización del anahisis de 
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentación del Informe Integral 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que 1) 
Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los Ingresos gravables, 1) No reaficen 
operaciones con paraxsos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y ui) No mantengan suscrito 
con el estado contratos para la exploración y explotacion de recursos no renovables Sm 
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior 
en un plazo no mayor a un mes contado a parur de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta 

Resolución NAC-DGERCGCIS 00000455 

Articulo 2 (Ámbito de Aplicacion) “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, na estando 
exentos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen 
Tnbutano Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas en un monto acuraulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos 
de América (3 000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

S1 tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de América 
(15000000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia” 

Artículo 3 (Operaciones no contempladas) “Para efectos de calcular el monto acumulado 
referido en el artículo anterior para la presentación tanto del anexo como del informe, se 
sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a 

8) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal 
analizado, stempre que no se presenten alguna de las sigutentes condiciones 

2. El sujeto pasivo 
+ — Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 
«Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o icentivos tributarios, icluidos los 

establecidos en el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversión,
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+ Se acoja a la reducción de la tanfo por relnversión de utilidades, 
Sea Administrador u Operador de uma Zona Especial de Desarrollo Económico, 
Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables, o, 

+ Tenga títulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén 
establecidos en paraisos fiscales ” lo subrayado y resaltado es nuestro) 

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia en un plazo no mayor a los 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del impuesto a 
ka renta, y la no entrega, asi como la entrega incompleta, mexacta o con datos falsos 
podrá ser sancionada por la Adramistración Tributaria con multa de hasta 15 000 

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Artículo 3, literal 8), 
numeral 2 la Compañía no presenta nmguna condición, por ende no están obligados a 
presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones 
con pastes relacionadas del extenor no llegan a los montos acumulados establecidos en 

el Articulo 2 

14 BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO 

14 1Partiipacion a Empleados De conformidad con disposiciones legales, los empleados 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las 
utilidades líquidas o contables 

En fanción de los resultados de la compañía al 31 de diciembre de 2017, la misma 
genero la participacion a trabajadores del 15 % a ser distnibuda por US 84 685 06 por 
este concepto los mismos que seran pagados a tos empleados de conformidad con la 
normativa laboral correspondiente



COMPAÑÍA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION$ A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

15 BENEFICIOS A EMPLEADOS OE LARGO PLAZO 

Un resumen de los beneficios a empleados de largo plazo es como sigue 

151 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los 
casos de terminacion de la retacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, la Compañia entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicro 

  

2017 2016 
Saldos al comienzo del año 3164 7867 
Costo de los servicios del periodo cornente 6 598 8690 
Costos fivancieros 379 243 
Perdida actuarial 922 447 
Ganancias actuarial 13 047 -6:153 
Beneficios pagados 
Saldos al fin del año 28 266 3164 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados por un actuario dependiente al 31 de diciembre de 
2017 y 2016 El valor presente de las obhgaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de credito proyectada Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atriburdos al perfodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, 
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipotesis actuarales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el cremento 
salanal y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del año 

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron los 
siguientes 

'A131 de Diciembre Al 31 de Diciembre 
de 2017 de 2016 

% % 
Tasa de descuento 4,02 4,14 
Tasa de incremento salarial 25 3 
Tasa de incremento de penstones N/A N/A 
Tasa de rotacion promedio 36,03 11,80% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM1E55 2002 TM1ESS 2002
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€l análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 

supuestos. _———— 
AI31 de Diciembre Al 31 de Diciembre 

de 2017 de 2016 

Vanacion OBD (tasa de descuento 0 59%) 1085 1492 
Impacto % en ef OBD (tasa de descuento 0 5%) 4% 16% 
Variación OBD (tasa de descuento +0 59%) 1105 -1266 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0 5%) 2% 14% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 1176 1502 
Impacto » en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 4% 16% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial. 0 5%) 1144 1284 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 0 5%) 4% 10% 

15 2 Jubilación patronal. De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trahajo, los trabajadores que, 
por vemte años o mas, hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Iterrumprda, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condicion de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

tos calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueran calculados utilizando el metodo 
de la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan 
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salartal y las probabilidades de pago de 
estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuoriales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedia esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cólculos actuanales son las 
siguentes 

2017 2016 
Tasa(s) de descuento 402% 4,10% 
Tasats) esperada del Incremento salanal 2.50% 3,00%, 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigue
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2017 2016 
Saldos al comienzo del año 26682 28 274 
Costa delos servicios del periodo corriente 21680 16211 
Costos financieros 1108 1233 
Ganancias actuarial 3860 8.449 
Perdida Actuaral 2186 1195 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 6370 11791 
Saldos alfin del año 37.051 26 682. 
  

El analisis de sensibilidad detallado a contmuacion se ha desarrollado en base a los camblos 
razonablemente posibles que se produzcan al final del perlodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

Al31 de Diciembre Al31 de Diciembre 
de 2017 de 2016 

Variación OBD (tasa de descuento 0 5%) 3625 4330 
Impacto % en el OBD ftasa de descuento 0 5%) 10% 16% 
Variacion OBD (tasa de descuento +0 5%) 4041. 307 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0 59% 11% 149 
Variación 08D (tasa de incremento salarial +0 5%) 084 4363 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 59) 11% 16% 
Variacion 08D (tasa de incremento salaríal 0,56) 3693 am 
Impacto % en el OAD [tasa de incremento salarial. 0.595) 10% 14%
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16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1Categorías de mstrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue 

AL31 de Diciembre — A131 de Diciembre 
de 2017 de 2016 

ACTIVOS FINANCIEROS 
Al Costo 
Efecto y bancos (Nota 5) 294 872 249 297 

Costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
(Nota 6) 259251 190760 
Otras cuentas por cobrar (Nota 8) 13 508 53m 

Total 567 632 445 868 
PASIVOS FINANCIEROS 
Costo amortizado 

Cuentas par pagar comercrales y otras cuentas por pagar 
(Nota 11) 295 151 545 892 
Obligaciones laborales 119932 65 479 

Total 415.083 Sun 

16.2Velor razonable de fos imstrumentos financieros — La Administracion considera que los 
importes en libros de los actos y pasivos financieros reconocidos al costo amortzado en los 
estados financieros se aproximan a su valor razonable 

17.PATRIMONIO 

17.1Capital Social El capital social autorizado consiste de 2 000 acciones de US$ 100 valor 
nominal unitario 

17.2 Reserva Legaf - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital 
social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efecto pero puede ser 
capitalizada en su totalidad 

17 30widendos La compañía no ha repartido dividendos en los periodos reportados 

17 APérdidas/Utlidades Acumuladas - AÍ 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaíra genero 
utilidades por US 334,145, y pérdidas por un valor de US$ 521 260,00 respectivamente, 
debido a que Compaña ha venido en un crecimiento importante dentro del Pass
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17 5Reclasgicacion Aporte Futura Capitalización - Los accionistas con fecha 18 de diciembre del 
año 2017 segun acta de junta general extraordinaria toman la decision de aprobar la 
devolución USD $ 369 315 para cada una de las Compañílas Accionistas, del saldo de la cuenta 
contable Aporte Futuras Capitalizaciones y dicho valor se reclasifique y se considere como 
deuda a las Compañias Accionistas por un total de USD 1 477 262 

La compaña ha operado durante el añío 2016 con capitales de trabajo negativos, para el año 
2017 la compañia deja reflejado que el capital se encuentra positivo 

17.5Aportes paro futuras captalizaciones —- 

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas de la Compañía en el año 
2017 por USD 1 477,262, entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo 
establecido en el Acta de Junta General Extraordinana de Accionistas de fecha 18 de 
diciembre del 2017 

A continuación el movimento del ejercicio 2017 

  

  

  

  

  

  

  

  

Saldo Aporte Futura Capitalización 2016 2 508 914 

Total — 2508 914 

Restitución Prestamo 5ocios 2017 

Préstamos Accionistas Design Source International 369316 
Préstamos Accionistas Limestone Commercial 369316 
Prestamos Accionistas Prestige Export and Import 369 316 

Prestamos Accionistas Smart Quality Control Services 369 316 
Total -1,477.262 

Absorción de Perdidas Acumuladas 538.418 

Absorción de Utilidades Acuruladas 4767 
Total :533,651. 

Saldo Aporte Futura Capitalización 2 010 914 

Saldo Aporte Futura Capitalización 2017 498.000
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17.7 Resultados acumulados 

Utilidades acumuladas 

AL 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de (os accionistas y 
puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidación de 
impuestos 1 otros 

El futuro de la Compañia dependera principalmente de la decisión de la Admmustracion 
respecto a la continuidad de sus operaciones Los estados financieros no incluyen ningun 
ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, 
que podrian resultar de esta incerudumbre 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicación del Impuesto a la 
Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercictas anteriores dentro de los cinco ejerciclos 
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase 
el 25% de la utlidad gravable del año 

18.INGRESOS 

Un detalle de los mgresos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente 

AL31 de Diciembre Al 31 de Diciembre 
2017 2016 

Ventas de mercaderia 7393249 5 288.223 

  

TOTAL 7.993 249 5 288 223
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COSTOS Y GASTOS POR SI) NATURALEZA. 

Un detalle de gastos de ventas y gastos administrativos por su naturaleza es como sigue 

GASTOS DE PERSONAL 
HONORARIOS 
IMPUESTOS 
ARRENDAMIENTOS 
CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 
SEGUROS 
SERVICIOS 
GASTOS LEGALES 
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 
ADECUACION E INSTALACION 
GASTOS DE VIAJE 
DEPRECIACIONES 
AMORTIZACIONES 
DIVERSOS 
TOTALES 

2017 
Ventas — Administrativos 
1041.840 173733 

5.082 47730 
1 

753 969 5620 
9791 2617 

17 512 496 
272711. 4126 
34 138 2124 
99.406 2762 

9425 8586 
267 785 3732 
60.462 

375 183 4.997 
3,077 304 256 538 

2016 
Ventas — Administrativos 

628 224 
1.026 

636.591 
8981 

15122 
297 004 

6.963 
1666 

33 
7768 

500.017 
113 816 
387 591 

2 604.812 

141 068 
43755 

15 
5322 
2394 
1057 

18 095 
1.670 

99 

1768 
7532 

4.436 
227 214
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20 SITUACION DEL PAIS 

La economia ecuatoriana se desenvuelve de forma paralela al comportamiento económico de la 
Region Latinoamericana, atravesando por una notable desaceleración económica que recae en el 
descontento social 

Según el Foro Económico Mundaal en el año 2016, Ecuador gana posiciones al ubicarse en el 
tugar 76 de un ranking de 140 paises17 en la determinacion del Índice de Competitividad Global 

(106), el cual indica que la competitwidad del Ecuador se ve afectada en la calficación de los 
doce pilares tomados en cuenta en este mdice Además, el Informe Mundial sobre Desarrollo 
Humano elaborado por el Programa de las Naciones Undas para el Desarrollo (PNUD) menciona 
que, las crfras obtenidas por Ecuador en los indicadores esperanza de vida al nacer, acceso al 

conocimiento sumado al promedio de años de escolaridad de la poblacion de 25 años o más 

combinada con años de escolaridad para niños en edad de mgresar a la escuela, y el ingreso 

nacional bruto per capita ubicaron al pass en el puesto 88, entre 188 polses evaluados con ua 
puntaje de 0 78 18 

El FMI en su última proyeccion publicada en octubre de 2017 estima que el crecimiento de la 
economia ecuatoriana sera de 0,2%, mostrando una mejora con la proyección realizada en abri, 
la cual pronosticaba un decrecimiento de 1,6% Las perspectivas para 2018 también mejoraron, 
ya que el nuevo calculo de la proyeccion mostro un crecimiento de 6%, mientras que la 
proyeccion de abril calculaba un crecimiento de 3% 19 

El Banco Central del Ecuador ha cuantificado el PIB de manera preliminar para el año 2016 en 
USD 97 802,7 millones, con una varracion anual de 15%20 Para el año 2017, esta misma 
institucion tiene una prevision de crecimiento de 1,42% tomando en cuenta expectativas 
optimistas con un pronóstico de crecimiento en las exportaciones de 11,9%, considerando el 
aumento moderado en los precios del crudo21 

En el segundo trimestre de 2017, el PIB de Ecuador, a precios corrientes se cuantificó en USD 
25492 millones, además, a precios constantes, mostro una variación interanual de 3,3% 
respecto al segundo trimestre de 2016 y una tasa de variación trimestral de 1,9% respecto al 

primer trimestre de este año Las variaciones positivas en dos trimestres consecutivos indica que 
la economia ecuatoriana esta superando la desaceleración del ciclo economico, ademas, 
tomando en cuenta que todas las economías crecen en el cuarto trimestre, el pats podria superar 
las expectativas de crecimiento publicadas por los organismos internacionales de monitoreo 

económico 

En cuanto a la recaudación tributaria (sin contribuciones solidarias), durante el periodo enero — 
octubre de este año, se experimento un crecimiento de 9,6%, comparado con el musmo período 
del año anterior es decir se ha recaudado USD 11 111,2 millones en lo que va del año, que 

comparado con lo recaudado en el mismo perrodo para el año 2016 (USD 10 133,9 millones), 

suman USD 977,2 millones accionales de recaudación al fisco sin tomar en cuenta las
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contribuciones solidarias la recaudación por concepto de contribuciones solidarias suman un 
monto de USD 453,6 millones, obteniendo un total de recaudación por USD 11 564,7 millones 24 
Los pos de impuestos que mas contribuyen a la recaudación tributaria son el Impuesto al Valor 
Agregado (IVA), el Impuesto a la Renta (IR) y el Impuesto a los Consumos Especrales (ICE), cuyas 
aportaciones son de 45,2%, 31,5% y 6,7% respectivamente Para el caso del IVA, la recaudacion 
de este impuesto crecto en 7,9% y en el caso del IR se observó un crecimiento de 5,8% con 
respecto al mismo periodo del año 2016, esto demuestra que el consumo ha aumentado, 
generando al mismo tiempo mayor dmamismo en (as ventas dentro de la economía 

21. CONTRATOS 

A continuación se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la 
Compañia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 

+ concesiones 
ES E 

Poe 
Tempo de. EE Ecos E Proveedor 

a EOS 

  

Constwuecones eoionas. | ameno — | concesióo [09 | sep [201309] Sep | 2021 | 10atos — [INMOSIIARADELSOLS A MOBISOL 

  

Constvuccones 
  

  

eouacines | artenso | Canceston[25| ago [2013 14 ago | 2018] — 5oños — [mPORTPONTSA 

Construcciones | ando — | Concesión | 26 | may | 2023/26 | moy | 2022 | 100005 — | servia vEdficaciones 

Construcciones aan. |artendo | cancestón [ox | nov | 2013/32 | ce [2018 | — setos | ImoBIuaRiA PERICONSTRUCTSA 

  
     

  

  

construciones cons |arsendo | Cancesón [02 | now | 203658 00 [2002 | — 5atos — [OK MA NAGEMENTSERVICESSA 

Construcciones ecc [aniendo | Concenón [03 | sep [2012/33 | hgo | 2017 | — Saños — | DEMANAGEMENTSERVICESSA. 

Cansimueciones ecanas | artento _ | Concesión | 10 sep | 2012/32 | ago | 2047 | SoñosTtmeses | SHOPPING MANASEMENTS OPERADORA SA 
Construcciones 
    Ardtendo — | Concesión 02 | Sep | 2017|30| Die [2017| — ameses — | SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 54. 
  

    cdfcadones 
onsranones | agengo — | concesón | 26 [1 | 203125 | may [2081 | — 10305 — [SHOPPING MAMIAGEMENTS CPERADORA SA 

Construcciones lena — | concesión | 01 | ago | 2035/31 | 4u1 | 2022| — 7años — | INMOBILIARIA PIEDRA RUASISA y £dlicadones                     
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» Honorarios 
        

ANN Tiempo 
TAMOS: 6 d del Contrato * del Contrato. Contrato EE duración 

Asesora sata rnancra [20 | ongraos | ox [eno 201530| ví [2037 2oños 

Proveedor 

Moore Stephens Profle CALIDA. 
  
Asesora Técmes — | asesoria egal | fonoranos | 01 | ene [2016 [30] 0xc | 2017 | amos 

Representación 
Otros Legal Honocanos [01 | ene [2015 | 30 | bro | 2037 | 20ños 

aociomstas 

Cons Camsltores 

Cons Consultores 
  

AsesortaFinancera | autora 2017 | Homocactos 17 | ago | 2017 | 09 | mar | 2018 | 7 meses     ome Agur     

  

    

  

  

  

                        

Otros 

sucismesción eiii sl. Esti dl 7 pu ccoo a Gemas Adan 

Equipo De Suministro de. Zattos 
e Servicio. 08 | Oc | 2017 | 07 | 00 | 2019 | renovación | 1ose Maximiliano Mosquera Rodriguez (DOPAMINI) A ome 

1 
sernane ross O A A 

na 
O Vaca a A A torera srunatoja 

saven ss [Panero 
Computaón Y ue Mantenimiento | 01 | Ene | 2017 [31 | bre [2017 | 1año | Diego Reyes pación y Comicos nds 
amena [Vglandadela a teta co o 200722 me 200] 1000 | postura atcctmet 

za cio o A Pa CN O A A An 
má 

  

22 SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por parte de 
la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 
31 de diciembre de 2017 y 2016 
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De otras autoridades administrativas 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, emitidas por 
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 

23, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros marzo 26 del 
2017 no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

24 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 32 de diciembre del 2017 han sido aprobados 
por la Gerencia la Compañia en marzo 20 del 2018 y seran presentados a los Accionistas para su 
aprobación En opmión de la Gerencia la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por los Accionistas sin modificaciones


