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Informe de los auditores independientes

A los Sefigres Accionistas de Compahia de Moda del Ecuador: I'Efﬁ“shiﬁ”h

SA;

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separddos..

Opinign

He audilado los esfados financieros separados acijun 05 de Compariia de
Moda del Ecuador Colfashion SA {una sociedgd-ainidiima constituida en el
Ecuador) gue comprenden el estado separado dqsﬂuamén fnanclera al 31 de
diciembre de 2017, y los estados separadns _:;
cambios en el patrimonio y de flujos de efeatwn' por &l afio terminado en esa
fecha, ¥ las notas a los estados financieids separados gue incluyen un
resumen de las politicas contables SLgn]ﬁcatWas

En mi opinidn, los estados fi nariif:'lercs separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspet_’:hjs impottanies, la situacion financiera de
Compariia de Moda del Ecuador Colfashion SA al 31 de diciembre de 2017,
y los rasultados de sus operaciongs, los cambios en su patrimonio y sus fiujos
de efectivo por el afio terminado“én esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de |ﬁf0,[ma,ﬂlﬂﬂ

Bases parala oplnmn-__i?-;,-.-:-..;-

Mi auditorfa fue efectlada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Mi requnsah:hdad de acuerde con estas normas, se describen méas
adetante en miginforme en la seccién responsabilidades del auditor sobre la
audlturla*den fo testados financteros separados. Soy independiente de la
Eﬂmpaﬁia s:le‘aﬁuerdu con el Codigo de Efica emitido por el Comité de Normas
Internacmnalea de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
cnnjuntamente con los requerimientos de élica que son relevantes para mi

C{}dlgﬂ e Etica emitido por el [ESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar Una base para mi opinidn de auditoria.



Informe de los auditares independientes

Asuntos claves de auditoria

L

= a

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, de acgprdc a mi
criterio profesional, fueron aquellos asuntos de mayor signifi catwlda;:ji__en mi
auditoria de Ios estades financieros separados del periodo actual ®Eslos
asuntos significativos fueron tratados en el contexto de mi auditoria de los
estados financieros separados duranie la ejecucion de mijzauditofla y para
formarme mi opinién sobre los estados financieros separadc en 8U conjunto, y

separados de mi informe, incluso en relacidi: can esms asuntos. En
consecuencia, mi auditoria fncluyd el desarrolloide pmcedlmlentﬂs diseflados
para responﬁer a mi evaluacion de los riesgos. de’ digtgrsiones importantes de
los estados financieros separados. Los restftadds dé mis procedimientos de
auditorta, incluidos los procemmlentns reahz’adns para abordar los asuntcs

sobre los estados financieros separados adjuntc:s

Responsabilidades de la gerenma, de la Compania schre los estados
financieros separados

La gerencia es responsabléide Ia: preparacion y presentacion razonable de
estos estados flnanclems separadus adjuntos de acuerdo con Narmas

Internacicnales de Infr::-[macmn Financiera ¥ de su canfrol interne detemminado
como necesario poi ia’ gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieras separadas -:1,1,:15 estén libres de distorsiones impotantes debidas a

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la
Comparfiia.



informe de los auditores independientes

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los _estados
financieros separados TG

Mis objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados {ifgngieros
separados tomados en su conjunto estan libres de distorsiones. impﬂﬁantes
debidas a fraude o error, y el emitir un informe de EILIdIfDTIEI'—*q_LJE ggncluya mi
opinidn. La seguridad razonable es un nivel alfo de seguﬂdad“ perc no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo can Ncrmaﬁ Internacionales
de Auditoria siempre detectara distorsiones important&s., cuapdo estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores *y- son consideradas
matenales st, de manera individual o en su conjunto, pc:drlan razonablemante
esperarse que influyan en las decisiones econdmic 5 gue los usuarios tomen
basandose en estos estados financiercs separadds -

Como parte de mi auditorfa realizada de aEUarﬁ “Zon Normas Internacionales
de Auditorfa, apligug juicio profesional y mantengo una actitud de escepficismo
profesional durante la auditoria, Ademas“

» Identifiqué y evalue el riesgo de dlsgﬂrsmnes importantes en los estados
financieres separados, debi‘das,_a fraude o error, disefié y apliqué
procedimientos de auditoria ‘en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obiuve evidencia de aiditofla que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base’ pjara mi opinion. El riesge de no detectar una
distorsién importarite ciué're"s"ulte de fraude es mayor que aquel que resulte
de un error, ya ‘que.el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones [ntencmnales manifestaciones falsas y elusién del control
interne.

. Ccnclu[ 5i la base de mntabl[ldad de negocio en marcha usada por la
gerencia es apropiada y si basado en la evidencia de auditoria obtenida
existe una incerfidumbre importante relacionada con hachos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia
para continuar comae un negecio en marcha. Si concluyo de que existe una
incertidumbre significativa, soy requerido de llamar la alencion en mi



Informe de los auditores independientes

informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los eslados
financiems se;:aracins 0, si d[chas revelaciones son madecyadas
aucittc-na obtenida hasta ia fecha del informe de auditoria. Sm embargo
hechos y condiciones fuluras pueden ocasionar que la Cnmp fia case su
continuidad como un negocio en marcha. &
« Evalué la presentacion general, estructura vy cantemdo' de: Iﬁfs estados
financieros separados, incluyendo sus revelaciones® y---m los estados

financieros separados representan las transaccionés; y hechns subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razon

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos,_el alcance planeado v la
oportunidad de la auditoria, ¥y los hallazgus significativos de  auditorfa,

incluyendo cualquier deficiencia signifi catwa 8N al cantrq_f interno que identifique
en mi auditoria, en caso de existir, i -

También he proporcionado a la gerenc_[:} una declaracion de que he cumplido
con los requerimientos relevantes de.éfiéa.aplicables a mi independencia y he
comunicado sobre todas las rE_l:E_ICiC;'i[]_E___SE:.}f_g otros asuntos que se puede esperar
fue razonablemente n:;n::rmr.:mm'éjt_au_'_l___‘:r‘ﬁi;u.jﬁit:ie;:nem:{ran-:iar y donde sea aplicabls,
tom? las correspondientes salvagyardas.

De |DE asuntus cnmunicadu_ a la gerencia determiné los que fueron mas
¥ por lo tanto fueron. cqn&lﬂefédﬂs como asuntos claves de auditorfa. Describo
estos asuntos en mi mfcrme de auditarla, a menos gue alguna disposicion legal

reglamentana prohiba: revelar plblicamente esos asuntos; o, cuando en
circunstancias: extremadamente inusuales, determine que algin asurto no
deberfa ser cnmunrcadc} en mi informe, debidc a gue las consecuencias
adversas: de'hacarlﬂ son mayores a los beneficios del interés publico de dicha
cnmunmamén :

Cﬂnceéiﬁ'hes de locales

En gl ﬂesarm[lo de mi auditorfa dentificamos que el reconocimiento de la
amortizacion de las concesiones de los locales comerciales gque la compania
arrienda fiene un riesgo significative de auditorfa, debide a que dichas
concesiones podrian no ser renovados, en cuye caso habria un nuevo
desembalso significativo.



Informe de los avditores independientes

Los procedimientos de auditorla efectuados incluyeron entre ofros 1)
procedimientos de ravision de contratos: y 2) analizamos con la Admlmstracmn
las posibilidades de terminacion o renovacion de 1os contratos. x

Otra informacidn incluida en &f reperte anual de la Compani

Segun se rmenciona en la Nota 2, los estados fmanclemé ep’:ﬁrados no

consolidados se emiten de acuerdo con Normas Internacmnalas__de Informacion
Financiera y presentan la sitvacién financiera, resultadog” de operamdn y flujos
de efectivo de Compafiia de Moda del Ecuador Eolfashmn SA de manera

individual.

Quito, Ecuadar
28 de marzo de 2018
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COMPARNIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHIDN 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARIO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2016
Ventas Netas 18 7.893.249 L.288.223
Costo de Venlas -2.832.111 -2.780.703
MARGEM BRUTO 4,011,138 2507520
Gastos de Ventas 19 -3.027.304 -2.604.812
Gastns Administratlvos 19 -256,538 -227.211
UTILIDAD §f PERDIDA OPERACIOMAL 727290 -324.503
Ingresos No Dperaciehales 33674 21.556
Gastos No Operacionales -281.088 -167.117
UTILIDA f PERDIDA ANTES OE IMPUESTOS 479,882 -4?ﬂ.[jﬁ4
IMPUESTO A A RENTA -95.767 -51.196
UTILIDAD f PERDIDA NETA 334.11% -5721.260
RESULTADD INTEGRAL DE TODO EL AND A84.115 -521.260

“ Wee Tarreilak Luis Alfredogﬁreq[’lipa R
Gerente Genaral Contador General
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COMPARNIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.A.

ESTADOCS DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2.01a
Flujo de Caja en Actividades de Operacldn
Recibidn de Clientes y Partes Relacipnadas £.923.005 4.056.251
Fagado a Proveedores, Empleados y Partes Relacionadas -6.4849.338 -4.721.261
Otros (gastos] Ngresos, netos -297.682 21.556
Efectivo Weto |proviste} utlllzade en actividades de operaclén 135.984 256,546
Flu]o de Caja en Actividades de Invarslén
Adgulslcldn propledad planta y equipo -90.408 -231.508
Efectivo Neto utillzade en acHvidades de inversion -90.408 -231.508
Flujo de Caja en Actividades de FInanclamlents
Efectivo Neto utilizado en actividades de Financlamiento - -
Incremantq {DisminLcidn) Neta Durante €| Afio L 45.576 25038
Efectivo y equivalents al inicio del petlodo 2490297 224259
Saldo al Final del Aflo 284,873 249,297

A «f/ S

¥
£l Tu}eTa’sZ Luls Alfrada Andqula B

Gerante Gemefal Contador Gen eral



COMPANIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

LITILIDAD f PERDIDA WETA 384.115 =521.260
M5 Corgo o Resuftados que no reprasanton movimientos de efective - -
Depreciacldn de Fropledad Flanta & Equipo 371.518 507.5449
Amortizacith de Adecuaciones 2 Instalaciones 0462
Provisicnes <12.165 alhB23
Camthios en gcHves y pashvos
Cuentas por cabrar comerciales -67.586 -38.603
Inventarios -441.994 -233.456G
Otras cuentas por cobrar -20.845
Otros ackivos corrientes -110.887 -589.912
Cuentas por pagar -413.140 5BR.797
Otras cuentas por pagar 172 348 30519
Beneficios sociales por Pagar 139.591 -11.259
Imipuestos 19.365
okros pasivos <20.646 4 586
Total ajustes 45576 717.806
EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE QPERACION o 338.539 256,544
Lt L
ngrTorr.éilas Luis Alfredn Are’i]u_i’ﬁa K

Gerante éeneral Contador General



COMPANIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.A.

MNCTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ARIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1, INFORMACION GENERAL

COMPARIA DE MODA DEL FCUADOR COLFASHION S.A. se constituyd en el Ecuador
ariginalmente hale el nombre de Compafifa de Moda ARMY y PRONTD Ecuador, el 14 de ociubre
def 2004, aprobada por la Superintendencia de Compafifas dal Ecuador mediante Resalucidn Na.
04.0:.10.4203 def 28 de octubre de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito bajo
el mimero 2970, tomo 135 del 10 de noviembre de 2004 y tiene un plazo de duracidn de 50
afies, su domileilio princtpal es [a ciudad de Quite, Provincia de Pichincha,

+ RUC de la entidad.
1791940105001

* Depmicilio de la entidad.
AV. SHYRIS N32-14 51 Y DIEGO DE ALMAGRO

s Forma legal de la entidad,
Sociedad Andnima.

La compafifa tiene por objete social dedicarse principalmente a la fabricacion, produccion,
transformacidn, compraventa, importacion, exportacidn, industrializacidn, comercializacian y
demds actividades derivadas en la industria textil.

Las pperaciones de la Compafifa corrasponden principalmente a [a venta y comercializacion de
los productos fabricadas en su mayor parte par sus relacionadas, [as empresas Permoda LTDA
de Colombia y MPVR Trading Company 5. DE R.L. En consecuencia, las actividades de la
Compaflfa v sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones ¥ acuerdos
existentes con estas.

1.1 IMPORTAMNCIA RELATIVA,

La Compaiifa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criteria
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieras, politicas contables ¥ notas, reflejan |3 preparacidén ¥ revelacidn de todos
los hechos ¥ circunstancias relevantas.

1.2 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas & los estados financieros se encusntran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad ¥ comparabilidad de’ acuerdo a lo establecide a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situaciégn
Financiera, Estado de Resultades y Otros Resultados [ntegrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesario una comprension adicional a la situacidn financiera de la Compalifa, se presentaran
partidas adicignales, encabezados y subtatales en los estados financleros.



CONMPANIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Peclaracidn de cumplimiento.

Los presentes estados financieros de la Compafifa, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionalas de Informacidn Financlera (MIF) emitfdas por el [ASE [Interpational Accounting
standards Board) gue han sido adoptadas en el Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera vnlforme a
los ejercicias que se presentan,

Los estados financieros separados de la Compafila hanh sido preparados sobre la base del costo
histarico.

La preparacidn de los estados financiergs conforme a las MIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de fa Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a |3 subjetividad inherente en este proceso
contable, [os resultados reales pueden diferir de las montos estimados por la Administracion.

2.2 Pronunclamientos contabfes v su aplfcacidn.

Los siguientes prenunciamientos contables han sido emitides por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [IASB por sus siglas en inglés):

a) Las slgulentes Normas son vigentss a partlr del afio 2017

Fecha de aplicacidn obligateria

Mormas
MIIF 12 "Revelacidon de intereses en otras entidades” 1 de enerc de 2017
Modificacion a la KIC 7 "Estado de flujos de efactivo” 1 de enero de 2017
Modificacidn a la NIC 12 "lmpuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017
MIIF 8 "Instrumentes Financieres 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingreses procedentes de contratos con 1 de gnero de 2013
clisntes" *
CINIF 22 "Transacciones en moneda extrahjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas™
MIIF 16 "Arrendamienios" 1 de enerp de 20192

Enmienda a NIIE 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018



COMPARIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION 5.4,

MOTAS A LODS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Enmiends a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 22 "Inversiones en asociadas ¥ negocios
conjuntos”

NIG 40 "Propiedades de Inversion”
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NI[F 10 "Estados financiaros

consolidados”

CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
incierlas”

HIIF 17 "Contratos de Seguros”

* NIIF 9, “Instrumentos financieros”,

Enfoque de superposicidn
efectivo cuando sa

aplica por primera vez la
MIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para
pericdos anuales
iniciados en o despuds del
T de enero de

2018, v sdlo astén
disponibles durante tres
afing daspuas Jo 8sa
facha.

1 de anara ds 2015

1 de ansra ds 2015
Fecha de vigencia
aplazada indsfinidamente

1 de enera de 2019

1 de enero de 2021

Cuya versidn final fue emitida en julio de 2014, Modiflea |a clasiflcacldn y medicidn de los activos
financieros e introduce un modelo “mas prospective” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado parz |3 contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendrdn la opcidn de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias v pérdidas por cambios de valor justo refaclonados con el “riesgo
crediticio propic” para los pasivos financieros designados al valer razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. 5u aplicacidn es obligatoria a contar del

1 de enetro de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

La Compafiia s& encuentra en proceso de evaluar y generar un diagndsticn de la implementacidn
de esta horma, ¥ estima que su implementacion final estard para julio del afio 2018,



COMPANIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
PCR EL ARIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

* NIIF 15 “Ingresos procedenies de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva narma gue es aplicable a tedos los contratos con
clientes, excepto arrendamientas, instrumentos financieras y contratos de seguros. £sta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debllidades de NIC 18 ¥ proparcionar un modelo
gue facilitard la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nueve modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mds
detallados para contratos con elementos miltiples. Su aplicacion es obligatoria a partir del 1 de
enero de 2018 v su adopeion anticipada es permitida,

La Campaiiia, dado su gira de negacio, no tiene implicaciones generadas de la implementacion y
vigencia de esta norma, ya gue sus ventas se originan en la venta de productos a sus clientes, en
las cantidades solicitadas por ellas v en las condictones astablecidas por 1a Compafia.

* NIIF 16 “Arrendamientos”,

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece |a definicidn de un contrato de
arrendamiento v aspecifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos
cohtratos desde el punto de vista del arrendador ¥ arrendatario. Lla nueva norma no difiers
significativamente de la norma awe |3 precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de
vista del arrendatario, la nueva norma requiere el raconocimiento de activos y pasivos para la
mayaria de los contratos de arrendamizntos. Su aplicacidn es obligatoria a contar del 1 de enera
de 2019 v su adapcidn anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15
"Ingresos procedentes de Contratos con Clisntes”.

A continuacion se describen las principales paliticas contables adoptadas en |a preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiers la NIF 1, estas pallticas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 21 de diciembre del 2017, aplicadas de manera unlforme a tados
los periodos gue se presentan.

2.3 Declaracidn Bases de preparocidn

Los estados financieros de COMPARIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION S.4. comprenden el
estado de situacidn financiera, el estado de resultados integrales, estado de cambios en e
patrirnonio y el estado de flujps de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017
¥ 2016, Estos estados financieros han sido preparados de acuverde can Narmas Internacionales
de Infarmacian Financiera {MIIF).
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2.4 Manedya funcional y monedo de presentacidn

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambienie econdmico primaria donde
opera la Compaiia [moneda funcional). Las clfras incluidas en los estados financieros adjuntos
estAn expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Amdrica que corresponde a la moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia.

2.5 Clusificacidn de saldas en carrlentes ¥ ne corrfenkes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento, como
corrientes cuando es jgual o infarfor 3 doce mesas, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieres y como no corrientes cuando es mayor a ese perfodo.

2.6 Efectivo y bancos

Representa el efective disponible y el saldo en cuentas corrientes en bances locales. S5e miden
inicial ¥ pasteriormente por su valor nominal. Los impories en moneda extranfera se canviertena
la moneda funcional usando el tipo de cambic vigente a la fecha de la transaccion;

2.7 Cuentas por cabrar cllentes,

En este gruno contable se registran [os derechos de cobro a clientes no relacionados originadas
en ingresos de actividades ordinarias. 52 miden inicialmente, por su valor razonahle y
posteriormente por su costo amertizado, de acuerde con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a; valor inicial, costo financiero /o provisidn por pérdidas por deterlaro
del valar {51 las hubtere). El costo financiero se lo establece considerando &l tiermpo transcurrido
al final de cada perfodo v la tasa de imterés pactada con el cliente (interés explicito}

2.8 Otrus cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran las derechos de cobro & deudores no relacionados originadas
en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafifa. 5e miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interds efectiva consideranda como tal a: valor iniclal, costo financiero yfo provision por pérdidas
por deterioro del valor (st los hubiera).

El costo financiero se lo establece considerando el trempo transcurride al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el deudor (interés expliciio)

2.9 Inventarics.

En este grupo contable se regisira |os activos poseidos para ser vendidas, producides yvio
conswtmidos en el curso normal de [a operacion.
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tedicidn inicial.- los frventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacidn, otros  impuestos  no recuperables,  transporte,
almacenamiento, cosios directamente atribuibles a la adquisicidn o produccion para
darles sy condicidn y ubicacidn actuel, después de deducir todes los descuenios
comerciales, rebalas v otras partidas similares {incluye importaciones en trinsito).

Medicidn posterioe.- el costo de los inventarlos se determing por el método promedio
penderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el qua sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menas [as castos estimados para terminar su produccidn v los necesarios para levar a
taba su venia.

2.10 Fropiedaodes y equipos

2.10.1 Medicidn en ef momento delf reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos s
miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades ¥ eguipas comprende su precio de adquisicion méds todos los
castos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.10.2 Medicion posterfor af reconocimiento: imodela del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de [as pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacionas y manienimientos se imputan a resultados en el perfodo en
gue se producen.

2.10.3 Método de depreciacion y vidas ttifes - Ei costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo can ef método de linea recta. La vida atil estimada, valar residual v métado
de depreciacidn son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado reglstrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v eauipos ¥ las vidas
itiles usadas en el célculo de la depreciacion:

[tem *Walor Residual Vida (itil {an afios)
Edificios 20
Vehloulos 5
Muehles v enseres y equipas de oficing 14
Equipos de camputacidn 3

La Compafiia no considera reflejar el valor Residual debide a que dentro de la politica
estipula no ejecutar.
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2.10.4 Retiro o venta de propledudes y equipoes - La utilidad o pérdida que surja del retlro o
venta de una partida de propiedades y equipas es calculada como la diferencia antre el
precia de venta v el valor en libwas del active ¥ reconocida en resultados.

2.11 Cuentas por pogor provesdares.

En este grupo contable se registran las oblicaciones de pago en favor de proveedores
relacionados ¥ no relacionados adquividos en el curso normal de negocio. 52 miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por sut costa amartizade, de acuerdo
coh el métadao de tasa de interés efectiva.

El costo financierc se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo ¥ |3 tasa de interés pactada can el proveeder [interés explicito)

2.12 impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del Impoesto a la renta por
pagar corrtente y el impuesto diferido,

2.12.1

2122

2.12.3

Impuesto corrfente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante «l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parfidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del Impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.

Impuestos diferidos - Se reconcce sobre [as diferencias temporarias determinadas
entre el valor en lioros de los activas y pasivos incluidos en |os estados financieras y
505 bases fiscales. Un pasivoe por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesta diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
fue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Las activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perflodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La CompaRffa compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmenta el derechs de compensarlos, frente
a la misma autaridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y tiene la
intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivas coma netos.

impuestos corrientes y diferidos - 5e reconacen come ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del reswitado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en ouyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resubtado,
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2.13. Beneficios a empleridas
Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrjentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados camo beneficios sociales [décimo tercer v cuarto
sueldo, wvacaciones, etc); ohligacicnes con el 1ESS y partfeipacidn a
trabajadores, Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
perlode en el que se genaran.

El calculo de la participacién a trahajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
[a Compafifa antes de liguidar el impueste a la renta v se reconace en las
resultados del perlado.

Pasivgs no corrientes.- en este grupo confable se regisiran los planes de
beneficias a empleados past emplen coma jubilacidn patronal y desahucio. 5e
reconocen y miden sobre lz base de calculos actuariales, estimados por un
parito independiente, inscrita y calificados en la Superintendencia de
Compafifaz y Valores aplicando el méiodo de |a unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacidn futura,

La tasa ukilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplen
ftarnto flnancladas como no) se determinard wtilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacién} de [os bonos gubernamentales denominadas
en esa moneda.

2.14 Gtros posivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores no
relacionados adguiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden
inicial y posteriormante a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor,

Para las atras cuentas y documentas par pagar de largo plazo su medicion inicial es por
su valor nominal ¥y pasteriormente s miden a su costo amortizado utflizando )
métoda de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.,

El costo financiero se lo establece constderando el tiempo transcurrido al final de cada
perlodo y la tasa de intevés pactada con el acreedor (interés explicita)
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2.15 Putrimonico,

2151

2.15.2

2.15.3

2.13.4

2.15.5

Capital social.- en este grupo contahle se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capltallzacldn.- en este grupo contable se regisiran |os
valores recibidos en efactive o especies de los Accignistas de la Compafiia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plaze. 5e miden a su
valar nominal.

Reservas.- en aste grupo contable se registran las apropiacionss de utilidades o
constituciones realizadas par Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados Integrales.- en este grupo contable se registran los efectas netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponlbles para fa
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros [diferencia de
cambio por conversién-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este prupo contable se reglstran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas ¥ del efercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
deterrminado un desting definitive / no han sido ohjeto de absorcidn por
resolucidn de Junta General de Acclonistas

2.16Reconocimiento de fngresos - Los ingresos surgen en el curso de las actividades
ordinarias de la Compafila, son reconocidos cyanda su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn; y los costos incurridos o por incurrir en relacién can la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

2.16.1 Venta de bienes.- en aste grupc contable se registran las ventas de los

productas importados; surgen cuandg se han transferido los riesgos y ventajas
de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compaiifa no
conserva para 5/ ninguna implicacidn en la gestidn de los bienes ni retiene &l
control efectivo sobre los mismos. Se miden al walor razanable de Ia
contraprestacidn recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas vy
descuentos.

2.16.2 Ingresos por iniereses - Los ingreses por intereses son registrados sobre una

base de tiempo, con refarencia al capital pendiente v a la tasa de interés
efectiva aplicable.
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2.17 Costos y Gastos -

2.12.1 Costos_de wventas.- en este grupo contable se registran todos aqueflos costos
mcurridos para la generacidn de ingreses de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacidn y hajas de inventarios.

2.17.2 Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor gue surgen en [as actividades ordinarlas de la Compatfiia; se
reconocen de acuerda a la base de acumulacidn o devenge v son clasificados de
acuerdo a su funcidn cama: de administracidn, de venta, finahcieras y atros.

2.16 Compensacidn de saldos v transocciones - Camo horma general en los estados
financieros no == compensan los activos y pasivos, tampoco o5 ingresas y gastas, salvo
agquellos casas en l0g que la compensaclon sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractyalmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiifa tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al paga del
pasivo de farma simultanea, se presentan netes en resultados,

2.19 Actives financleros - Todas o3 activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha
de negaciacidn cuando se realiza una compra 0 venta de un activo financiero vy son
medidos inicialments al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razanable con cambios en resultados,
los cuales son iniciatmente medidos al valor razonable y cuyos costas de la transaccion
§& recondcen en resnltados.

Todos los activos financieros reconocidos san posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizade o gl valar razonable,

La Cormpafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:

* A valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar; v,

* Actives financieros disponibles para la venta

La clasificaciom depende del propdsito can el gue se adquirieron los insirumentos
financieros. La administracion determina la ¢lasificacidn de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial,

Estos actives financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con
yencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha de| estado de situacion
financiera, que se clasifican como ackivos corrientes,
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2.19.1

2.19.2

2,19.3

2,194

Activos financleros mantenldos hasto sy vencimiento - Son activos financleros no
derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimiento fijo, que la
administracidn de la Compafia tiene la intenclon y la capacidad de mantener hasta
su vencirmienta. 51 [s Compafifa vendiese un importe significative de los activas
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la caiegoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos actives financierns son medidos inicialmente al valor razonable mas las
costos de transacodn. Pasteriormente, son medidos at costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cientas por cobror comerciales, cuantas por cobrar a tarfetas de crédite y otras
cuenkas par cobror - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inmicial, 3 wvalor razonable, se miden al costo
amartizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
detariorn,

Deteriarg de octivas financieres af costo amorblzade - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, son probados por deteriore al final de cada periodo.

Elimporte de |a perdida por detertaro del valor para un préstamo medide al costa
amortizada es [a diferencia entre el importe en libros v fas flujos de efectivo
astimaduos futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiergo.

El valor an libros del gctiva financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepko para las cuentas camerciales por cobrar, dande el importe
en libros se raduce a través de una cuenta de provisidn, Los cambias en el importe
en libros de 1a cuenta de provision se recenocen en el estado de resultados,

Bafo de un active finoncfero - La Compaiiia da de baja un active financlero
tinicarnente cuanda expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial [os riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ly propiedad y
continda reteniende el control del activo transferide, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo v la obligacidn asociada por los valores que tendria que

pagar.
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2.20Pasfves finoneleros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicfonal de diferir el pago de [a obligacidn
por fo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1 Cuentos por pagor comerciales, cuentas por pagar o portes relacionadas y
atras cuentas por pagor - 500 pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, gue ne cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interds efectiva.

2.20.2 Baja de un pasiva financiere - La Compafiia da de baja un pasive financiero si, ¥
solo s, expiran, cancelan a cumplen sus obligacionas,

2.21 Medio amblente.

Las actlvidades de la Compafiia no se encuentran dentro de |as que pudieren afectar al
medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir daiios y/o restauracién de ubicacion actual.

2.22 Estade de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y epresos financieros v todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversian o financiamiento.

ESTIMACIOMES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requigre gue
la Administracion realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacidn y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieras. En apinidn de
la Administracidn, tales estimaciones ¥ supuestas estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacidn dispanible al momento, los cuales podrian llegar a diferlr de sus efectos
finales.

A contihgacion se presentan las estimaciones v Jjuicios contables crlticos que la
administracion de la Compafila ha utilizada en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1 Provisiones pora obligaciones por beneficios - El valar presente de las provisiones para
ahligaciones por beneficios depende de varios faciores que son determinados segdn
un cdlculo actuarial [os mismos que estdn basados en varios supuestos. Estos
supuestos son utifizados para determinar el valor presente de las ohligaciones que
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios,
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El actuario contratadn por la Compafiia para realizar dicha provisian, utiliza [a tasa de
descuenteo, la tasa de mortalidad v de ratacidn al final de cada afio reportado par la
administracidn de la Compafiia. La tasa de descuento es [a tasa de interéds que debe ser
utllizada para detecrminar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con !a obligacidn de estas beneficios.

3.2 Fstlmactdn de widas ritiles de propiedadas y equipos - La estimacion de las vidas datiles
¥ el valor residual se efectian de acuerdo a lo mengionado en la Nota 2.4.3,

4. Factares de rlesgo financhern

Las actividades de |a Compafifa |a exponen a ana varledad de riesgos financieros (incluyendo el
riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de interés y riesgo de tasa
de interés sobre los flujos de efectivol, riesgos de mercado {resgos de precios, costos, eto.],
riesgo de crédito {limltes y plazos) y riesgo de liquidez. B programa general de administracidn
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiere de [a
Campafila.

{i}  Riesgos financieros -

La Gerencla General tiene a su cargo la administracian de los riesgos financieros, riesgos de
crédita ¥ riesgos de liguidez, confarme las pollticas establecidas por la Compafila. En estas
politicaz se establecen Ios niveles de autorizacidn para limites de avecsidn, usp de
instrumentos financierps para la inversion de excedentes de liquidez y limites de
endeudamientn.

(il  Riesgo de crédito -

Es la posibilidad de pérdida econdmica derivada del incumplimiente de las obligaciones
asumidas por [as contrapartes de un contrata. El concepto se relacions a instituciones
financieras y bancos pero se puede extender a empresas, mercados financieros y organismos
de 0iros sectores.

(ii} PBiesgo de liguidez -

la princlpal fuente de liquidez son los flujos de efectiva provenientes de las wentas
operaclonales de [a compafifa. Para administrar |a liquidez de corte plazo, Jla Compafiia se basa
en |os flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafila ¥ saldos por encima del requerido
para la administracion del capital de trabajo se administran via inversiones de corte plazo.
Cualguier tipo de inversidn debe ser previamente aprobado por la Gerencia General,
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El cuadro a continuacidn analiza Ios pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio
sohre la base del perfodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vancimiento. bos montas revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

131 i re de 2016
Cuentas por Pagar Partes Refacionadas S20.929
Cuentas por pagar comerciales 18,968
Otras cuentas par pagar 301
Chligaciones Laborales 652479

Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por Fagar Partes Relacionadas 113.783
Cuentas por pagar comerciales 181.368
Ofras cuentas por pagar -
Chligaciones Lahorales 4 617

ivl  Riesgo de capitalizacidn -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la
mlsma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
acclonistas, heneficios a otros grupas de interés v manienar una estructura de capital dptima.

Categorias de Instrumentos Financieros

A continuacidn se presentan los saldes libros de cada categoria de instrumentes financlerns al clerre de
cada ejercicio contable:

Al 31 de Dlclembre 2017 Al 21 de Diciembre 2016

Carriente Corfianta

Valar llbros Valor Razonakle Walor libros  Walor razonabla

Activos financlergs medldos al velor razonable:

Efectiva y bancos 204573 284 873 249287 2497297
Actlvos financieros medido 3l costo ampstizado,
Cuentas por cobirar clisntas e relacionados 20.512 EDS13 120,60 140,760

Tolal ackivos financieros 375286 375386 440.057 440.057

Paclvos [Inancleros medldos al costo amortlzada:

Cuentas por pagar prove edones ao relaclorados 181.36% 181360 1B.968 12,968
{uenkas por pagar proveedores ralacionados 113.783 113,783 526.924 526,924
Préstanos de acclontsias 1477262 1.477.262 . .
Total paslvos financleras 1772414 1,772.414 545.892 595,092

Instrunnentos Tinancle ros, Retos -L.a07.02% 21307024 _10s 435 105835
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Valor razanable de Yoz instrumentos financieros.

La Administracidn de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos v pasivos
financieros reconoridos al costo amortizado en los estados financieros, se aproxirman a su valor
razonable {Metodalogia Wivel 3).

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

de 2017 de 2016
Cajas ¥ Fondos Rotativos DO 1.414
Bancos 270,234 247 483
Inverslones Tempaorales {a) 23.739 -

TOTAL 294.873 249,297

(a) La Compafila mantiene un certificada de depdsita en el Banco del Fichincha par un
valor de US55 23.739 a una tasa de interés del 2.75% anual y con vencimiento el 2 de
enera del 2018, Este certificade de depdsito ha sido entregado en garantia al Centro
Comercial el Condado 5.A. en restitucian de los locales obtenidos en concesidn.

&. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES — TARJETAS DE CREDITO

Un resumien de cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cabrar a tarjetas de crédito es
como sigue:

Al 21 de Diciembre Al 31 da Piciembre
de 2017 de 2016
MARTHA CORDOVA CHEHAR 46.381 41472
FABLO AMIBAL 1ARAMILLO ARPI 34132 23.724
Cuentas por cobrar camerciales 820,513 63196
BANCO DEL AUSTRO 4.049 1.534
BANCO DEL PACIFICO 5.A. 113531 64.022
AMERICAM EXPRESS 4265 B.146
BANCC PICHINCHA-MASTERCARD 4515 4414
INTERDMM 11.056 7.580
BANCO INTERMACIOMNAL 10.282 B75
DHNERS 32.851 32.007
BANCC SOLIDARIC 5.A. 1.232 2.978

Cuantas par cobrar tarjetas de crédito 179.581 125.565
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Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
ce 2017 de 2016
Clasificacidn:
Corrtente d0.513 65,196

LIn detalle de la antigiiedad de los saldos de actives financiercs, fue como sigue:

Al 31 de DIclernbre Al 21 de Diclembre

de 2017 e 2016
Antigliedad 80,513 100% 65.195 100%
Por vencer 80.513 100% 65.196 100%
Cuentas por cobrar comerciales B0.513 100% 65.196 100%

7. INVENTARIOS

Los inventarios de la compafiia estan compuestos por prendas de vestir y accesorlos. San
impartadas desde Colombia y Panama de sus proveedores (nicos Permoda y MPVR. la
compafifa los registra al valor de costa y realiza la evaluacidn para actualizarlo al valor neto
realizable de manera periddica.

La composicion es la siguiente:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Biciembre
de 2016 de 2016
Inventarios de mevcaderla 1.226.774 20378
Materiales, Repuestos y ACCesarios 17.766 26.768
fercaderias en Transito 114.600 -
TOTAL 1.359.140 917.14h

Al 31 de diciembre-de 2007 y 2016, et importe en libros de los inventarios reconocidos come
costa de ventas fue por USD 3,822,111 y USD 2 720,703 respectivamente,
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8. OTROS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 se camponen de la siguiente

manerd:

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diclambre

de 2017 de 2016

Cuenta por Cobrar Proveedores 12.710 2.643
Cuentas por Cobrar Empleados 798 3163
TOTAL 13,508 5.R11

Al 31 de Diciembre Al 31 de Dlclembre

de 2017 de 20116

Clasifcaclin;
Corrianta 13.508 5811

8. PROPIEDAL PLANTA Y EQUIFO NETO

Un resumen de los rubros propiedad, planta y equipo, es como sigue:

Al 31 de Diclembre

Al 31 de Diiembra

da 2017 de 2016
Costo 2.792 334 2.233.015
pepreciacidn Acumulada -2.228.565 -1.527.074
Total Sid.369 905 941
Clasificacion
hdurebles y Enseres
Equipa de Cornputachin 200863 194,670
Equipo de Oficina 556857 RGEA2T
Instalaciones 20351383 2.035.518
Total 2.792.933  2.833.015
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Los movimientos de propledades y equlpes fueron como sigue;

Costn o valugcion Total

Saldos al 31 de diciembre del 2015

1181982
Adiciones Netas 231.508
Cepreciacion del Afio -R07.54%9
Saldos al 31 de diclembre del 2018 905.941
Adiciones Metas 90.408
Depreciacion del Afip -131.0980
Saldos al 31 de diclembre del 2017 564.36%

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIEMNTES

Los otros activas no codrientes estdn conformados principalmente por los valores
correspondientes a concesiones canceladas al momento de establecer nuevos locales, los
cuales en funcion de su coendicldn de valor inicial que da derecho a uso del espacio par los
afins completos de concesidn se [es ha dado el tratamiento de activos no corrientes -
arrendamientos pagados por anticipado,

Al31 de Diclembre Al 31 de Diclembre

de 2017 de 2018
Depdsito en Garankias 20.772 22691
Gastos pagados por Anticipado 272308 221 880
Total 203,077 244.571

11, COMPARIAS RELACIONADAS

El siguiente 25 un resumen de las pringipales transacciones realizadas durante los afios
2007 v 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminacién de
compafiias refacionadas a la compaidiia Permoda LTDA {Colombia) y MPYR Trading de
Panama:
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Lomaraz Gon Pares Relarlonadas
PERRADOA LT
MPUR TEADING COMPANY, S DER.L.

Rafaclon

Comerclal
Commerclal

Tolal Compres Mercaderlas

PEARIDOA LTOA

Carnercial

Tokal Compras Malerfales ¥ Repuestas

Tolal Compras Mercaderlas - Mataerlalas y

Aapussbos

Trans acclin

Compra Mercaderla

Cornpra Mercaderfa

Commpra Materiales ¥
Rapuestos

El sigufente es un detalle de [os saldos con partes relacionadas:

MPYR TRADING COMPANY, 5 OER.L.
FERMODA LTDA

Total Cuentas por Pagar Relacionadas

Deudas Con declpnlstas [Carte Plazol
Besign Sourcce Internatlonal
Licnestane Cornrmercial

Prestlge Expart and Impork

Smart Cuality Control Services

Totel Deudas Con Accionistas

Total Deydas Paries Relaclonadas

A3l de A3l de
Criciembre Diclembre

de 2017 de 2016
1570580 1153045
1339452 312588
3310401 2,065,644
H6.212 74 BEG
g6.812 74,856
2.357.253 2,140,500

Al 31 de Dletembre

Al31 de Diclernbre

de 2017 de 2114
Cornercial Cannpra Mercaderfa N 17368 442 362
Comerdal Campra Mercaderfa 6415 24062
1;;:?33 s2p.024
ArcTanista Prdstarmo 464,315 -
sclonlsta Prdstaimn 369.315 .
AccionTsta Préstame 369.918 -
AcclanTsta Fréstamo 360316 -
1.477.262 -
1,591.045 562,924

Con fecha 18 diciembre se celebrd b Junta General Extraordinaria ¥ Universal de Accionistas,
en la gue se aprueba por unanimidad la devaolucion de US $ 1.477.262,48 de la cuenta Aportes
Futuras Capitalizaciones a [os Accionistas Limestone Commercial 5. de B.L, Desing Source
International 5. B.L., Smart Quality Control Services S. de R.L y Prestige Export And Imports 5.
de R.L. por ef monto de US55 369.315,62 a cada Actionists respectivamente.

El periodo de crédito promedic de compras de servicios ¥ bienes locales es 30 dias desde la
fecha de |a factura. Para efectos de [as adguisiciones al exterior, el plazo de pago es de &0 dias
desde la fecha de emisidn de la factura,

Los saldos con compafias relacionadas corresponden a los valores por pagar por compras de

mearcader|a,
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Remunaraciones al personal clava de la gerencia.

A1 31 de Diclembre Al 31 de Dlciembre
de 2017 de 2016
Sueldos ¢ salarfos 130.509 114.033
Total Remuneractones 130.509 114.033

12, Activos y Pasivas por impuestos corrientes

12.1 Actives y pasives def afio corriente - Uh resumen de activos v pasivos por impoestos
corrientes es como sigue:

Al 31 da Diciembre Al 31 de Diclembre
de 2017 de 2016

Activos por impucsta corriente 153.252 168.559
Crédito Tributario Acurmulado - 168.5959
Retenclones IR Ejeraiclo Flscal en Curse 90.060 -
Reftencianes IR Ejercicios Anferigres 72.1492 -
Fosivos por Imipuestos corrfentes 47.130 25423
Retenclones por pagar 12,8628 12.295
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 34.312 13.12%8

12.2 Conciflacidn tribataria - contable del Impuesto a la renta corrlente - Una reconciliacidn
entre la utilidad segdn estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, as

Como sigue:

2017 2016
UTILIRAD DEL EJERCICIC = SR4.567
PERDID DEL EJERCICID = 470,064

[-} 5% Participacidn A Trabajadores {- -84 685 -
1+ Gaskos No Deduciblas Lacales * 3874 38.566
{-) Amortizacidn Perdidas Tributarias De Afos Anferiores {-1 -127A89 -
[

{-) Deduccldn Par Pago A Trabajadores Can Discapacidad - -2.785
383067

434,283

TOTAUIMPUESTOTAUSAD O s 95,767 -
-} Anticipg Determinado Cﬁrr”espondlente Al Ejercicio Flscal Corriente. {-] 56.540 44.715
{=) Impuesker & La Renta Causadn Mayor Al Anticipo Determinade =] 895,767 44,715
(4} Saldo Del Anticipo Pendienta De Pago " 44.71% 44,715
-} Betenclones Bn La Fuents Oue Le Realizaren En El Ejercicio Fiscal - ap.0&0 59087
-} Crédito Tributario De Afos Anterlores i 165250 154,165

[SALDGA FAVOR CONTRIBUYENTE S ¢ o= 163.252  1GB.538
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A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculada, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patvimanlo, 0.4%
de ingresos gravados v 0,24 de costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensada con ef
impuesto a la renta causado v no es susceptible de develucion, salvo casos de excepcidn. En
caso de que el impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Segin la Ley de Régimen Tributario Internc en su Art. 41 indica: Los sociedades, los sucesfones
fndivisas oblfgadas a Nevar contabfidad y los personas naturoles obligodas o levar comtabifidad
no considerardn en ef cdlcufo del anticipo, exclusivamente en ef rubro de costas v gostos, fos
sueldos v soforios, o decimotercero v decimocuoria remuneracion, asl coma fos opories
patrommies af segure social obfigatorio,

Asl también, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a 13 renta los gastos
Incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora Jde masa salartal, y en general
aquellas inversionas y gastos efectivamentz resllzados, relacionadoes con los heneficios
iributarios que para el page del impuesto a fa renta reconoce ef Chdigo Orgdnico de la
Produccidén, Comercio e inversiones ypara las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacion de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las socfedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, hasta par un periodo de 5 afios,

Pata el afin 2017 v 2016, la Compafifa determind come anticipo de impuesto a |3 ranta de US 5
55.593 v US S 44.715 respectivaments; 5in embargo, el impuesto cauwsada para el afio 2017 y
2016, es de US 5 95.460,96 v de U5 5 24,418 respactivamente.

Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US 5 95.460,96 equivalente al
impuesto causado del afio 2017,

12.3 Mavimiente de lo provisidn para impueste a la reata - Los movimientos de la provisldn
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 216
Saldos al comibenzo del afin - -
Provision del afio 55.553 44714
Compensacion de crédita tribuiario 55.553 44,714

Saldos al fin del afio - -

Pagos Efectuados - Corresponde a los valores pagados [luego de deducir los valores
correspondientes al crédita fiscal.
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12.4 impuesto o lo renta reconacido en fos reswitades - Una reconciliacion entre [a

utlidad

sepdn estados financieras v el gasto por impuesto a la renta corriente 25 como sigue:

2017 201G
Uikilldad / PArdlda seguin estados financieros antes de
frnpuesta a la renta 564.557 -3 710,064
Gasto de impuesto 2 la renta 954561 -
Gastos no deducibles 30.350 38,566
Impitesto a la renta mindmo 0 44,715
Impuesto diferido 0 6.481
Impuast a [a renta cargado a resultados 5461 51.196
Tasa efectiva de impuestos 7% ~11%

12.5 Aspectos Tributarfos

Cddige Orgdnico de fa Praoduccidn - Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Offcial Mo. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, el mismo que establecid la reduccian progresiva en [a tarifa de impuesto
2 la renta para suciedades, asi tenemos: 23% para el aiio 2012 v 22% a partlre del abo
2014,

Ley Orgrhnica de Reégimen Tributarip laterna: En [a reforma promulgada el 29 de
diciembre de 2014 se establecié en el Artloulo 37 de este coerpe legal lo siguiente: “Los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuadar, asf como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de socledades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22%
sabre su hase imponitle.

Mo gbstante, [a tarifa impositiva serd del 25% cuando Iz sociedad tenga accionlstas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menar imposicién con una participacidn directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad”.

Aspectos Tribuiorios de fu Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresoes
del Estegdn - Con fecha noviembre 24 del 2001 se promulgd en el Suplemento del
Registro Cficial Mo. 583 (a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresas
del Estado, la misma que incluye entre ofros aspectos tributarios los siguientes:
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La tarifa del Impuesto ala Salida de Divisas - (SO se incrementd dal 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el usa de dinere en el exteriar ¥ se establece
como exento de este impuesto el paga de dividendos a compafifas o personas naturales gue no
estén domiciliadas en parafsos fiscales. los pagos de este impuesto en la importacidn de
matertas primas, insumos y bienes de capital, gque consten en el listade que establezca el
Camité de Politica Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos productives, pueden ser
utilizados come crédito tributario de impuesto a [a renta.

Fago minlma de impuesto 3 las gananciag

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registrg Oficial Suplemento No. 34, del 23 de diciembre de 2009, si | anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo na es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizadz su devolucidn por parte de la Administracidn Tributaria, se
constituird en pago definitive de impuesto a la renta sin derecho a crédita tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas padrd disponer |a devolucidn del anticipo minime a las sociedades
por Jun ejercicie econdmico cada trienio se considerara como el primer afio el primer trienio al
perfodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuite o fuerza mayar, se haya visto afectada gravemente
la actividad econdamica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyante deberd presantar su peticidn debidamente justificada a la Adminlstracidn
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Arf. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
coma el imprevisto que no es poasible resistir cormao naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actas de la autoridad ejercidas por un fungionario piblico, etc. Si el contribuyente
no puede dermostrar el casp fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el
anticivo mintmo determinado en el gjercicio respectivo, debeca ser contabilizado comao gasto del
impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipe determinado v ef
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceds el tipo impasitivo
efective promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracidn Tributaria.

13.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
¥y de acuerdo @ la Ley de Régimen Tribubario Interna v su Reglamento vigentes al 31 de
dictermtire de 2017 v 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas [locales wfo  exterior], de maners que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.
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Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGCIS-00000455, publicada en el Registro Oficial Mo. 511
del 29 de maye de 2016, el Servicio de Rentas Internas madificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecid gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monito
acurnulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3.000.000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; vy por un monto superior a
15.000.000 dehen presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, adem3s establacid
las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra
ser solicitada discrecionalmeante por el Servicies de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de aperacidn o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exteriar,

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGCLS-00000455 fue publicada a traves de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha téenica para ta estandarizacidn del andlisis de
precias de transferencia, el cual establece el contenide de presentacidn del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
aperaciones con paraizos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) Mo mantengan suscrito
con el estade contratos para ka exploracién y explotacion de recursos no renovables, Sin
embargo, deben presentar un detalle de las eperaciones con partes relacionadas del exterior
en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn dal
Impuesto a la Renta.

Resoiucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 [Ambite de Aplicacidn): “Los sujetos pasivos del Impueste a la Renta que, na estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a ki Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efeciuado operaciones con partes
relacipnadas en un monto acurnulado superior a tres millones de dalares de los Estados Unidos
de América [3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

Si tal manto ez superior a log guince millones de délares de los Estados Unidos de América
{15.003.000}, dichos sujetos pasivoes deberdn presentar, adicdonalmente al Anexo de
COrperaciones con Partes Relacionadas, el Infarme Integral de Precios de Transferencia®.

Artlcule 2 [Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto acumulado
referide en el artfculo anterior para la presentacian tanto del anexo como del informe, se
sumardn las montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

g] Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las sigufentes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

+ Declare una hase imponihble de impuesto a fa renta menor a cero;

= Haya aprovechado cualguier tipe de beheficios o incentivos tributarios, incluidos los
establecidos en el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e nversidn;
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Seacofa ala reduccitn de la tarifa por relnversfdn de otilidades;

* Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdimicn;

* Sededique a la exploracion o explotacion de recursos naturalas no renovahles; o,

¢ Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en paraizos scales.” (lo subrayado vy resaltado 23 nuestro)

El Art. 84 del Reglamenio para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacignadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Infarme Integral de Precias de Transferencia, en un platge na mayor a los
dos meses contados 3 partir de la fecha de exigibilidad de la declaracian del impuests a
la renta; ¥ la no entrega, asi como |a entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podré ser sanctonada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g},
numeral 2 [a Compafita no presenta ninguna candicidn, por ende no estdn oblligados 3
preseqtar las operaciongs con partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones
con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados estahlecidos en
el Articulo 2.

14.BENEFICIOS A EMFLEADROS A& CORTO PLAZO

14.1 Participacidn a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienan derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables,

En funcién de los resultadas de la compaifia al 31 de diciembre de 2017, la misma
generd la participacidn a trabajadores del 15 % a ser distribuida por US 84.685.06 por
este concepto los mismos que seran pagados a tos empleados de conformidad con la
normativa laboral correspondiente.
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15. BENEFICIOS A EMPLEADDS DE LARGO PLAZO

Un resumen de los beneficios a empleados de largo plazo es como sigue:

15.1 Bonificacion por deschiucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por e empleador o por
el trabajador, |a Compafiia entregard el 25% de la Jlima remuneracidn mensual por cads

uno de los afios de servicio.

2017 . 2016
Saldos al comienzo del ano 1164 7867
Coste de las servicios del perindo corriente 6.508 6.600
Castos firrancieros 378 343
Perdida actuarlal -S22 417
Ganancias actaarial 13.047 <6153
Benefictos pagados - -
Saldos al fin del afio 28,266 9,164

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto da
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2017 v 2016. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuides al perfodo de servicio del empleade ¥ basadoes en la farmula del plan,
de fal suerie que se atribwye |3 misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis aciuariales para calcular el valor presente de dichos
heneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves de! tiempao, el incremento
salarial y las probahilidades de pago de estos beneficios.

Las gahancias y pérdidas actuariales gue surjan de s ajustes por la experiencia ¥ cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultadoe del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propoésitos de los calculos actuariales fueron los
siguientes:

Al 31 de Dlclembre Al 31 de Digiembre

de 2017 de 2016
b %
Tasa de descuenta 4.02 4,14
Tasa de incrementa salardal 2.5 3
Tasa de incremento de penstones MAA N/A
Tasa de rotacidn promedio 36,03 11,80%

Tabla de mortalidad e invalidez T4 1E55 2002 Th IESS 2002
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£l andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue se produzcan al final del perinde de referencia de los respectivos
supuestos,

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diclembre

de 2017 da 2015
Variacion QBD {tasa de descuento - 0.5%) -10E5 1452
Impacto % en ef OBD [tasa de descuento - 0.5%) L 16%
Yariacidn OBD {tasa de descuenio + {.5%) 1105 | 1266
Impacta % en el OBD [tasa de descuento + 0.5%) 4% -14%
Variacion QBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 1176 1502
Impacto % en el OBD [tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 1654
Variacién OBD {taca de incremento salarial - 0.5%) -1144 -1284
lmpacte % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -4% 14%

15.2 Jubifacién potrongl - De acuertdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que,
par yeinte afios o mas, hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion due les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

tos cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por cancepto de heneficias definidos ¥ los
costas del serviclo actual y el costo del servicic anterior fueran caleulados utilizando el método
de la unidad de crédito prayectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atrtbuidos al periado de servicio del empleado v basados en la farmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, censiderando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular €l valor presente de dichas beneficios. Estas hipdtesis reflajan
el valor de dinero a través del tiempo, el incrementa salartal ¥ las probabilidades de pago de
estos beneficins,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes par la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida [gboral
promedio esperado de Jos empleados correspondientes, con base en el enfague de la banda de
fluctuacidi,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los clloulos actuariales son las

siguientes:

2017 046
Tasa(s) de descuento 4.02% 4,14%
Tasals) esperads del Incrementa salarial 2,500 3,00%

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilaclén patronal fueron
CAmMo Sgue;
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w17 2016
5aldos al comienzo del afio 26682 28.274
Costo de o5 servicios del periodo corriente 21680 16.211
Castos financleros 1105 1.233
Ganancias actuarial -2860 -£.440
Perdida Actuarial -2186 1,195
Efecto de reducciones y liquidaciones antlclpadas o -6370 -11.791
Saldos al fin del afio 37051 26622

FI andlisis de sensibilidad detallade @ continuacidn se ha desarrollado en base a los camblos
razonablerente posibles que se produzcan al final de! perfode de referencia de los respectivos
supuestos.

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diclembra

de 2017 de 2016
Varlaclin QB0 [tasa de descuento - 0.5%] -3625 4334
Impacio % en el OBD (tasa de descuento - L5%) -10% 1654
Yariacion OBD [{asa de descuento + 0.544) 4041 <3577
Impacto ¥ en el OBD {fasa de descuento +0.5% 11% -14%
Varkacldn OBD (tasa de incremento salaiial +0.5%) 4084 4363
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 11% 16%
Variacion Q80 [tasa de incremento salarial - (L5%) -3693 -3741

Impacto % en el OBD {tasz de incremento salarial - 0.5%) -10% -la%



COMPARNIA DE MODA DEL ECUADOR COLFASHION 5.4.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

16 INSTRUMENTOS FINANCIERDS

16.1Categorias de instrumentos financleros - El detalle de los actives y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue;

AV31de Diclembre  Al31 de Diclembre

de 2017 de 2016

ACTIVOS FINAMCIEROS
Al Costo

Efeckivay bancos (Nota §5) 204,872 245297
Costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

{Mata &) 259.251 190, ¥ad

Otras cuentas por cobrar (Nota &) 13.508 5.811
Total 567.p32 445 868
PASIVOS FINANCIERDS
Costo amortizada:

Cuentas por pagar cornerciales y otras cuentas por pagar

(Maoba 11) 295,151 545.8532

Oblfgaclones laborales 119.932 65.479
Total 415083 611.371

16,2 Valor rozonabie de los instrumentos finoncferos - La Administracion considera que los
importes en librgs de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17.PATRIMONIO

17.1Capital Socfaf - EL capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de USS 1.00 valor
nominal unitario.

17.2 Reserve Legaf - La Ley de Compafilfas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva ne es disponible para el pago de dividendas en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

17.3 Dividendos - La compaiiia no ha repariido dividendos en los periodos reportados.

17.4 Pérdidas/Utifidades Acumuladas — Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compaiiia genera
utilidades por US 384,115, v pérdidas por un valor de USS 521.260,00 respactivamente,
debido a gque Compaitia ha venido en un crecimiento impartante dentro del Pais.
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17.5 Recfasificacion Aparte Futura Capitalizocion ~ Los accionistas con fecha 18 de diclembre del
afip 2017 segin acta de junta general extraordinaria toman la decisién de aprobar la
devalucidn USD 5 369,315 para cada una de las Compafifas Accionistas, del saldo de la cuenta
contable Aporte Futuras Capitalizaciones y dicho valor se reclasifique y se considere como
devda 3 las Compafiias Accionistas por un total de USD 1,477 262,

La compaiiia ha cperado durante el afic 2006 con capitales de trabajo negativas, para el afio
2007 la compabia deja reflejade que el capital <e encuentra positivo.

17.6 Apartes para futuras eqpitalizaciones -

Carresponde a los apartes en efective recibidos de los accionistas de 1a Compafila en el afip
2007 por USD 1.477,262, entregados para futuros aumentos de capltal, de acuerdo a lo
ectablecido en el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 da
diciembre del 2017

A contlnuacion el movirniento del ejercicio 2017:

Saldo Aporte Futura Capitalizacidn 2016 2.508.914

Total 2.508.914

Hestitucion Préstamo Socios 2017

Préstamps Accionistas Design Source international 369.316
Préstamos Accionistas Limestone Commerdial 362,316
Préstamos Accionistas Prestipe Export and Import 369.316
Préstamos Accionistas Smart Quality Control Services 365.316
Total -1.477.262
Absorcidn de Pérdidas Acumuladas -533.418

Absorcidn de Wiilidades Acumuladas 4.767
Tatal -533.651
Saldo Aporte Futura Capitalizacidn -2.010.914

Saldo Aporta Futura Capitalizaclén 2017 498.000
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17.7 Resultados geumoulados.
uUtilidades acurnuladas.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicidn de [os actionistas y
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y cierkos pagos, como |a re liguidacidn de
impuastas U otros.

El futura de la Compafila dependerd principalmente de la decisidh de la Administracicn
respecto @ ki continuidad de sus operaciones. Los estados financieras na incluyen ningdn
ajuste relacionade con la recuperacion y clasificacion de los montos de |os activos ¥ pasivos,
fue padrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Apllcacian del Impuesto a la
Renta, permiten amortizar las pérdidas de gjercicios anteriores dentro de los ¢inca ejercicios
siguientes a aquel en que se produfo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase
el 253 de la utilidad gravable del afio.

1E.INGRESOS

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diclemhbre
2017 2018
Ventas de mercaderia 7.303.249 -S.2BB223

TOTAL ¥.893,244 -3.288.223
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13, COSTOS Y GASTOS POR 50U NATURALEZA

Un detalle de gastos de ventas y gastos administrativos por su haturaleza es como sigue:

2017 2016
Ventas Adminlstratlyos Ventas Administrativos
GASTOS DE PERSOMAL 1.041.840 173.733 BB 224 141.068
HONORARIOS h.O52 47,730 1.036 43 755
IMPLIESTOS - 13 - 15
ARREMDAMIENTOS 153.9653 5,620 636591 5322
COMTRIBUCIOMES Y AFILIACIONES 4,791 2.617 8.981 2.304
SEGURDS 17.512 4956 15122 1.057
SERVICIOS 272711 4126 297004 18.095
GASTOS LEGALES 14,138 2124 6.963 1.670
MANTEMIMIENTG Y REFARACIONES Q2406 2.763 1.a66 99
ADECLUIACION E iNSTALACION - - 33
GASTOS DE WIAJE Q425 8.586 7768 1.768
DEPRECITACIOMES 367,785 3.733 00017 7537
ANMORTIZACIONES a0.462 - 113.316 -
DIWERSOS 475143 4 987 327.551 4,436

TOTALES 3.027.304 256.538  2.604.212 227.211
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20. SITUACION DEL PAIS

La economia ecuatoriang se desenvuelve de forma paralela al comportamientn econdmico de la
Region Latinoamericana, atravesando por una notable desaceleracidn econdmics que recas en &l
descontento social.

Segun el Farg Econdmrico Mundial en el afio 2016, Ecuador gana posiciones al ubicarse en el
{ugar 76 de un ranking de 140 paises17? en la determinacion del frndice de Competitividad Global
{ICG), el cual indica que la competitividad del Ecuador se ve afectada en la calificacidn de los
doce pilares tomadoes en cuenta en aste indice. Ademds, el Informe Mundlal sobre Desarrollo
Hurmang elaborado por ef Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) menciona
gue, las cifras obtenidas por Ecuador en los indicadores: esperanza de vida al nacer, acceso al
canocimiento sumado al promedio de afios de escolaridad de la poblacidn de 25 afios 0 mds
combinada con afios de escolaridad para nifios en edad de ingresar a la escuela, v el ingreso
nacional bruto per capita, ubicaron al pais en el puesto 88, entre 188 galses evaluados con un
puntaje de 0,78.18.

El Fb en su Gltima proyeccion publicada en octubre de 2017, estima que el crecimiento de la
Bconomia ecuatoriana sera de 0,2%, mostrando una mejora con la proyeccidn realizada en abril,
[a cual pronosticaba un decrecimiento de 1,6%. Las perspectivas para 2018 también mefararan,
ya que el nuevo cdlcuwlo de |z proyeccidn mastrd un crecimiento de &%, mientras que |3
proveccidn de abril calculaba un crecimiento de 3%.19.

EF Banco Central del Ecuador ha cuantificado el PIR de manera preliminar para el aiio 2016 en
USD 97.802,7 millones, con una variacion anual de -1,5%20. Para el afio 2007, esta misma
institucidn tiene una prewvision de crecimiento de 1,42% tomande en coents expectativas
optimistas con un prondstico de crecimiento en las expartaciones de 11,9%, considerando el
aumento moderado en los precios del crudol.

En el segunde trimestre de 2017, el PIB de Ecuador, a precios corrientes se cuantificd en USD
25432 millones, ademas, a precios constantes, mostrd una variacién interanual de 3,3%
respecto al segundo trimestre de 2018 v una tasa de variacién trimestral de 1,9% respecto al
primer trimestre de este afio. Las variaciones positivas en dos trimestres consecutivos indica que
la economia ecuztoriana estd superando la desaceleracidn del ciclo econdmico; ademas,
tomando en cuenta gue todas las economias crecen en el cuarto trimesire, el pais podria superar
las expeciativas de crecimiento publicadas por los organismos internacionales de monitareo
econdmicg.

En cuantoe a la recaudacidn tributaria {sin contribuciones salidarias), durante el perfodo enero -
netubre de este afio, se experimentd un crecimignto de 9,6%, comparado con el mismo periodo
del =fic anterior, es decir, se ha recaudado USD 11.111,2 millones en lo que va del afig, que
comparada con [0 recaudado en el mismo periodo para el afie 2006 {LISD 10.132,2 millones),
suman USD 977, 2 millones adicionales de recaudacian al fisco sin tomar en cuenta las
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contribuciones solidarias, la recaudacidn por concepte de contribuciones salidarias suman un
manto de USD 453,6 millpnes, nbteniendo un total de recaudacion por USD 11.564,7 millonas.24
Los tipos de impuestas que mds contribuyen a la recaudacion tribukaria son: el Impuesio al Valor
Agregada [[WA), el Impueste a la Renta (IR} y el Impuesta a los Consumos Especiales [ICE}, cuyas
aportaciones san de 45,2%, 31,5% y 6,7% respectivamente. Para el caso del IVA, la recaudacion
de este impuesto crecid en 7,3% y en el case del 1R se observd un crecimiento de 5,8% con
respecto al mismo periodo del aiic 2016, esto demuestra que el consumo ha aumentado,
generando al mismo tiempo mayor dinamismo en [as ventas dentro de la ecanomi(a.

21, CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de las principales contratos celebrados por la
Compafiia con sus cligntes, proveedores y terceras vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
2016:

v Concesiones

et

Tiempo de

Proveedor

Terminacién duracién

1
Constucclones |, o | concesitn | 08 | Sep (2011 |08 | Sep |20 f  10afies | INMOEILARIA GEL SOLS A, MOBILEOL
¥ EdIflcaclonas
Consliuoclenes | s | concesin | 15 | Ao | 2003 | 14 { Ago | 2018 5 afios IARORTREINT 5.6,
¥ Edificaciongs -
ConStfuriones | o rlendo | Concesign | 26 | May | 2031 | 26 | May 2021  10ames | SERuwisa.
y Edificationes
Consteuctionss | e | Concesidn |01 | Nov | 2013 | 33 | o | 2618 5 afinz INMOBILIARTA, FERICONSTRUCT S
v EdINcaciones

|
Canskrucelanes |, conde | cancesisn | 01 | nov | 2016 | 31 | oo 2022 5 aflos DK MANAGEMENT SERVICES SA
v Edificacionres
Construndanes |, oo | Concasion | 01 | sep | 2012 | 31 | Ago | 2007 5 afios DK MANAGEMENT SERVICES 54
v Edificariones
Consbructlones |, onde | concesién | 13 | Sep | 2013 | 31 | Aga | 2017 | Sefios 1imeses | SHOPRIMG i ANAGEMENTS OPERADDRA 5 A.
y Edificadiones
Consrucclones |, e} conceslén | 01 | sep | 2017 | 30| o | 2007 4 mazes SHOPPIMG MANAGERENTS OPERADDRA 5.4
v Ediflcadiones
Constructiones 4, ronde | concesién | 28 | may | 2011 § 25 | May | 2021 10 afos SHOFFING MAHASEMENTS OPERADDORA 5.4,
¥ Edificadinnes
Construcclanes |, . e | Concesian |01 | Age | 2015 |31 | i | 2022 7 afies IMRACEILIARIA EIEDRA HUASI 54
y Edificactones
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* Ho T ric

Tiempo

| 1 . : T ormiracii Proveedor
_n cio . ..ErlTl.IHEI[:Il:III‘I duracién
) . Asesorla .
Asesorfa Financiera Tribwaria Homararios |01 [ Ene | 2016 | 30 DI | 2017 X aBos b pore Stephens Profle CLA CT0s
Asesorfa Tecnica Asesoila Legal Homoraries |01 | Ene [ 2006 | 20| Ore | 2007 | Zafos | Congilium Consultores
Represantacldn
Otros [egal Homoraries |01 | €ne | 2006 | 30| Ore | 2007 | 2afos | Conslium Consultores
acdanistas
Asesorla Mnanglara | fwrdiborla 2007 | Honoraros { 37 [ ago | 2017 (09 | Mar | 2002 | 7meses | davier Agulrre

Otros
Subclasificacion . Desérlge “Fotha - Tiempode, .
ld:!i[':l:llntr.lat::r.':- s S . :I:':‘i?ﬁ:!!__ g Provecdor
S Tarminaglan - aciay R
Equipe Da Sumtiniséra de 2 aftos
Servicln 08 | Qe | 2017 | &7 | Dot | 2012 | renovacidn | Jose Maximlliano Mosquera Rodriguez {DOPARTINIG
Qflcing fragancla
aukamatica
1afo
Servidos Taxis Servicio 16 | Jul p2017 | 15| ol | 2018 Cooperakiva de Takis Julfo Jaramilla
renavaclén
- aukormatica
Reclutamlents | o phgina
W aeleceion wih SErvicio 04 | Jub | 2017 |33 | Jol | 2018 1 ana DEMET Lid
Personal Computrabajo
Mankenismlenta
Equipa D de equipos de
Computacidin ¥ : Mantanimiento | 01 | Ene | 2012 |31 | Qe | 2017 1 afip Diepa Reyes
com putacidn y .
Carmgnlcaclén )
carmunicacldan
Aslstencia Wigilangla de la :
Sarvicin 01 | &fbr [ 2007 | 31 | Mar | 2018 1 afn Rosa Eugenia Saltos Almelda
Técnlca Salud
1 afic
Servitios Afchivn de Servicio 27 | Ene | 2046 | 26 | Ene | 2017 Gentro de Archivos Informdticns Centralfile 5.4
R B e renavacisn ntra e Arehivos Infonmatices Can B 5.
- automithea

22, SANCIONES.

De la Superintendencla de Compafilas, Valores v Seguros,

Mo se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante log ejerciclos terminados el
31 de dicfembre de 2017 y 2016,
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De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores o Adminlstradaores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante |os ejercicios terminados &l 31 de
diciembre de 2017 v 2016,

23, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisidn de los estados financieras marze 26 del
2017 no se pradujeron eventas que en apinion de la Administracidn pudieran tener un efecto
importanie sohre los estados financierss adjuntos.

24. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado e 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
poi la Gerencia la Compafia en marzo 20 del 2018 y seran presentados a |os Accionistas para su
aprobacidn. En opinidn de la Gerencia la Compahila, las estadas financiergs serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.



