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Informe de los auditores independientes

A los Sefiores Socios de Colfashion Cia. Ltda.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinion

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Colfashion Cia.
Ltda. (una comparia de responsabilidad limitada constituida en el Ecuador)
que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2018, y los estados separados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Colfashion Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Bases para la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Mi responsabilidad, de acuerdo con estas normas, se describen mas
adelante en mi informe en la seccién responsabilidades del auditor sobre la
auditoria de los estados financieros separados. Soy independiente de la
Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para mi
auditoria de los estados financieros separados en Ecuador y he cumplido con
otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el
Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.
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Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, de acuerdo a mi
criterio profesional, fueron temas de mayor significatividad en mi auditoria de
los estados financieros separados del periodo actual. Estos asuntos
significativos fueron tratados en el contexto de mi auditoria de los estados
financieros separados durante la ejecucion de mi auditoria y para formarme mi
opinién sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expreso
una opinién por separado de estos asuntos.

He cumplido con las responsabilidades descritas en el parrafo de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros
separados de mi informe, incluso en relacibn con estos asuntos. En
consecuencia, mi auditoria incluy6 el desarrollo de procedimientos disefiados
para responder a mi evaluaciéon de los riesgos de distorsiones importantes de
los estados financieros separados. Los resultados de mis procedimientos de
auditoria, incluidos los procedimientos realizados para abordar los asuntos
clave descritos a continuacion, constituyen la base de mi opinién de auditoria
sobre los estados financieros separados adjuntos.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados
financieros separados

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado
como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones importantes debidas a
fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros separados, la gerencia es
responsable de evaluar la habilidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha,
a menos que la gerencia intente liquidar la Compariia o cesar las operaciones o
bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de |a
Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros separados

Mis objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
separados tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya mi
opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros separados.

Como parte de mi auditoria, realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria, apliqué juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Ademas:

» Identifiqué y evalué el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros separados, debidas a fraude o error, disefé y apliqué
procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtuve evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar una
distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control
interno.

e Obtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la
auditoria, con el propoésito de disefiar los procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre |a efectividad del control interno de la Compania.

e FEvalue si las politicas contables usadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
gerencia son razonables.

e Conclui si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la
gerencia es apropiada y si basado en la evidencia de auditoria obtenida
existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compania
para continuar como un negocio en marcha. Si concluyo de que existe una
incertidumbre significativa, soy requerido de llamar la atencion en mi
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informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar mi opinion. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su
continuidad como un negocio en marcha.

 Evalué la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros separados, incluyendo sus revelaciones y si los estados
financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique
en mi auditoria, en caso de existir.

También he proporcionado a la gerencia una declaracion de que he cumplido
con los requerimientos relevantes de ética aplicables a mi independencia y he
comunicado sobre todas las relaciones y otros asuntos que se puede esperar
que razonablemente comprometan mi independencia, y donde sea aplicable,
tomé las correspondientes salvaguardas,

De los asuntos comunicados a la gerencia, determiné los que fueron mas
significativos para la auditoria de los estados financieros separados de ese afio
y por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditoria. Describo
estos asuntos en mi informe de auditoria, a menos que alguna disposicién legal
o reglamentaria prohiba revelar plblicamente esos asuntos; o, cuando en
circunstancias extremadamente inusuales, determine que algun asunto no
deberia ser comunicado en mi informe, debido a que las consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés publico de dicha
comunicacion.

Concesiones de locales

En el desarrollo de mi auditoria identificamos que el reconocimiento de la
amortizacién de las concesiones de los locales comerciales que la compania
arrienda tiene un riesgo significativo de auditoria, debido a que dichas
concesiones podrian no ser renovados, en cuyo caso habria un nuevo
desembolso significativo.
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Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros 1)
procedimientos de revision de contratos; y 2) analizamos con la Administracion
las posibilidades de terminacién o renovacion de los contratos.

Otra informacién incluida en el reporte anual de la Compaiiia

Segun se menciona en la Nota 2, los estados financieros separados no
consolidados se emiten de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y presentan la situacion financiera, resultados de operacion y flujos
de efectivo de Colfashion Cia. Ltda. de manera individual.

ier Aguirre
No. 494

Quito, Ecuador
22 de marzo de 2019
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COLFASHION CIA.LTDA,.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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COLFASHION CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
018 iy
Ventas Netas 12 10478254 T.B533.245
Costo de Ventas “5.318.457 -3.882.111
MARGEN BRUTC 5,189,797 4,011.138
Gastos Administratheos 20 446.765 ~256.538
Gastos deo Ventas 20 <3,708377 -3,027.304
LUTILIDAD [ PERDIDA OPERACIONAL 1.004 655 727,29
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Gastos Mo Dperacionales 299 300 -281.088
UTILIDA [ PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 717.125 470 BE2
IMPUESTO A LA RENTA 2018 =215, 280 5,767
UTILIDAD / PERDIDA NETA 501.845 3184.115
e —— - —— e — =
RESULTADO INTEGRAL DE TODO EL ARO 501.845 384,115
e e i)
-
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COLFASHION CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.018
Flujo de Caja en Actividades de Operacién
Recibide de Cllentes vy Parbies Belaclonadas 10.281,539
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Adguisicion propiedad B squipo 471467
Efective MNeto utilizado en actividades de inversion -471.467
Flujo de Caja en Actividades de Financlamiento
Efectivo Neto otilizado en actividades de Finandamiento =
incremento [Dismanudon) Neto Durante Bl Ao 422,201
Efectivo v eguivalente al inlcio del periodo 204873
Salda al Final del Afo T17.074

2017

923,005
-6.489.339
-297.682

-30.408

90,408

45576

240,297

294 873



COLFASHION CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUMDS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

UTILIDAD / PERDIDA NETA 501.845 384,115
Mads Cargo a Resultados que no representan mmnhn_m:d'"ﬂrﬂw
Depreciacidn de Propledad & Equipo 279,691 171518
Amortizacion 17342 60,462
Provdslones 145 12165
Combios &n octives ¥ posivas
Cusntas por cobrar comerciabed - Tarjetas de orédito -178.989 -67.586
Inventarics -7 4E3 441,994
Ovras cuentas por cobrar -4.616 -28.54%
Ofros actives corrientes 257415 «110.887
Cusntas por pagar Comerciales 01218 -413.140
OEras cuentas por pagar 738631 172.B88
Beneficios sociales por Pagad 117,380 139551
ImpUestos B9.747 19,365
Olros pasives 57.153 16646
Total ajustes 432 201 45576
EFECTIVO NETD DE (EN} ACTIVIDADES DE OPERACION 79.544 338,539
.lIJ.
] {h "_1.
Luis Alfredo
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

COLFASHION CiA, LTDA. Se constituyd &1 10 de junio del 2004 segun Resolucidn No, 04.0.1).
2281 originalmente bajo el nombre de COMPARIA DE MODA ARMI Y PRONTO DEL
ECUADOR e inscrita en el Reglstro Mercantil def cantdn Quito el 21 de junio bajo &l ndmero
1544, tomo 135, la misma tiene un plazo de duracion de 50 afios y su domicilio principal es
la cludad de Quito, provincia de Pichincha,

Con fecha 12 de diciembre del 2006 y segin Resolucidn Mo.06.0.U.004819 Resuelve
aprobar en su articulo primero ¢l cambio de denominacidén por COMPANIA DE MODA DEL
ECUADOR COLFASHION S.A. La misma que fue inscrita en el Registro Mercantil de la cludad
de Quito, con fecha 14 de marzo del 2007 bajo el ndmero 744 tome 138,

El 30 de mayoe del 2018 segin Resolucion NoSCVS-IRC-DRASD-5A5-2018-00004691
Resuelve Aprobar en su Articulo Primero |2 transformacidn 8 compaiiia de responsabilidad
limitada, a su vez el cambio de denominacién a COLFASHION CIA. LTDA v en su articulo
tercero literal B, también dispone el acto societario de sumento de capital. Con fecha 23

de julio del 2018 fue inscrito en el Registro Mercantil en la civdad de Quito bajo el ndmero
3714,

*  RUC de la entidad.
1791540105001

# Domicilio de la entidad.
AV, SHYRIS N32-14 51 Y DIEGO DE ALMAGRO

# Forma legal de la entidad.
Compafita Limitada

La compafiia tiene por cbieto social dedicarse principalmente a la fabricacidn, produccidn,
transformacion, compraventa, importacion, exportacidn, industrializacidn, comercializacion
¥ demis actividades derivadas en la industria textil.

Las operaciones de la Compalila corresponden principalmente a k importacidn v
comercializacidn de los productos fabricados en su mayor parte por sus relacionadas, las
empresas Permoda LTDA de Colombia y MPVR Trading Company 5. DE R.L En
consecuencia, las actividades de la Compaflia y sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas.

1.1. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafila ha tomado en conslderacidn circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
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estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacitn y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

1.2, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en
funcidn & su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a fo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Palrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando 5ea
NECESANa una comprension adicional a la situacidn financiera de la Compafila, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, Declaracién de cumplimlento,

Los presentes estados financieros de la Compafiia, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NUF] emitidas por ¢ 1ASB
(International Accounting Standards Board] que han sido adoptadas en el Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre 1a base del
casto histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere ¢ uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en 2l
proceso de aplicacon de las politicas contables de la Compafita, Tambkén se revelan las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supusstos
y estimaciones son significativos para la elaboracidon de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de jos
montos estimados por fa Administracidn.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion
Mormas nhl:llltnril

NIF 9 "Instrumentos Financleros ": Clasificacion y medicion 1 de enero de 2018
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Normas

Fecha de aplicacidn

obligatoria

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contralos con
clientes”

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

MIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de contabilizacion
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones
(*)

NIIF 4 “Contratos de seguros” [ * |

NIC 28 "Inversiones en asocladas y negocios conjuntos” (*)

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversidn

1 de enefo de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

ide enerode 2018

1 de enero de 2018

i de enero de 2018

a. los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASE, pero no
han entrado en vigencla y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Muevas narmas

Fecha de aplicacian
obligatoria

MIF 16 "Arrendamientos”

Marco conceplual (revisado)

HIF 17 Contratos de seguros

Muevas interpretaciones

1 de snero de 2019
1 de enero de 2020
1de enerd de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 incertidumbre sobre tratamiento de impuesio 2 las
ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligataria

NIlF 9 Cldusulas de prepago con compensacitn negativa

NIC 19 Modificacion, reduccidn o liquidacian del plan

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 impuesto sobré la renta 1 de enero de 2019
NIC 213 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019
conjuntos

MIIF 10 Estados financieros consalidados Pordeterminar

La Administracidn de la Compafia estima gue estas nuevas normas no tendrin un
impacto significativo én los estados financieros de [a Compafiia.

{*) Estos Normas no son aplicables en los estados financieros de lo Compaiiia.
2.3 Dedaracion Bases de preparacion

Los estados financieros de Colfashion CIALTDA, Comprende el estado de situacidn
financiera, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efective por los aflos terminados el 31 de diclembre del 2018 y 2017,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de
Iinformacidn Finarciera [MNIIF),

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacidn

Los estados financieras e preparan en la moneda del ambiente econdmics primario donde
opera la Compaiia {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financleros
adjuntos estin expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América que corresponde a
la moneda funcional y de presentacion de la Compafia.

2.5 Clasiflcacidn de saldos en corrlentes y no corrientes.

En el Estado de Situaclén Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento,

tomo corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde [a fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrlentes cuando &5 mayor a ese periodo,

2.6 Efectivo y bancos

Representa el efective disponible v el saldo en cuentas corrlentes en bancos locales, 56
miden inicial y posteriormante por su valor nominal, Los importes en moneda extranjera se
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convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion;

2.7 Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. 5¢ miden inicialmente, por su valor
ratonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efective considerando como tal a: valor inicial, costo financiero yfo provisidn por
pérdidas por detericro del valor [si los hubiere). El costo financiero se lo establece
considerando el tiempo transcurride al final de cada periodo y la tasa de interés pactada
con el cliente {interés explicito)

2.8 Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no relaclonados
originades en operaciones distintas de [a actividad ordinaria de la Compafiia. Se¢ miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormenie por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de imerés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero yfo provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando ¢l tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito)

2.9 Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inigial.- los inventarios s2 miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, aranceles de importacidn, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribulbles a la adquisicion o produccidn
para darles su condicidn y ubicacion actual, después de deducir todos lox
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en transita),

Medicién posterior.- e costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado ¥ s& miden al costo o al valor neto realizable, &l que &3
menor.  El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en 2l
curso normal del negocio menos fos costos estimados para terminar Su
produccion y los necesarios para levar.a cabo su venta,
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210 Propiedades y equipos

2.10.1

2.10.3

2.10.4

Medicidn en el momento del reconocimiento- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquiskcion mds todos
los costos directamente relacionados con la ublcacion v Ia puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimianto iniclal, las propredades v equipos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

Les gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

Método de depreciacién y vidas dtiles - £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con 2l método de linea recta. la vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan {as principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas atiles usadas en el cilcula de la deprecincion:

[tem *vaior Residual Vida guil (en afios)
Edificios 20
Wehiculos 3
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computaciin 3

{ * ) La Compafila no considera reflejar el valor Residual debido a que dentro de
la politica estipula no ejecutar.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retirg. o venta de una partida de propiedades y equlpos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y recanocida en
resultados.

2.11 Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se régistran las obligaciones de pago en favor de proveedones
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
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inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amartizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerande el tlempo transcurrido al final de cada
periodo v 1a tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicita).

2.12 impuestos - El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

2.12.3

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasive de la Compadfila por concepte del impuasto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos mchidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas fas diferencias tempaorarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gque la Compaiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempararias deducibles,

Los activos y pasivos por impusstos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se sspera sean de aphicacidn en el periodo en &l gue el acthvo 8
reglice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos i, y solo si tiene recondcido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrlentes y diferidos - Se reconocen come ingreso o gasto, y son
incluidos en @l resultado, excepto &n la medida en que havan surgido de uns
transaccion O suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. En cuyo c2so también se
reconoce fuera del resultado,
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2.13. Beneficios a empleados
Pasivos por baneficios a los empleadas.

Pasivgs corrientes.- en este grupo contable se reglstran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.}; oblfigaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen én los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; représenta el 15% sobre 1a utilidad contable de la Compafla antes
de liquidar el impuesto a |a renta y se reconoce &n |os resultados del periado..

Pasivgs ng corrigntes.- en ésté grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubifacion patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente,
inscrito y calificados en [a Superintendencia de Compafilas y Valores aplicando el
método de la unidad de crédito proyeciada para determinar el valor presente de la

La tasa utilizada para descontar las obfigaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se Informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, En monedas para
fas cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alts calidad, se
utillzardn los rendimientos de mercado al final del periodo de presentacidn) de los
bonos gubernamentalés denominados en esa moneda.

2.14 Oiros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores no
relacionados adguiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. 5& miden
inicial y posterlormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor,

Para las otras cuentas y documentos por pagar de largo plaze su medicién inicial s
por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor. El costo
financiero se lo establece considerande el tiempo transcurrido al final de cada periodo
¥ la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito)
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2.15 Patrimonio.

2151

2.15.2

2.15.3

2.15.4

2.15.5

Capital social.- en #ste grupo contable ¢ regiira &l monto aportado del capital.
58 mide 3 su valor nominal,

Aportes para futura capitalizacidn.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compafia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utllidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de los S5o0cCios para
propositos especificos. S¢ miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaiuaciones & valor de mercado de activos financieros disponibles para fa
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de
cambio por conversidn-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las ulilidades [
pérdidas netas acumuladas y del ejerciclo, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destine definitive / no han sido objeto de absorcidn por
resoluckon de Junta General de Socios.

2.16 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos surgen en el curso de las actividades
ordinarias de la Compafia, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; vy los costos incurridos o por incurrir en relacidn con la transaccion pueden
ser medidos con figbilidad. Estén conformados por:

2.16.1 Venta de benes- en este grupo contable se registran las ventas de |os

productos importados; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas
de tipo significativo de propiedad de los blenes al comprador; la Compafiia no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de fos bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos. 5¢ miden al valor raronable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos,

2.16.2 Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son registrados sobre una

base de tlempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés.
efectiva aplicable
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2.17 Costos v Gastos

2.17.1 Costos de ventas- en este grupo contable se registran todos aquelios costos
incurridos para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neta de realizacion y bajas de inventarios.

2.17.2 Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo a ia base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracion, de venta, financleros y otros.

2.18 Compensacion de soldos y tronsacciones - Como norma general en los estados
financieros no & compensan los activos y pasivos, tampaoca los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacidn s2a el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
normmz legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Companfiia tiene la
intencion de hquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.1% Activos financieros - Todos los activos financleros se reconccen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidas inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccian, excepto
por aquellos actives financieros clasificados al valor razonable con camblas en
resultados, los cuales son Inkiclalmente medidos al valor razonable v cuyos costos de s
transaccidn 5& reconocen &n resultados.

Todos kos activos financieros réconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable,

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

* A valor razonable con cambios en resultados, activos financleros mantenidos hasta
su vencimiento, cusntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; y,
*  Activos financieros disponibles para la venta

La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financierps. La administracidn determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aguelios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, gue se clasifican como activas corrlentes.
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2.19.1

2.19.2

2.19.3

2,194

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fjo, que la
administracion de la Compania tieng la intenclén y l1a capacidad de mantener
hasta su vencimiento. 51 la Compafiia vendiese un Importe significativo de los
activos financleros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para ia venta.

Estos activos financleros son medidos inicialmente o valor raronable mds log
costos. de transaccion. Posteriorments, son medidos al costo amortizedo
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a tarjetas de crédito y otras
cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fljos o
determinables, que no cotizan en un mercado activa,

Despuds del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizando el método de la tasa de interés efective, menos cualguler
deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieras que
se miden al costo amortizado, son probados por detericro al final de cada
perioda.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencla entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efective original del activo
financiero.

El' vator en bbros dél activo financiero se reduce por la pérdida por detenion
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Los cambios en o
imparte en lbros de la cuenta de provisibn se reconocen en el estado de
resultados;

Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financlero
dnicamente cuando expiren [os derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i la Compafila no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del active transferido, la Compailia
reconoce su participacién en el activo v la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.
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2.20 Pasivos finoncieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menas que la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn
por lo menas 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.20.1 Cuentos por pagor comerciales, cuentas por pagar a portes relocionodas y
otras cuentas por pogar - Son pasivas financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, gue no colizan en un mercado activo.,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amariizado utilizando el méfodo de |a tasa de interés efectiva.

2.20.2 Bajo de un pasivo financiero - La Compaiila da de baja un pasivo financiero s,
v solo si, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.21 Medio amibiente,

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente, Al clierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafos y/o restauracion de ubicackdn actual

2.22 Estado de flufos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn Incluyén todas aguellas actividades

relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresas y egresas financieros y todos

aguellos flujos que no estin definidos como de inversidn o financiamiento,
ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reqguiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
ia actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de ka Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue |a
administracidn de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de kos criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios depende de varios factores que son determinados
segin un calculo actuarial los mismos que estdn basados en varios supuestos. Estos
supuestos son utilitados para determinar el valor presente de las obligaciones gue
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en lod supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios,
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El actuario contratado por la Compafia para realizar dicha provisiGn, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada aflo reportado por la
administracidn de la Compaiia. La taza de descuento &3 1a tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los fujos futuros de caja estimados que
s espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estas beneficios.

3.2 Estimacion de vidas dtiles de propledades y equipos - La estimacidn de las vidas Utiles
y @l valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.
4. FACTORES DE RIESGO

Las acthvidades de la Compania la exponen a una vanedad de riesgos financieros [incluyendo gl
riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de interés y riesgo de tasa
de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de mercado (riesgos de precios, costos, etc.),
riesgo de crédito (limites y plazos) y riesgo de liguidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieras y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedio financiero de la
Compafiia,

(i} Riesgos financieros -

La Gerencia General tiens a su cargo la administracion de los riesgos financieros, riesgos de
trédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Compaiia. En estas
politicas se establecen los niveles de autorizacidn para limites de inversion, uso de
instrumentos  financieros para la inversion de excedentes de liquidez y limites de
endeudamiento.

(i}  Riesgo de crédito -

Es la posibilidad de pérdida econdmica derivada del incumplimiento de las obligaciones
asumidas por las contrapartes de un contrato. El concepto se relaciona a instituciones
financieras y bancos pero se puede extender a ampresas, mercados financieros y organismos
de otros sectores,

{lii} Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liguider son los flujos de efectivo provenientes de ks ventas
operacionales de la compafia. Para administrar la iquidez de corto plazo, la Compafia & basa
en los flujos de caja provectados para un periodo de doce meses,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiia y saldos por encima del requerido
para la administracion del capital de trabajo se administran via inversiones de corto plazo.
Cualquler tipo de inversidn debe ser previamente aprobado por la Gerencla General,
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El cuadro a continuaciin analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afo
sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

AL3Lde diciernbre de 3017
Cuentas por Pagar Partes Relaclonadas 113.783
Cuentas por pagar cormorciales 181,369
Anticipos y Avances Recibidos -
Obhgaciones Laborales 176,352
Al 31 de thosembre de 2018
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas 955 668
Cugntas por pagar comerciales AT ATS
Anticlpos y Avances Recibidos 15.010
Obligaciones Laborales 314,793

(i) Riesgo de capitalizacion -
Los objetivos de la Compadiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de ia

misma de continuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de gensrar retornos a sus
socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima,

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancas es como sigue:

Al 31 de Diclembre Al 31 de Diclembre

de 2018 de 2017
Cajas ¥ Fondos Rotativos 1440 900
Bancos 715,634 470,234
Inversionas Temporales 23,739
TOTAL 717.074 294,873

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES — TARJETAS DE CREDITO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a tarjetas de crédito es
como sigue:
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Cuentas por cobrar Comerclales:
Al 31 de Diclembre Al 31 de Diclembre
de 2018 di 2017
MEYTHALER BAQUERD MARIA VICTORIA 5.596
MARTHA CORDOMA CHEHAR 43,455 46,381
FABLO ANIBAL JARAMILLO ARPI 31451 34,132
EMASERECOT 5.4, 41 315
Cugntas pnrmh?mmdﬂu ﬁ.z.lﬁl BD.513

Un detalle de la clasificacion de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
de 2018 de 2017
Clasificacién:
Corriente 122 858 80.513
Al 31 de Diclembre Al 31 de Diclembre
de 2018 de 2017

Antigiedad
Vencidos 47612 39%
Por Vencer 75.246  61% 80.513 100%
Cuentas por Cobrar Comerciales 122.858 100% $0.513 100%

Cuentas por cobrar a tarjetas de Crédito

El siguiente s un detalle de las cuentas por cobrar a tarjetas de crédito:

Al 31 de Dicigmbeg Al 31 de Diciembre
de 2016 de 2017
BANCD DEL ASTRD 1.806 LRy
BARCO DEL PACIFICG 5.4, 2. A04 103.531
AMERICAN EXPRESS 19934 4 855
BANCO PICHINCHA-MASTERCARD 27,283 4515
INTERDIM 16,914 11,056
HANCD INTEEMACIHOMNAL G408 10,882
DINERS 68,572 18851
BANCO SOLIDARID 5.4 12.854 1832

Cusntat por cobear tarjetas de crédito 116.225 179581
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Un detalle de la clasificacidn de los saldos de las cuentas por cobrar a tarjetas de crédito, fue
COMo Sigue:

Al 31 de Diclembra Al 31 de Diclembre
de 2018 de 2017
Clasificacldn:
Corrlent 316.225 179.581

Un detalle de la antigliedad de los saldos de las tarjetas de crédito, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diclembre

de 2018 de 2017
Antigéedad
Por Vencer 316.225 100% 50513 100%
Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito 316.225 100% §0.513 100%
7. INVENTARIOS

Los inventarios de la compafia estén compuestos por prendas de vestir y accesorios. Son
importados desde Colombia y Panamd de sus proveedores dnicos Permoda y MPVRL La
compafiia los registra al valor de costo y realiza la evaluacién para actuafizario al valor neto
realizable de manera periddica,

Al 31 de Diclembre Al 31 de Diciembra
de 2018 de 017
Ptk 1398661 L2267
Materiales, Repuestos y Accesorios p—_—- 17.766
Mercaderias en Transfto ) 114600
TOTAL 1.456.629 1.359.180

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en libros de los inventarlos reconocidos como
costo de ventas fue por USD 5.318.457 y USD 3.882.111 respectivamente.
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8. OTROS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 se componen de la sigulente
manera:

Al 31 de Diciembie Al 11 de Diclembre
de 1018 de 2017
Oires cugntas por cobsar
Cuents por Cobrar Terceros 828 12710
Cuentas por Cobear Empleadogs 2.0h4 voR
Total Otras cuentas por cobrar 8892 13,508

Un detalle de Ia clasificaclon de los saldos de activos financieros, fue comao sigue:

Al 31 de Diclembre Al 31 de Diclembre
de 2018 de 2017
Clasificacion:
Corrignta 5897 11,508

9. PROPIEDAD & EQUIPO NETO

Un resumen de los rubros propledad, y equipo, es comao sigue:

Al 31 de Diclembre Al 31 de Diciembre
de 018 de 2017

Costo 3.264.052 27592934
Bepreciaciin Aosmulada 3. S07 S07 -2 IR 565
Total 756,145 564.369
Clasificacion
Muebles v Enseres
Equipo de Computacidn 445674 200863
Equipo de Oficina 621,624 S56.BET
instalaciones 2,426,254 2.035,183
Total 3.264.052 2.792.933
Costo o valuggign Total
Saldos al 31 de diciembre del 2016 905.941
Adiciones Metas 90408
Depreciatidn del Afo -431.580

Saldos af 31 de diciembre del 2017 564,365



COLFASHION CIA. LTDA.

WNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2018

Adichone Netas 4T1.867
Depreciacion del Ao -2 714 691
Saldos al 31 de diclernbre del 2018 756,145

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los otros activos no corrientes estdn conformados principalmente por los valores
correspondientes a concesiones pagadas al momento de establécer nuevas locales, los cuales
en funcion de su condicién de valor inicial que da derecho a uso del espacio por los aflos
completos de concesibn e les ha dado el tratamiento de activos no corrientes -
arrendamientos pagados por anticipado,

Al 31 de Diciernbre A1 31 de Diciembre
de 2018 de 2017
Otros Activos
Cepdsito en Garantias 24,578 20772
Concainngs 519.337 272.305
Total Otros Activos 543,915 193.077

11. COMPARIAS RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacclones reafizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafifas v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a la compafifa Permoda LTDA (Colombia) y MPVR Trading de
Panami:

&F ¥1 de Dicerniere AL LD de Daciembre:

P Tranesccidn de 2008 de 2017
Compras Con Partes Refacionaday

FERRGDA LTDA Coamgrghal Compra Marcaderia 133590703 1.970.948
PR THADING COMPANY, 5 DE R.L. Camargial Campra Marcsdaria 2003085 1.339.452
Todal Cormpeas Mercaderias 4. 347 B3N LEdadn
NP TRADING COMPANY, 5. D BLL. [a) Comartial  Comgds Mperiale y Repusitos 17517 =7
FERBATIA LT (2 Comessial  Cornpra Mpletale v Repasaos 151934
Total Compras Materiales y Repuestod 173431 EA.81%

Total Compras Mercadarias - Matarialos ¥ Repisstos 4,531, 249 1,397.253
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(a) La compafia adqguiere & sus partes relacionadas ciertos materiales de vitrina,
accesorios, entre otrgs, como imagen Corporativa de 3 Marca los mismos que son
adguiridos a Permoda y MPVR,

El sigubente es un detalie de los saldos con partes relacionadas:

A §1 de Dicigembre ﬂ::l::-rl
de 1018 de 1017
KPR TRADING OOMPANY, 5. D€ R.L Cameyral Compra Mercaderia S a%T 17368
PERMADN LT Caemproal Comgra barcaded i A5 ETY ALS
Tt Cusrtan poe Papar Ralacionet s SLEGER LILTES
Design Bourge Infernational Kaia Préstamp - BEEA15
Limestana Commerncial Satla Prastamn < RIS
Fregiigie Lapart and lmpart Soua Piistarg 358318 ME531E
Senact Cuality Conbrod Seranges Hatad PFréstlaeng I IS o e
Trla! Dyt (2n Afoandlm T2EEI LaTY el
Totsl Deudat Parias Rolacisnadas 1.695.289 1.501.045

Con fecha 1B diciembre del 2017 se celebrd la Junta General Extraordinaria ¥ Universal de
Accionistas, en la gue se aprueba por unanimidad la devolucién de US'S 1.477.262 48 de a
cuenta Aportes Futuras Capitalizaciones a los Accionistas Limestone Commercial §, de RL.,
Desing Source Intemational S, R.L., Smart Quality Control Services S. de R.L y Prestige Export
And imporis 5. de R.L por el monto de USS 369.315,62 a cada Accionista respectivamente.

Al término del 2018 |a Compafifa quedo akn con las obligaciones de pago por conceptos de
préstamo a los Socios Smart Quality Control Services 5. de R.L y Prestige Expart And Imports 5.
de R.L. por el monto de USS 369.315,62.

Para efectos de |43 adquisiciones al exterior, el plazo de pago gs de 60 dias desde la fecha de
emision de |a factura.

Lot saldos con compaiiias relacionadas corresponden a los valores por pagar por compras de
mercaderia y otros materiales,

11.1 PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La legistacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio

2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines tributsrios las transacciones
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realitadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior], de manera que las
contrapresiaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Compeiencia.

Mediante Reselucion No. NAC-DGERCGCL5-00000455, publicada en el Registro Oficial No, 511
del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de
transferencla v establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulade de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3.000.000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
15.000.000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademds
estableckd las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. Ef referido
Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por e Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transacckdn con partes relacionadas locales y/o del
exterior,

Conjuntamente con 1a Resolucidn No, NAC-DGERCGCIS5-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del andlisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del informe Integral

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Translerencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; §i) Mo realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior @n un plazo no mayor & un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de 3
declaracidn del Impuesto a la Renta,

Resolucidn NAC-DGERCGC1S-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasives del Impuesto a la Renta que, no estande

exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencla conforme a fa Ley de Régimen

Tributario Interno, dentro de un mismo perioda fiscal hayan efectuado operaciones con partes.
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos

de América {3.000.000) deberdn presentar el Ansxo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionaimente al Anexo de
Operacicnes con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia®,

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto acumulada
referido en ¢l articuto anterior para la presentacidn tanto del anexo como del informe, se
sumardn los montos de operaclones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a;
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B Operaciones con otraid partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
anafizada, siempre que no s& presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasih:

¢ Declare una base imponible de impuesto a la renta meénor a cero;

* Haya aprovechado cualgquisr tipo de beneficios o incentivos tributanos, incluidos los
establecidos en el Cadigo Orgdnico de a Produccidn, Comercio @ Inversidn;

* Seacoja ala reduccidn de |a tarifa por réinversion de utilidades;

* Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolle Econdmico;

s Sededique a la exploracidn o explotacidn de recursas naturales no renovables; o,

= Tenga titulares de derechos representativos de su capltal que sean residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales.” (fo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributaro Interno
sefiala gue los supetos pasivos del impuesto 3 la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de impuesio a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayer a los
dos meses contados & partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del impuesto a
la renta; v 1a no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sanclonada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicidn, por ende no estdn obligados a
presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras gue sus Operaciones
con parfes relacionadas del exterior no Began a los montos acumulados establecidos én

el Articulo 2.
12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

12.1 Activos y pasives del eflo corrlente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos

corrientes es como sigue;
Al 31 de Diclembre Al 31 de Diciembre
de X118 de 2017
Activos por impuesto corriente 53.512 163.252
Cridito Tributano Acumulado 59512 163252

Pusivos por impuestos corrientes 178.521 47.180
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Retenciones por pagar i aGT 12.868
Impugsto ol Vator Agregado por Pagar 12a.0%4 34,312

12.2 Conciliocign tributaria - contable del impuesto a la renta corriente — En la concillacion
entre |3 utilidad segln estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta corriente,

5 COMo shgue:
2018 2017

UTILIDAD DEL EJERCICIO = 843677  S64.567
PERDIDA DEL EIERCICIO =

|-} 15% Particlpacién A Trabajadores ) 126551  -B4.GAS
[+) Gastos Mo Deducibles Locales " 56.136 0874
{-} Amaortizacidn Perdidas Tributarias De Afios Anterigres i+l «137 585
|-} Diferencia Por Valor Neto Realizable De Inventarios 3 .
{-] Deduccidn Por Pago A Trabajadores Con Discapaddad i} -4 406 5

TE2.85%6 JAR.06T

UTILIGAD A REINVERTIR ¥ CAPITALIZAR
SALDO UTILIDAD GRAVABLE

215280  95.7%7

(-) Anticipo Determinado Correspondiente Al Ejercicio Fiscal Corriente (-] S8.718 S4.71%
(=} impuesto A La Renta Causado Mayor Al Anticipo Determinado {=) 215,280 95.767
(+] Saldo Del Anticipo Pendlente De Pago (+] LE. 718 44,715
[-] Retencionas En La Fuente Que Le Realizaron En El Ejerciclo Fiscal i~ 116.269 H0.065
I} Crédite Tributario De Afos Anteriores (<1 158.523 168 959

SsoRmBRCONRRNGTE T - s e

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. £ anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos
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de excepcidn. En caso de que el impuesto 3 la renta causado fuere menor al anticipo
determinada, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Segdn la Ley de Régimen Tributario Interno en su Art. 41 Indica: Las sociedades, los sucesiones
indivisos obligadas o levar contobilidad y Jas personas naturales obligodas o levar
contabilidod no considerordn en el cdlculo del anticipe, exclusivamente en el rubre de costos y
gastos, las sueldos y salarios, 1o decimotercera y decimocuarta remuneracidn, gsf como Jos
aportes potronales al segura sodial obiigotorio,

Asi también, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones vy gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios gque para el pago del impuesto a 1a renta reconoce el Cadigo Organico de la
Produccidn, Comercie e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por apticacion de normas y principios contables.

También estin exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituldas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periode de 5
afios:

Para el afio 2018 y 2017, la Compafila determind como anticipa de impuesto a la renta de US %
77.316 y US S 58.718 respectivamente; sin embarga, el impuesto causado para el afo 2018 W
2017, esde US S 215280 v de US & 95.767 respectivaments.

Consecuentements, la Compafia registr en resultados US § 215.280 equivalente al impuesto
causado del afic 2018.

12.3 Movimiento de la provision pora impuesto o la renta - Los movimientos de la provisian
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017
Frovisidén del aifo 77316 Lt
Compensacidn de crédito tributario 77316 52718
Saldas al fin del afio - -

Pagos _Efectuades - Corresponde a los valores pagados luego de deducir los valores
correspondientes al crédito fiscal.

12 4impuesto a lo renta reconocide en los resultados = En la conciliacidn entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:
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2018 2017
Urilidad / Pérdica segin estados financieros antes de
impuesto a la renta B43.677 564 SET
Gasto de impoesto a la renta 215280 95. 767
Gastos no deduciles 56.136 30874
impuesio & la renta cargado a résultados 215280 85.767
Tasa efectiva de impuestos -26% 17

12.5

Impuestos Diferidos - Corresponde a los valores originados por el estudio actuarial

correspondientes al aflo 2018, es como sigue:

2018 2017
Activo por Impuesto Diferido
Activo por Jubilacion Patronal 3.923 -
Actlve por Bonificacion Desahuclo 2.654 5
Total Impuesto Diferido 6.577 .

12.6  Aspectos Tributorigs

Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno: En la reforma promuigada & 19 de
diciembre de 2017 se establecid en el Articulo 37 lo siguiente: "Los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constitubdas en el Ecuador, asl como por 1as sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base
imponible,

Mo obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuandao la socledad tenga acclonistas,
s0Cios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacidn directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al S0% del capital social o de aguel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad”.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimiracidn de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del
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Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de es del 5%. Por presuncidn se considera hecho
generador de este impuesto ¢l usa de dinero en el exterior y se establece como exento
de este impuesto &l pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten eén el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de Impuesto a la renta.

13. PASIVOS ¥ PROVISIONES

13.1 Otros - Proveedores.- Corresponde a los saldos por concepto de Impuesto a la Salids
de Divisas por la compra de Mercaderia, Materiales ¥ Repuestos a Permoda y MPVR, los

mismos gue serdn devengados en el momento de realizar el pago a los proveedores del
EXTEToT

El siguiente es un detalle de los pasivos y provisiones:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
2018 2017
Pasivos y Provisiones
Quras - Proveedaoras 42142 -
Total Pasivos v Proviskones 42.142 -+

14. ANTICIPOS Y AVANCES RECIBIDOS

14.1. COLFASHION CIALTDA suscribid un Contrato de Comercializacidn y Manejo de
Mercancias en Consignacidn con by empresa EMASERECOT 5.4, dentro del cual en su cédusola
vigésima se solicita respaldar &l cumplimiento del contrato con un depdsito en efectivo de US S

15000, a su ver COLFASHION Cla. LTDA. realizard |3 devolucion del depésite a EMASERECOT
=&, una ver entregada una garantla hipotecaria.
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El sigulente es un detalle de los anticipos v Avances Recibidos;

Al 31 de Dicembra

Al 31 de Dicembre

2018 2017
Anticipos y Avances Recibidos
Anticipos ¥ Avances Recibidos De Cllentaes 10
Para Garantia de Contratos 15.000 -
Anticipos y Avances Recibidos 15,010 =
15, OBLIGACIONES LABORALES
El siguiente es un detalle de Obligaciones Laborales:

2018 2017

Participacion Trabajadores por Pagar 136.551 B4.635
Salarics Por Pagar a7 -
Liguidaciones por pagar T1.765 T.230
Décima Tercero 20419 11.375
Décimo Cuarto 17.657 14.736
Vacacignes 23.568 24.796
Aportes A E.P.S. 54.736 33,530
_Total Obligaciones Laborales == 314.793 176.352

15.1 Participacién a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de |a empresa en un 15% aplicable a las

16.

utilidades liquidas o contables,

En funcion de los resultados de Ia compafila al 31 de diclembre de 2018, la misma generd
la participacidn & trabajadores del 15 % a ser distribuida por US 126.551 por este
concepto o5 mismos que serén pagados a los empleados de conformidad con fa

normativa laboral correspondiente.

BENEFICIOS LARGO PLAZO

16.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima

remuneracion mensyual por cada uno de los afios de servicio,

Un resurnen de-los beneficios a empleados de largo plazo es como sigue;
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2018 01T

Saldos ol comienzo del afio 28,766 3.164
Costo de los servicios del periodo corrients 1202 6.598
Costos finandenos 1.133 ira
Perdida actuariat - 12125
Gananciss sciuerial -13.685

Benificios pagados B9850 .
Saldos al fin del alo 17.955 18.166

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacitn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independienta al 31 de diciembre de
2018 y 2017. El valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios definidas v los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadas en la farmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consideranda el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del aio,

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales fueron los

sigulentes:
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diclembra
de 2018 de 2017

H %
Tasa de descuents 4,25 4.02
Tasa de incremento salarial 3 2.5
Tasa de rotacidn promedio 36,02 36,03
Tabla de mortalidad e invalidez T EESS 2002 T IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
spuestos.

Al 31 de Diciembre Al 31 de Dickembra
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de 2018 de 2017
Varacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%) -1.023 -1.085
Impacto % en ef 080 (tasa de descuento - 0.5%) 4% A%
Variacion OBD (Lasa de descuento + 0.5%) 1.135 1105
impacto % en e OBD (laza de descoento + 0L.55%] 4% q%
Variacion DBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1222 1176
Impacto % en el OBD (tasa de Incremento salarial + 0,5%) 4% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -1.127 -1.144
Impacto % en el OBD (tasa de Incremento salarial - 0,5%) =455 A%

16.2 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que, por veinte afios o mas, hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumplda, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condickdn de afiliados 3l Instituto
Ecuatoriang de Seguridad Social

Los ¢alculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuarko
independiente. £l valor presente de tas obligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficlos definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio def empleado y basados en la férmula del
pian, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan &l valor de dinero a través del tiempo, el incremento
saiarial y tas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en l0s supuestos actuariales s cargan o abonan a resultados durante el remanente de

vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el
enfogue de fa banda de fluctuacidn,

2018 2017
Saldos al comienzo dal ano 31.051 26682
Codto de los servicios del periodo corrlente 28.032 21.680
Costos financieras 1.450 1105
Gananias actuarial 20,681 -3.850
Perdida Actuarial - -2 186
tfecto de reducciones y quidaciones anticipadas -9.386 -£.370
Saldos 3l fin del afio 37.506 37.051
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Las presuncicnes principales usadas para propasitos de los calculos actuariales son las

siguientes;
Al 31 de Diclembre Al 31 de Diciembre
de 20138 de 2017
% %
Tasa de descuento 4,25 4,02
Tasa de incremento salarial 3 2,5
Tasa de rotaclén promedio 36,02 36,03
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

sUpuestos,
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
de .'H}IE de 2017

YVariacidn OBD {tasa de-descusnto - 1.5%) -3544 -3625
Impacto % enel OBO [fasa de descuents - 0.5%) 9% 10%
Varlachin DBD [tasa de descuents +0.5%) 3938 4041
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,53 11% 11%
Variacidn OBD [tasz de incremento salarlal + 0.5%) 4030 4084
Impacto % en el DED [tasa de incremento salarial + 0.5%) 1l 11%
Variacidn OBD [tasa de incremento salarial - 0.5%) -3652 3653
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) -10% =10

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financleros

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Al 31 de Diciembre 2012

Al 31 de Dicembre 2007

Efectivo y bancos 17074 1r0Ts

Aztives lingngiergs Corrigntes medide o costy amortizade;

Corrbante Ciprrisnke
Valor libras Walor Razonabis Walor libros Yaler Baranakle
RT3 204,573
40513 BOLS13

Cuentas por cobrar cllapbes no relacionadas 121858 122858
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Cugnias par Cobrar Tarjetas de Crédito 3i6.23% 316225 178581 173,581

Criras cusilas por cobirar Baog 2852 131508 13.508
Toetal activos financleros Corrlemtes 1,365,049 L.165.043 Lig.A7E 68,475
Auctivas financheras Mo Corrientes medida al coste smartizada;

Ofros ACtives 543,915 43,015 195,077 293077
Taotal actives finarcieras Corrientes 543.915 543,915 193.077 293.077
Pasivos financeros Carrientes medidos 3 costa amortizade;

Cuenias par pagar proveedones no relacionadas 23737 23T EME 181 269 181,360

Cuentas par pagar proweedores relacionados 955, GEE 055,668 113783 113.783

Anticpos y Avances Recibidos 15,014 154020

Cibras Cuenilas por pagar partes relacionadas T3.631 738631 1.AT77.26¢ 147733
Tirtal phsivas financerad Cormanies 1,947,684 1,047 654 1771454 1372414
Enstrmentos financiercs, retos 238720 -23H. 730 310,562 -910,8E32

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amertizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable (Metodologia Mivel 3).

17.2 Valor razonable de los instrumentes financieros - La Administracidn considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconacidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan 4 su valor razonable,

18. PATRIMOMNIO

18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 500.000 participaciones
de USS 1.00 valor nominal unitario.

De acuerdo a |2 Resolucion SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00004591 de fecha 30 de mayo
del 2018, en su Articulo Primero se aprueba la transformacidn de Socledad Andnima a
Compaitia Limitada, cambio de denominacidn a Colfashion ClA, LTDA.
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En la misma Resolucidn en su Articulo Tercero se dispone que con @ste mismo acto
socletario se realice el aumento de capital en USD 498,000,

18.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado comao reserva legal hasta que dsta como minimo alcance
el 20% del capital social, Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

18.3 Dividendos - La compafia no ha repartido dividendos en los periodos
reportados.

18.4 Pérdidas/Utilidades Acumuladas — Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia
Compafia generd utilidades por U5 501.845 y US5 384.115 respectivamente.

18.5 Aportes para futuras capitalizaciones - Con fecha 23 de Julio del 2018 se
realiza el registro contable del aumento de capital aprobado segun la Resolucion SCVS-
IRO-DRASD-5A5-2018-00004691 en su Articulo Téroero.

A continuacitn el movimiento del ejercicio 2018:

Saldo Aporte Futura Capltalizacién 2017 498.000

Total 498.000

Capital Social al 22 de Julio 2018

Socio Design Source International 500
socio Limestong Commaercial 500
Socio Prestige Export and Import 500
Socio Smart Quality Control Services 500

2.000

Total

Registro Aumento de Capital Social al 23 de Julio 2018

Socio Design Source International 124.500
Socio Limestone Commercial 124.500
Sacio Prestige Export and Import 124.500
Socio Smart Quality Contral 5ervices 124 500

Total Capital Social 500,000
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18.INGRESOS

Un detalle de los ingresos al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Al 31 de Diclembre Al 31 de Diclembre
018 2017
Yentas de mercaderia 10478 254 7893249
TOTAL 10.478.254 7.583.248

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de ventas y gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Administrativos Ventas Administratives  Ventas
GASTOS DE PEASOMAL 191.474 1.495.1359 173.733 1.041.Ba0
HONORARIOS 23317 7121 47.730 5082
IMPLIESTOS 36948 = i3 .
ARRENDAMIENTOS 8.724 5761 560 751569
CONTRIBUCIOMES ¥ AFILIACIONES 2799 13.262 2657 9,791
SEGLIROS 520 17.034 4%6 17.512
SERVICION 152 456 319630 4,126 27711
GASTOS LEGALES 4.138 12.403 2,124 14,138
MANTEMIMIENTO ¥ REPARACIOMES 5.559 153 881 2,763 99,406
ADECUACION E INSTALACION - - -
GASTOS DE VIAIE 3535 1L.038 B 5806 9,425
DEPRECIACIONES 6572 i3 ] 1,733 367,785
AMORTIZACIONES 8 77.342 - 60.462
DIVERSOS 10.723 452,996 4997 375.183
TOTALES 445, TES 3.708.377 _'.:ll..!!l 3.027.304

20. SITUACION DEL PAIS

El PIB del Ecuador alcanzd los USD 104295 millones en 2017, y se proyecta un crecimiento de
4,1% para ¢l afio 2018 y de 1,5% para el afio 2019. Para el segundo trimestre de 2018, el PiB
nacional alcanzo los USD 27.024 millones, lo cual refleja un incremento de 0,9% con respecto
al mismo petiodo de 2017, y un incremento de 0,4% frente al primer trimestre de este afio.

Fara septiembre de 1018, la deuda piblica alcanzo e 46,90% del PIB. Alrededor de USD
34 8744 millores constituyen deuda externa con Organismos Internacionales, Goblernas,
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Bancos y Bonos, mientras que los restantes USD 13.866,2 millones constituyen deuda interna
por Titulos y Certificados y con Entidades del Estada,

La recaudaclon tributaria entre enero y septiembre de 2018 fue de USD 10936 millones,
representando un aumento de 8 2% frente al mismo periodo de 2017, y un incremento de
8,1% en la recaudacion mensual en el mes de septiembre frente a agosto, El Impuesto al Valor
Agregado representa el 45,4% de la recaudacion total.

Los ingresos petroleros, que constituyen la principal fuente de ingresos para el Ecuador, se
determinan por el precio internacional dei petrileo. Para agosto de 2018, el precio medio del
barril (WTI) fue de USD 67,99, lo cual constituye una caida de 4,3% frente al precio promedio
de jullo. Esta tendencia decreciente sugiere una caida en los ingresos disponibles para el
Estado, perjudicando su capacidad de pago de la deuda. El riesgo pais promedid 689 puntos
durante septiembre de 2018 y alcanzd los 622 puntos al cierre de mes. Esto representa una
caida de 14,2% en ¢l rlesgo pais al cierre de mes frente a septiembre de 2017, pero constituye
un aumentc de 1,5% en el promedio frente a agosto de 2018, Asimismo, el rlesgo pais
promedio incrementd en 9,5% en comparacion con septiembre de 2017, Esto implica menores
oportunidades de inversidn y mayores costos de financiamiento en mercados internacionales,

La Inflacidn acumulada a septiembre de 2018 fue de -0,47%, mientras que la inflacion mensual
fue de 0,39% y la Inflacidn anual fue de 0,23%. El incremento en los preclos para septiembre
de 2018 fue Impulsado por los precios de las comunicaciones v las bebidas alcohdlicas. Dada la
establlidad en los precios, € mercado laboral ha presentado poca volatihdad, La tasa de
desempleo para septiembre de 2018 fue de 4,0%, un decremento porcentual de 0,1% con
respecto a junio de 2018. Los cambios mas significativos en el desempleo naclonal se dieron en
Guayagquil y Machala, donde el desempleo varid en -1,2% y 2.5% en el Gltimo afo,
respectivamants,

Para septiembre de 2018, la tasa de emplec adecuado alcanzd un nivel de 39,6%. La tasa de
subemplea se mantuvo constante de junio a septiembre de 2018. No obstante, para
septiembre 2018, las tasas de empleo no remunerado y de otro empleo no pleno
incrementaron en 0,5% y 1%, respectivamente, frente a septiembre de 2017. El

comportamiento de los indices de empieabilidad concuerda con las tendencias regionales de
informalidad creciente,

De enero a agosto de 2018, la balanza comercial registrd un déficit de USD -21,1 millones. Las
exportaciones petroleras representaron el 41.2% de las exportaciones, mientras que las
exportaciones no petroleras representaron el 58,8% del total de exportaciones. Para julio de
2018, la balanza petrolera mantuvo un saldo positive de USD 3.187.9 millones. Por el
contrario, |a batanza comercial no petrolera presento un déficit de USD -3.187,9 millones.

Para agosto de 2018, el sistema financiero nacional alcanzd USD 27.365.4% miliones en
captaciones a plazo, Este monto representa un incremento de 0,2% con respecto a julio de
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2018, v un aumento de 10,4% con respecto a julio de 2017, El volumen de colocacidn de
crédito particular del sistema financiere alcanzd los USD 38.096,49, lo cual representa un
incremento de 17% con respecto a agosto de 2017, vy de 1% frente a julio de 2018.

La tasa de interés activa referencial incrementd de 8,01% en septiembre 2018 a 8,34% en
octubre 2018. Igualmente, la tasa de interds pasiva referencial incrementd de 5,08% en
septiembre 2018 a 5,27% en octubie 2018,

Las reservas internacionales en el Banco Central alcanzaron los WSD 2,693 millones en
septiembre de 2018, monto que representd un aumento de 14% frente a septiembre 2017 y
una caida de 117% respecto al mes anterior. Por su parte, para septiembre de 2018, las
reservats bancarias en el Banco Central fueron de USD 4.379 4 millones, cifra 3% superior a la
de septiembre 2017, pero 2,52% inferior al mes anterior. Esto evidencia el riesgo de liguidez
en el sistema financiero v Ia falta de respaldo ante las reservas de los bancos privados.
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21, CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por [a
Compafiia con sus clientes, proveedores y terceras vigentes al 31 de diciembre de

2008 v 2017
» Concesiones
Tipa ARRENDADOR] CONCEDENTE uso umicACiON |
Concesitn CENTRO COMERCIAL CONDADD §.A, Tierda | Multenarces £l
Condada
Lomegsidn IMPOATPOINT 54, Tiarada | Multmarcs heal el
Bt
Comcemdn | CENTRO COMERCMAL RECRED PLAZA Tienda | Multimarcas £l Aecreo
Ceoesdin INAAOSIAAREA MUV CARAPUNGD BOMOCARAFINGD SA4. Tiessls | Kow Postsl Boppng
s Arriendos
tipa ARRENDADOR COMCEBENTL UBICACIGH FECHA FECHA DURACION
INICIE FIRaL
Arripnca | EMABSA LLISA CEANDD CHICA Oficina 1-smp-18 Alage-20 | I afes menowackdn
' At
[ Arriencn | INMOCBILIARIA PIEDRA HUAS) 1A Multimarcas Ml Del fio | 1-ago 15 Bi-jul-12 7 afies
Arfiando | PIOECOMISO Y MALL Puiltirnarcas ity Mail M-may-11 | 25-may-21 | 10adas
Ariando | INASOBILEARLA INMPOOUSMANTE | Miultimasres Sosls Imap il | Mmayll | H0afos
E T g
Arriendo | CEMTRO COMERDAL CONDADD | Mummanss B Condado. | doman 18 I-ee13 | Safies
S
Arvienda | INNGDEIARA DEL $OL §.A, Multimaicas Ml Del 5ol | Ssep 11 Baep-1i 10 afios
MOBILSOL
Arriende | DK ASANAGEMENT SERVICES 84 | Mumimarcas Quicentro 1pap17 El-apo-20 | 3ados
Sur
Arrinda | IMPORTPOENT 5A, Multimarsa Mall Bel Sur | 14age-dR | 13age-23 | 5ados
Arrendo | INMDBILIARIA PERICONSTRUCT | Multimarcas Formin Tere-10 Blican | Zahes
5 _ Giaryagull
Arrendo | DO MANAGEMENT SERVICTS 54 Mlultimaras Sar Mariro 1-paw- 18 Ni-oct-21 Safns
Arreree | FDEMCOMMED RECRLO PLALA Mudtimarcas B Retreg PR Mdie-17 | Mafies
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+ Honorarios
Tipo PROVEEDOR SERVICID FECHA FECHA DURACION
INICID FINAL
Honang COMSOROID MAANAGEREMNT Segrirciad 1-ghe-18 EAFE T il ] 17 i
SUPPOET EOUs D08 Demsgacinrngd
Higenararan ASESOELS BNTEGRAL DE Epiaiy Legal j-mne- 1R FLIELE01N 13 i
MEGOOIDS PEP VIZDOA 54,
MRS ASESORLE ENTEGHAL DE Erpresemtanos lene-18 | L/12/2008 | 12 meses
HEGOGIOS PAP VIZDOMS S8, Legal So0os
Horet sy NAWIER AGLUERRE Buditaria Externs 17-ago-1k 2/3/x019 7 mibes
* Otros
tipo FROVEEDDE CSERVICED PECHA FECHA DLRACION
INECIO Fimal
Serdickol | COPERATIVA DE TANES JIULEY Trarsponte de Taxis 15-jul-18 I.EEEMiI 12 mrinied
AARAMILLO
Seracks MHMM . Bambenimienty I-eme-18 | 3171273018 12 mpsed
WMWHTHHI#WHMM Preventieos e
FHA, Acgndicicrados
Serdciay | DGNET Lid Reciutamiento Perdonal d-jul-18 | 47009 13 ey
Sreicion mnﬂlmmm Archive de documentos Tene-18 | 35/12/1018 13 muga
CENTHMALFILE 3.4,
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2. SAMCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Cornpaiiia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante |os ejercicios terminados el 31 de
diciembrede 2018y 2017,

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros marzo 29 del
2017 no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
impaortante sobre los estados financieros adjuntos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lasestados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia la Comnpafiia en abril 16 del 2019 y serdn presentados a los Socios para su
aprobacian. En opinidn de la Gerencia fa Compafia, los estados financieros serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones,



