PORTAFOLIO Y GESTION PORGES CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos finanderos:

Cuentasy documentos por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, maquinaria y equipos, neto
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones con trabajadores

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Prestamos de socios
Prestamos de terceros

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital suscrito o asignado

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva de capital
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
S0CI0S

Are Mapo Sudkee

NOTAS
2019
(USS.)

8 703,208.68
9 46,481.32
10 378,420.69
25,945.02

1,154,055.71

11 182,560.71
1,336,616.42

12 96,249.90
13 635,276.07
14 16,857.15
15 5,858.47
754,241.59

16 55,000.00
17 390,499.98
1,199,741.57

18 100,400.00
19 50,000.00
20 882.64
21 ( 14,407.79
136,874.85
1,336,616.42

'Srn. Ana Maria Larrea
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. SaanhM

Contador Genera




PO FO Y GESTIO G .

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

NOTAS
2019
(Us$.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas 679,698.27
Costo de Ventas 513,891.68
Utilidad Bruta en Ventas 165,806.59
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion 120,132.51
Gastos de ventas 157.65
Total Gastos de Operacién 120,290.16
UTILIDAD EN OPERACION 45,516.43
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros gastos ( 4,361.66 )
Gastos financieros ( 10,970.20 )
Total Otros ingresos (gastos) ( 15,331.86 )
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 30,184.57
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES 4y 22 ( 4,527.69 )
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 25,656.88
UTILIDAD DEL EJERCICIO 17,007.78

A Hoieaa lewedde

Sra. Ana Maria Larrea
Gerente General

Ing. Santiago Cérélm /
Contador General

Ver notas a los estados financieros
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PORTAFOLIO Y GESTION PORGES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes
Pagos a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros gastos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, maquinaria y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario

Prestamos de terceros

Prestamos de socios

Aumento de capital
Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

~

761,448.22
966,334.57
10,970.20
4,361.66

220,218.21

50,208.15

50,208.15

160,122.00
225,499.98
55,000.00
100,000.00
50,000.00

270,377.98

48.38

48.38

10
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P 10 Y GESTION PORGES CIA. L

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

EN LASACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) disminuciéon en:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

Aumento (disminucién) en:

Cuentasy documentos por pagar
Obligaciones con trabajadores
Pasivos por impuestos corrientes

Subtotal

EFECTIVONETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

_Am |\'1C,“_7/'\ @\ LC'-'\{EILQ |

Sra. Ana Marfa Larrea
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

i

2019

(US$.)

17,007.78

12,973.76

12,973.76

81,749.95

( 349,627.80 )
2,730.55
511.77

25,507.10
1,907.25
€ 1297857 )

( 250,199.75 )

220,218.21

Eae— —————

Ing. Santiago Cérdova
Contador General

1



PORTAFOLIO Y GESTION PORGES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. Entidad que Reporta

Portafolio y Gestion Porges Cia. Ltda.- Fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador el 29 de abril del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el
2 de mayo del mismo afio. Realiz6 aumento de capital y reforma de
estatutos mediante escritura publica celebrada el 23 de octubre del 2019 e
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de diciembre del mismo afio. Siendo
su objeto social el concebir, gestionar, desarrollar y come4rcializar
proyectos de cualquier tipo, dentro de un portafolio amplio de actividades
comerciales, y la repr4esentacion de empresas Nacionales o Extranjeras,
cualquiera sea su objeto social para la administracion, celebracién o
tramitacion de importaciones, exportaciones y comercializaciéon de sus
productos, tanto en el territorio nacional como en el extranjero. En el
ejercicio de su objeto podra desarrollar estas actividades: realizar contratos
Outsourcing de acuerdo con las normas nacionales o extranjeras que lo
reglamentan con compafiias nacionales o extranjeras cualquiera se a su
objeto, realizar o tramitar importaciones y exportaciones, Comercializacidn,
compra, venta y produccidon de consumo humano y animal, entre otras.

2. Base de Presentacion

Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS
por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de
Compaiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas, ademdas de su aplicaciéon uniforme en los ejercicios
que se presentan.

a) Declaracion de Cumplimiento

Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de Diciembre
del 2019, incluyen saldos contables de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b) Periodo contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estado de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2019.

Estado de Resultado Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
20109.

Estado de Cambios en el Patrimonio: Por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019.
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2.

Base de Presentacion (continuacion...)

c) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
devengado.

d) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados
Unidos de América (US$), la cual es la moneda funcional de la
Compaiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la informacién financiera se presenta en ddlares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con la NIIF,
requieren que la Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones
contables que afectan a los importes de los activos y pasivos y la revelacion
de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la
administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emisiéon de los presentes estados
financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en los correspondientes estados financieros futuros, segin los
establecido en la NIC 8 de las NIIF.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de
la Compania al cierre del ejercicio:

Vida util de propiedades y equipos

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperaciéon estimado,
de acuerdo a la vida ttil restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de
los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Para cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compafiia
aplica un enfoque simplificado al calcular las pérdidas crediticias esperadas.

13



3.

Uso de Estimaciones y Juicios (continuacién...)

El importe de las pérdidas crediticias esperadas - PCE es actualizado en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compania
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia de
las pérdidas crediticias historicas.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando existe un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por
otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compaiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los
proximos doce meses. La evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE
durante el tiempo de vida del activo estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que
ocurra un incumplimiento.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislaciéon tributaria aplicable. Aun cuando la
Compaiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito
considero lo establecido en la NIC 19.

14



3.

3.

Uso de Estimaciones y Juicios (continuacién...)

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacidn de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideraciéon toda la informacién disponible a la fecha
del periodo.

Resumen de Politicas Contables Significativas
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos
estados financieros se enumeran a continuaciéon. Estas politicas han sido

aplicadas consistentemente para todos los Afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidon

Los activos financieros cubiertos por la secciéon 11 de las NIIF para
las Pymes se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones
financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seguin
corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el reconocimiento inicial. Los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccibn que sean
directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo. Las
compras y ventas de activos financieros se reconocen en las fecha de
liquidacion de los mismos. La compafiia Unicamente posee y
presente en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:

15



- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos
del efectivo disponibles en caja y bancos, sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas de deterioro.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares)
es dado de baja cuando:

— Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los
flujos de efectivo de activo financiero.

— La Compafila haya transferido sus derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

— La Compaifiia haya transferido sustancialmente todos
sus riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se haya transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

ii. Pasivos Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la secciéon 11 de la NIIF para las
Pymes se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar comerciales, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz,
segin corresponda. La compafia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros en el reconocimiento inicial.

16



4,

Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se
reconoce a su costo amortizado incluyendo los costos de transaccién
directamente atribuibles.

La compafiia iinicamente posee y presenta en sus estados financieros
pasivos financieros por cuentas por pagar comerciales, por partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después de reconocimiento
inicial, los préstamos y créditos por pagar se mide al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido
cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto
neto presentados en el estado de situacion financiera
unicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propoésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores locales, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y no generan intereses. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

17



b)

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como
patrimonio.

Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable,
el que resulte menor. Los costos incurridos para llevar cada producto
a su ubicacién y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacién y venta.

Los suministros y materiales ingresados a la bodega de la compaiiia,
son registrados al costo de adquisicion y los suministros, herramientas
y otros materiales son reconocidos como gastos en la fecha de
consumo.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos
o bien si sus precios de mercado han disminuido.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que
ocurre la perdida.

c) Propiedad, maquinariay equipos

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, planta, maquinaria y equipos se muestra al costo menos
la depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El
costo de ciertas propiedades, planta, maquinarias y equipos fue
determinado al costo revaluado en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). La compafiia decidi6 aplicar la opcién de utilizar el
costo revaluado como costo atribuido al 1 de enero del 2010, fecha de
transicion.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados solo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para
la Compaiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
planta, maquinaria y equipo, son reconocidos en resultados integral
cuando se incurren.

18



Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea recta en
base a la vida ttil estimada de los mismos, como sigue:

CUENTAS Tasa de depreciacion
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

d) Activos intangibles

Reconocimiento y Medicion

Constituyen licencias de software que se registran al costo historico
menos la amortizaciéon y/o pérdidas acumuladas por deterioro
cuando a través de una evaluaciéon se determinan indicios de
deterioro sobre dichos activos intangibles. La amortizaciéon se
registra en los resultados integrales del periodo y se calcula
utilizando el método de linea recta para distribuir el costo sobre sus
vidas ttiles estimadas, limitadas de cinco afios. Los cambios en la
vida util, de requerirse, se consideran como cambios en la
estimacién contable.

e) Deterioro de los Activos

i.

Activos Financieros

La compafiia evaliia en cada fecha de preparacion de los estados
financieros, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Se considera a
un activo financiero o un grupo de activos financieros estén
deteriorados si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de perdida incurrida) y
que el evento de perdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una perdida
por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, el monto de las
perdidas es reconocido en los resultados. La compafia reconoce
periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacién
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La
estimacidén se basa principalmente en la identificacién del deterioro
sobre una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.
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ii. Activos no Financieros

El valor en libro de los activos no financieros de la Compaiiia,
excluyendo activos por impuesto diferido, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera para determinar si
existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable de activo. Se reconoce una perdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. El valor
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta.

Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son desconectados a su valor presente usando una tasa
de antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propodsitos de
evaluacion de deterioro, los activos que no puedan ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes de uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

f) Beneficios a Empleados

Jubilacién Patronal y desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado mediante el calculo
preparado por un profesional actuario calificado, el cual utiliza el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia no ha contratado al perito
para la elaboracion del calculo actuarial correspondiente. No se
cumplié con este requisito debido a que el personal de la compafiia
es minimo, por coto beneficio no se realiza el estudio actuarial.

g) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable.
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Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién a la fecha de presentacién de los estados financieros y
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. Los conceptos
por los cuales la compafiia constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a beneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

h) Impuesto a la Renta

El gasto de impuestos a la renta comprende el impuesto corriente y
deferido. Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se
relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual,
aplicando las tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacidon de informes, y cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores. Los impuestos
diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias
temporarias entre el valor contable y las bases fiscales de activos y
pasivos de los estados financieros.

i) Participaciéon de trabajadores en utilidades

La Compafifa no reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compania, debido a que no
mantiene empleados bajo relacion de dependencia.

j) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto
de ingreso puede ser medio confiablemente, independientemente del
momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

k) Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registra en los

periodos con los cuales se relacionan.

1) Estados de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja
realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el
meétodo directo, para lo cual se consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos,
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen
la fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras
actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.

e Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenaciéon o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios
en el tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) en Julio de 2009.

Al mismo tiempo el IASB sefialo su plan para realizar una revision
exhaustiva de la aplicacion de la NIIF para las PYMES cuando un espectro
amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan con
esta NIIF durante dos afios y considerar si existe la necesitad de introducir
modificaciones. Por consiguiente, el IASB comenz6 su revisidon integral
inicial en 2012.

Tras considerar la informacidn recibida durante la revision integral inicial,
y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una
Norma nueva, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para
las PYMES, en su publicacién oficial realizada en el mes de mayo del 2015.
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Mantenimiento de la NIIF para las PYMES (continuacidn...)

A continuacién exponemos las principales modificaciones a la norma:

1. Permitir una opcién para usar el modelo de revaluaciéon para
propiedades, planta y equipo en la Seccion 17, Propiedades, Planta y
Equipo;

2. Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicidn
de impuestos diferidos con la NIC 12, Impuestos a las ganancias; y

3. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y
medicion de activos para exploracién y evaluacién con la NIIF 6,
Exploracion y evaluacion de Recursos Minerales;

Se requiere que las entidades que informen utilizando las NIIF para PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. A partir 2018
estaran en vigencia plena los nuevos estandares de contabilidad para los
ingresos, y para los instrumentos financieros. Mientras que el 2019,
tendremos nueva normativa para los arrendamientos, resumimos las
normas a implementar asi:

Ingresos procedentes de contratos con clientes

Cuando entre en vigor la norma para los ingresos procedentes de contratos
con clientes -la NIIF 15- implicara la aplicacién de un nuevo modelo,
diferente de lo que se hace actualmente. El principio base aqui sera que la
entidad debe reconocer sus ingresos de manera tal que, por la transferencia
de los bienes y/o servicios, se refleje el monto de la contraprestacion que
espera le corresponda a cambio. Llevar a efecto lo anterior, requiere la
estructuracién de un modelo de cinco pasos para identificar los contratos,
las obligaciones separadas de éstos, determinar y distribuir los precios, y,
por ultimo, contabilizar los ingresos en la medida que se satisfacen las
obligaciones de los contratos por parte de la empresa o entidad.

Instrumentos financieros

En el caso del nuevo estandar NIIF 9 para instrumentos financieros, se
espera que implante mejoras al complejo modelo actual, al introducir una
nueva clasificacion de los mismos, basandose en dos conceptos: las
caracteristicas de los flujos contractuales y el modelo de negocio de la
entidad.

De esta forma, a diferencia de las cuatro categorias actuales para los efectos
de valorizacion, la NIIF 9 distingue tres categorias que dependeran de cémo
la entidad los gestiona, o sea, de acuerdo a su modelo de negocio, y la
existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los instrumentos y que
la norma especifica.
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Mantenimiento de la NIIF para las PYMES (continuacidn...)

Las tres categorias seran:

1. Instrumentos al costo amortizado

2. Alvalor razonable con cambios en otro resultado integral, y
3. Al valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Arrendamientos

La nueva norma sobre arrendamientos NIIF 16, debiera producir
importantes efectos en elementos de la posicion financiera de las
compaifiias, independiente del sector industrial. El gran cambio es que los
arrendamientos que la NIC 17 Arrendamientos clasifica como alquileres
operacionales ahora seran contabilizados de la misma manera que como los
arrendamientos financieros, por lo que forman parte del balance.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se
determinen el valor razonable de activos y pasivos financieros y no
financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las
notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién del Riesgo Financieros

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia
constituyen las cuentas por pagar comerciales, partes relacionadas y otras
cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia
posee también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
dinero en efectivo obtenidos directamente se sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Compania estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

— Riesgo de crédito
— Riesgo de liquidez

— Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposiciéon de la Compaiiia a
cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los
procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracion de
capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen mas
relevaciones cuantitativas.
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8.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del
2019, es el siguiente:

2019

(US$)
Clientes 163,013.83
Cuentas por cobrar a terceros 320,200.59
Otras 175,005.44
Compaiiias y partes relacionadas 36,015.52
Anticipos a proveedores 8,973.30
Total 703,208.68

Al 31 diciembre del 2019, el saldo de la cuenta clientes tiene un vencimiento
entre 15y 60 dias plazo y no devenga intereses.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta por cobrar a terceros
corresponde a valores por recuperar del Sr. Oscar Cruz por cheques girados a
su orden, asi también por valores en efectivo entregados a la Sra. Sandra
Arauz, estos saldos no tienen fecha especifica de vencimiento y genera
intereses.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta otras corresponde a
valores entregados a proveedores para la producciéon de varios productos,
saldos que se iran liquidando conforme se realice la entrega final.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta compaifiias y partes
relacionadas corresponde principalmente a créditos concedidos a las
compaiiias relacionada Golden y Quality, para capital de trabajo y pago a
proveedores, no genera interés y no tiene fecha especifica de cobro.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de la cuenta activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
del 2019, es el siguiente:

2019

(US$.)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 20,059.35
Crédito tributario por IVA en compras 18,711.65
Retenciones del IVA 7,710.32
Total 46,481.32
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10.

11.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (continuacién...)

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta activos por impuestos

corrientes corresponde principalmente a los anticipos de impuesto a la renta

pagados al Servicio de Rentas Internas por concepto de retenciones en la

fuente realizadas por clientes y al crédito tributario generado por las

compras efectuadas a proveedores de bienes y servicios de la compaifiia.

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2019, es el siguiente:

2019
(USS$.)

Materia prima 378,420.69

Total 378,420.69

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos al 31 de

diciembre del 2019, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO......ccouueurenes
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/19 Adiciones Retiros 31/dic/19
(US$.)

Maquinaria y equipos 175,533.58 466.19 - 175,999.77
Vehiculos - 50,000.00 - 50,000.00
Equipos de computacion 1,607.04 S 258.04 ) 1,349.00
Subtotal 177,140.62 50,466.19  ( 258.04 )  227,348.77
Depreciacion acumulada  ( 31,814.30 ) ( 12,973.76 ) - ( 44,788.06 )
Total 145,326.32 37,492.43 ( 258.04 ) 182,560.71

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta, maquinaria y
equipos fue de US$. 12,973.76, al 31 de diciembre del 2019.
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12.

13.

14.

SOBREGIRO BANCARIO

El saldo de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2019,
corresponde a cheques girados y no cobrados principalmente del banco del
Pichincha, relacionados con los altimos meses del aflo antes indicado.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del
2019, se resume como sigue:

2019

(US$.)
Proveedores 516,699.95
Anticipos de clientes 117,668.79
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 432.00
Otras 475.33
Total 635,276.07

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta proveedores corresponde
a provisiones realizadas por la compafiia para cancelar valores pendientes
de pagos generados por las compras de bienes y servicios, se mantiene
politicas de pagos que van desde 15 dias a proveedores pequeiios y hasta 30
dias para el resto de proveedores.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta anticipos corresponde
principalmente a valores cancelados por cliente Tropicalimentos S.A., para la
provision de servicio de empacado de granos. Estos anticipos se liquidan
cuando la compaififa preste el servicio requerido por el cliente y se emita la
respectiva factura.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de la cuenta pasivos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre
del 2019, se resume como sigue:

2019

(US$)
Impuesto a la renta (nota 19) 8,649.10
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4,031.72
Impuesto al valor agregado por pagar 4,028.31
Retenciones en la fuente de IVA 148.02
Total 16,857.15
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

OBLIGACIONES CON TRABAJADORES

Un detalle de la cuenta obligaciones con trabajadores, al 31 de diciembre del
2019, se resume como sigue:

2019

(US$.)
Particip. 15% trabajadores en utilidades (nota 22) 4,527.69
Vacaciones 999.96
Decimo tercer sueldo 166.67
Decimo cuarto sueldo 164.15
Total 5,858.47

PRESTAMOS DE SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por pagar a socios constituye fondos
provistos por el principal socio de la Compaifiia, para el financiamiento de
sus operaciones, no devenga interés y no tiene fecha especifica de
vencimiento.

PRESTAMOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la cuenta prestamos de terceros
constituye créditos concedidos por terceras personas no relacionadas con la
compafiia para capital de trabajo, no devenga intereses y no tiene fecha
especifica de vencimiento.

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es
de USD $ 100,400.00, dividido en cien mil cuatrocientas participaciones
iguales, acumulativas e indivisibles con un valor nominal de US$ 1.00 cada
una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Conforme a lo establecido en acta de Junta General Extraordinaria de Socios
del 27 de diciembre del 2019, con el propésito de reforzar el patrimonio de
la empresa se resuelve autorizar la entrega como aporte para futura
capitalizacion de un vehiculo Toyota 4 Runner con placas PBC5922, valorado
en US$. 50,000.00

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los
saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en la correccion monetaria de afios
anteriores de las cuentas del patrimonio de los socios y de los activos y
pasivos no monetarios.
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20.

21.

22.

RESERVA DE CAPITAL (continuacion...)

De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de
capital no esta sujeto a distribucién a los socios, pero puede ser objeto de
capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta General
de Socios.

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de la cuenta resultados acumulados, corresponde a las utilidades
netas no distribuidas y que estdn a disposicion de los socios de la compaiiia.

Un detalle de los resultados acumulados registrados en los estados
financieros se resume como sigue:

Ajustes y Resultados
Afios Utilidades pagos acumulados
efectuados
(USS.)
Afos anteriores 27,751.90 - 27,751.90
2018 ( 59,167.47 ) - ( 59,167.47 )
2019 19,242.66 - 19,242.66
Total ( 12,172.91 ) - ( 12,172.91 )

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019, fue determinado como sigue:

2019

Utilidad antes de la participaciéon de trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades (
Utilidad gravable

Mas gastos no deducibles
Menos amortizacion de pérdidas

Base gravable

Impuesto a la renta:
Tasa impositiva del 25% sobre utilidad gravable
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(US$.)

30,184.57

4527.69 )

25,656.88

11,919.38
2,979.85

34,596.41

8,649.10



22. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (continua...)

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2019, es el siguiente:

2019
(US$))
Saldos al inicio del afio -
Provision cargada al gasto 8.649.10
8.649.10
Menos:
Anticipos de impuesto a la renta -
Impuestos retenidos por terceros 5,384.58
Crédito tributario afios anteriores 14,674.77
20,059.35
Saldo al final del afio ( 11,410.25

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este informe
(Febrero 12 del 2019) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la
Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros.
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