PLUSHOTEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

Nota 1. Antecedentes y Objeto Social

PLUSHOTEL 8.A., es una Compania constituida en el gfio 2004, en un inicio fue constituida
como SOCIEDAD HOTELERA Y TURISTICA SQZORANGA S.A; una empresa dedicada a la
administracion de hoteles a través de la franquicia HOLIDAY INN EXPRESS, propiedad del grupo
internacional INTERCONTINENTAL HOTELS GRCUP. La Compailiia estad domiciliada en la Av.
Orellana E6-54 y Reina Victeria, en 1a ciudad de Quito, Ecuador,

PLUSHOTEL S.A. administra la franquicia de hoteles INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP
INC. A través de su marca HOLIDAY INN EXPRESS QUITO, cuyo objeto econdmico es el servicio
hotelero y el alguiler de salones para eventos y reuniones empresariales.

Nota 2, Bases de preparacién y presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera NIIF.

Declaracidon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias.

Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base del costo historico. El casto
historico esta basade generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo ¢ el valor pagado para
transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemiente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active ¢ pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del aciivo o pasivo que los participanies del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas et el dolar americano siendo la moneda funcional y de presentacion.

Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones
La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la Compafiia
regisire estimaciongs, supuestos ¢ juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores

de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resuliados reales podrian diferir de
esas estimaciones debido a la subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los
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supuestos de soporie son revisados sobre una base recurvente,

Las revisiones a las estimaciones se reccnocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Compafiia.

Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde al 1 de
enero 31 de diciembre de 2014,

Nota, 3 Resumien de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
a. Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de |a presentacién en el estado de flujos de efectivo, la Compafiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 80 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a fres meses. Por su naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por la Compariia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren gque los documentios y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amoriizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado active, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son valores adeudados por los clientes por los productos y
servicios vendidos. La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valer justo.

d. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacion por el deteriora de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podré cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
gue la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros
del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y el monto de |a pérdida es reconocida
en el estado de resuliados. Cuando el activo se toma incobrable, se da de baja contra la
provisién. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

e. Inventarios

Estan valorados al costo promedio de adquisicion el cual no excede al valor neto de
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realizacién. El valor neto de realizacidn para cada uno de los iiems es el precio de venta,
menos la proporcién de gastos de comercializacion y distribucion, (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neio realizable. Las pérdidas
asgciadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

f. Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comiprende:

a. Su piecio de adguisicidn, incluidos los aranceles de imporiacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre lz adquisicidn, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

b. todos los costos directamente relacionados con la ubicacian del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

¢. la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
ia rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propositos distintos del de la produccién de inventarios
durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

a. Los costos de beneficios 2 los empleados {segln se definen en la NIC 19 Beneficios a
los Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicion de un
elemento de propiedades, planta y equipg;

b. los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

c. los costos de entrega inicial y los de manipulacién o {ransperte posterior:;

d. los costos de instalacidn y montaje;

e. los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante
el pioceso de instalacién y puesia a punto del activo (tales como muestras producidas
mientras se probaba el equipo);

f. los honorarios profesionales.

Medicidén del costo

Los Terrenos y Edificios se presentan al valor razonable resultante de avalios practicados en el
afio 2011, motivo de la fransicidon a las NIF, Los avalios fueron realizados por peritos
independientes y calificados por la Superintendencia de Compaiiias. Este ajuste, aprobado por
la Junta de Socios, fue registrado, neto de los impuestos diferidos aplicables, como un mayor
valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de "Superavit de revaluacion” incluida en
el patrimonio,

Los cosios posteriores son inciuidos en el valer en libros del activo o reconocidos como un

9



PLUSHOTEL S.A.
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activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados el bien fluirdn a la Compariia y el costo del bien puede ser medido de manera
confiable.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retivo, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientos
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
gue tengz un costo sigaificative con relacidn al costo tatal del elemento.

La Compaiiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de esias paries.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
util y un método de depreciacion que coincidan con 1a vida y el método utilizados para oira
parte significativa del mismo elemento. En ial caso, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacién.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en €l resultado del periodo, salvo que
se haya incluido en el imporie en libros de ofro activo.

Importe depreciable y periode de depreciacién
El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarén como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Paliticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Coniables y Errores.

La depreciacion se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo.
Las operaciones de reparacion y mantenimiento de un aciive no evitan realizar la depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
calculo del importe depreciable.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuenire en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacidn de un activo cesara en la fecha mas temprana
enire aquélla en que el activo se clasifigue como mantenido para la venia (o incluide en un
grupc de activos para su disposicidn que se haya clasificado como mantenido para la venta) de
acuerdo con la NIIF 5, v la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto,
la depreciacion no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a
fnenos que se encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de
depreciacion en funcion del uso, el cargo por depreciacién podria ser nulo cuande no tenga
lugar ninguna actividad de produccién.

Los beneficios econémicos futuros incorporados a un activo, se consurnen, por parie de la
Compariia, principalmente a fravés de su utilizacién. No obstante, otros factores, tales como la
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obsolescencia técnica ¢ comercial y el deterioro natural producide por la falia de utilizacién del
bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia de los beneficios econdmicos que
cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente, para determinar la vida il del
elementc de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

a. La utilizacion previsia del active. El use debe estimarse por referencia a la capacidad o al
desempefio fisico que se espere del mismo.

b. El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el niimero de
turnos de frabajo en los que se utilizara el activo, el programa de reparaciones vy
mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion mientras el activo no esta siendo
utilizadeo.

¢. La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios 0 mejoras en la produccion, o
bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen
con el activo.

d. Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un active se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Companfia. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compaliia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporcién de los beneficios econdmicos incorporades a los mismos. Por
tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su vida econdémica. La estimacién de la vida
util de un active, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compafiia tenga
con activos similares.

Método de depreciacién

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con carge a las operaciones del afio y
reflejara el patrén con arreglo al cual se espera gue sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios econdmicos futuros del activo.

El métedo de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al i&mine de cada
pericdo anual y, si hubiera habido un cambio significative en el patrdn esperado de consumo de
los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo
patron. Dicho cambio se contabilizara como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo
con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el
método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:

2014 2013
Edificios 2% 2%
Equipo de oficina 10% 10%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipos de computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Roétulos 5% 5%
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Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

9. Deterioro del valor de los activos

L.as NIIF requieren gue se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor gue su imporie recuperable; esta perdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestién se contabilizan por su piecio
de adquisicién o costo de produccion, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza par su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precic de venta neto y su valor de uso.
Para la Compaiiia el valor de usc es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacién continuada dei activo a lo largo de
su vida atil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el més pequerio grupo identificable que incluya el
que se esta considerando y cuya utilizacién continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por ofios actives o grupos de
activos.

h. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre 1z renta incluye el impuesio comiente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esié asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconace en el patrimonio.
El impuesto sobre la renta comiente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la tarifa sera del 24% para el afic 2011, del 23%
para el afio 2012, del 22% para e afio 2013, y del 22% para el afio 2014, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de
diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre |a renta diferida se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales enire el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{las cuales resuliaran en un futuro en un monto imponible} o diferencias temporales deducibles
{las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese aclivo. Asimismo, el active por impuesto sobre la renia diferido, reconocido se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficic de impuesto se realice.
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i Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de la Compaiiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al coste amortizada; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccién) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corio por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes & mencs que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

i- Provisidn por Jukilacién Patronal y Desahucio
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente esiablece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pensidn proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que
el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligaciéon es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5% aproximadamente.

La Compaiiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno, éstas coniribuciones son administradas por una
entidad denominada Insiituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compaiiia no tiene
obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han
sido pagadas.

k. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor juste del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes y
servicios, en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan a la Compafia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia, segun se describe
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compafiia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipc
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
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1. Reconocimiento de costos y gastos

Los cosios vy gastos son reconocidos en el estado de resuliados en el momento en gque se
incurren, por el método de devengado.

m. Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaliia es reconocida mediante la
constitucién de un pasivo en el balance de la Compafiia en el periodo en el cual los dividendos
son aprobados por sus socios.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva lagal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 20% del capital social. La reserva legal obligaioriza no es disiribuible antes de la liquidacién
de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anusles.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Nota 4. Normas ¢ interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieras, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no
ha adoptade con antigipacién y no se prevé un impacie significative en la aplicacién de las
mismas. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetive de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacién Util y relevanie para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incerfidumbre de los
flujos de efective futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos financieros € instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF @ (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo,
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo
si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de
2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Grdinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacién it 2 los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e inceriidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a pariir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacién aniicipada.
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La NIIF 16 deroga:

(@) 1a NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) 1a NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles:

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f} la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato imporiante, para los usuarios de los estados
financieres, al evaiuar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anieriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptades de los Estados Unidos de América {PCGA de los
EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocirmientoe de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacién de acuerdos con
elementos mualiiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para seciores industrizles o fransacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones econdmicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Firanciera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. gue:

(2) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sabre ingresos
de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sdlidc para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c} Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

{d) Proporcionara informaciéon mas util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; y

{e} Simplificara la preparacién de los esiados financieros, reduciendo el ndmero de
requerimientos a las que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de Ia NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un imporie que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce 1os ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico medianie la aplicacidn de las
siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato {o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo enire
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada confratc que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere gque una entidad combine contratos y los
contabilice como uno seclo. La NIF 15 también proporcicna requerimientos para 1a
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contabilizacion de las medificaciones de contratos.

{b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desemperio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de fransferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligacienes de desempefio y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si &l cliente puede beneficiarse del bien o servicio en sl mismo o junto
con otros recursos que estan facilmente disponibles parz el cliente v el compromiso de Ia
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separade de ofros
compromisos del contrato.

{c) Etapa 23: Deierminar el precio de la transaccién—el precio de 1a transaccion es el imporie de
la confraprestacidn en un confrato al que una entidad espera {ener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, inchuir
una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccidn también
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la gue
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importie estimado de |a
contraprestacion variable se incluird en el precio de la transaccién solo en la medida en que
sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocide cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

{d} Etapa 4: Asignar e! precio de la transaccidén enire las obligaciones de desempefic del
contrato—una entidad habitualmenie asignara el precio de la transaccién a cada obligacidn de
desempefic sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
servicio distinio comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la fransaccion
incluye un descuento o un importe variable de la coniraprestacion que se relaciona en su
totalidad con una parie del contrato. Los requerimientos especifican cudndo una entidad
asignara el descuento o contraprestacién variable a una o mas, pero no a todas, las
obligaciones de desempefio (0 bienes o servicios distintos) del contrato.

{e) Etapa &: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande {o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacién de desempefic mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente
obtiene el control de ese bien o servicio). E! importe del ingreso de actividades ordinarias
reconacido es el importe asignadeo a la obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacién de
desempefic puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al cliente} o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
lo large del tiempo seleccionando un método apropiade para medir el pregreso de la entidad
hacia |a satisfaccidn completa de esa obligacién de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:

Agricultura: Plantas Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b} se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(¢} tiene una probabilidad remota de ser vendida como producios agricolas, excepio por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
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depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacién y
condicicnes necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a "construccion” en esta Norma desben interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes
de que estén en la ubicacién y condicibn necesaria para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y a 1a NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificé los parrafos 3, 6 y 37 y afiadié los parrafos 22A, y 81L a
81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que
se especifica en el parrafo 810M. En el periodo de presentacion en que se aplique par primera
vez Agricultura: Planias Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no
necesita revelar la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el
periodo cosriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa requerida
por el parrafc 28({f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede
optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al cormienzo del primer
periodo presentado en los estados financieros para el periodo de presentacién en el cual 1a
entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas Producioras (Modificaciones ala NIC 16 y
a la NIC 41) y utilice ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior v el valor razonable se reconocerd en las
ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion (Modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacidn que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un active. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra
informacion y procesos, actividades de venta y cambios en los voliumenes de ventias y precios.
El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la
inflacion, la cual neo tiene relacién con 1a forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion {Modificaciones a las
NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificé el parrafo 56 y afiadio el parrafo 62A.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enerc de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada. Siuna entidad
aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara esie hecho.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados {Modificaciones a la
NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor

con el control de una subsidiaria) o un inversor con coniral conjunto en una participada o
influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los
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requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversionas en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, 0 de acuerdo con la NIIF @ Instrumentos Financieros, o
utitizando el método de la participacidon como se describe en la NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjunios y asociadas:

{a} al costo, o;

{b} de acuerdo conlaNIIF &.; ¢

(c) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicard el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se contabilizaran
de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiguen como mantenidas para la venta
o para distribucion (o se incluyan en un grupo de activos para su disposicién que se clasifiqgue
como mantenido para la venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la
medicién de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados {Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerda con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience ¢on anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control
Cuando una confroladocra pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dard de baja en cuenias los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacion financiera consolidado.

(b} Cuandc se pierda el control, reconocera cualquier inversion conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y postericrmente contabilizara dicha inversion y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacion conservada a valor razenable se medira nuevamente, como se describe en los
parrafos B98(b){iii}y BO9A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control
se considerara como el valor razonakle en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF @ o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
tnversion en una asociada ¢ negocio conjunto, si procede.

{c} Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacién controladora, como se especifica en los parrafos BO8 a B2YA,

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 26 vy afiadié el parrafo B99A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
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anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere gue la adquirente de una participacidn en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
apligue todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de la
NIIF 3 v otras NIIF, excepto aquelles que entren en conflicto con las guias de esta NIIF.
Ademas, la adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF 3 y olras NIIF para
combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Emitida en mayo de 2014, modificé el encabezamienio después del parrafo B33 y afiadié
parvafos.

Si una entidad aplica estas meodificaciones pero no aplica todavia la NIIF 2, la referencia en
estas meodificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconcocimiento y Medicion. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de
2014. Una entidad aplicara esas rmodificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con antericridad, revelara este
heche.

Beneficios a empleados {Modificaciones a la NIC 18)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
coresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los pericdos gue comiencen en o después del 1 de enero del 2016
pudiendo aplicarle anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier sjuste por su
aplicacién debe realizarse confra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Nota 5. Efectivo y Equivalente de Efectivo

El saldo al 31 de diciembie comprende:;

Detalle 2014 2013

Caja General uss 2.205.04 1,192.79
Caja Chica Recepcion 1 incluido parqueadero 100.00 300.00
Caja Chica Recepcion 2 550.00 350.00
Caja Express Market 20.00 20.00
Caja Chica Administracién (Contabilidad} 1,000.00 1,000.00
Banco del Pacifico 395,008.69 437.557.35
Inversiones Locales 8,936.82 0.00

us$ 407,820.52 440,460.14
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Nota 6. Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Cuentas por Cobrar comerciales uss 351,022.58 258,883.31 i)
Cuentas por Cobrar Tafjetas de crédito 2.805.98 B8,593.65
Otras cuentas por cobrar 2412493 23,815.38
Mengs: Provisién Cuentas Incobrables (24 398.82) (21,572.84) {ii}

uss 353,554.67 265,815.40

(i} La concentracion de la cartera por su antigiiedad se presenta a continuacién:

VENCIMIENTG MONTO %

DE 0 A 30 DIAS 154,672.95 44%
DE 31 A 60 DiAS 56,221.88 16%
DE 61 A 90 DIAS 2362154 %
DE 91 A 120 DIAS 40,531.29 12%
MAS DE 120 DIAS 75,974.91 22%
TOTAL CARTERA 351,022.58 100%

{if} El movimiento de la provisidn es el siguiente:

Detalle 2014 2013
Saldo Inicial uss 21,572.94 11,053.58
Provision por deteriore de cuentas por cobrar 2,825.88 10,519.36
Uss 24,398.82 21,572.84
Nota 7. Inventarios
Se refiere a
Detalle 2014 2013
Inventarios adornos navidefios uss 1,165.42 0.00
inventarios lenceria 127,954.50 120,119.53
Inventario suministros huéspedes 0.0G 17.500.00
inventario suministros de mantenimiento 27,330.03 10,200.00
Inventario suministros de papeleria G.00 1,626.00
Inventario vajilla 5,318.60 4 353.42
Inventario bebidas 283.00 1,070.48

us$ 162,081.55 154,269.43
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Nota 8. Impuestos Corrientes y pagos anficipades

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Credito Tributario Impuesto al Valor Agregads  US$ 0.00 218,015.18
Impuesto VA Bienes, Servicios, Activos Fijos 91,089.56 0.00
uss 91,689.56 218,015.18

Nota 9. Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento es el siguiente:
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Notas a los estados financieros (Continnacion)

Nota 14. Obligaciones por Pagar Proveedores

Corresponde a;

Detalle 2014 2013
Cuentas por pagar tarjeta de credito uss 614.03 706.91
Proveedores Locales 32,903.57 115,233.88
Proveedores del Exterior 20,028.00 20.,562.29
uss 53,546.90 136,503.08
Nota 11. Obligaciones por Beneficios Definidos Corriente
Corresponde a:
Detalle 2014 2013
Sueldos por Pagar uss 25,603.34 31.877.10
Aportes al IESS por Pagar Empleados 6,831.96 6.814.67
Frestamos |IESS por Pagar 2,340.10 720.76
Fondos de Reserva por Pagar 1,326.72 1,290.36
Beneficios Legales por Pagar 38,686.11 34,512.83
158% Participacion Trabajadores 283,563.49 239,170.55
uss 368,361.72 314,386.27
Nota 12. Obligaciones por impuestos Corrientes
Detalle 2014 2013
Retenciones en la Fte e IVA por Pagar uss 80,748.63 37,697.08
Impuesto a la Renta Corriente 361,080.78 226,210.80
uss 441,829.41 263,907.86
Nota 13. Otras Cuentas por Pagar
Corresponde a:
Detalle 2014 2013
Tasa Turismo Por Fagar uss 3,429.00 2,605.00
Franguicias 13,101.75 405287
Depbsitos de Eventos y Habitaciones 15,077.24 669.69
Otras Cuantas por Pagar C.00 808.64
uss 31,607.99 8,136.20
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Nota 14 y 15. Obligaciones con Partes Relacionadas

La Compafila al inicio de su vida juridica, empezd la construccion del Edificio en el cual funciona
el Hotel Holiday Inn Express Quito, la cual culmino en agosto del afio 2008. Para esio la
Compariia recibié de parte de la empresa HIDALGO E HIDALGO S.A., el monto total de
US$8.693.065,00 el cual devenga un interés anual del 8%. La compafia HIDALGO E HIDALGO
S.A. concedié un periodo de gracia de 18 meses en el cual no se pagarian intereses.

En el afio 2014, los intereses generados en base a las condiciones antes descritas, fueron de
US$ 299.973,98, los mismos que fueron cargados a la cuenta Gasto Intereses por préstamos, y

descontado de los valores abonados en el transcurso del afio.

El movirniento de la cuenta en los afios 2014 y 2013, es como sigue:

Detalle 2014 2013
Saldo Inicial uss 4.479.960.04 5,714,666.84
Abonos Capital {1,608,258.08) {1,234 705.80)
uss 2,870,701.96 4,479,960.04

Por los periodos del créditc se considera los siguientes rubros como porcion coimiente y ne

carriente:
Detalle 2014 2013
Obligaciones a Corto Plazo Parte Relacicnadas  US$ 1,631,661.38 1,337,186.85
Obligaciones a Largo Plazo Parte Relacionadas 1,239,040.60 3,142,773.18
uss 2,870,701.96 4,479,960.04
Nota 16. Obligaciones por Beneficios Definidos a Largo Plazo
En los afios 2014 y 2013, es como sigue:
Detalle 2014 2013
Jubilacion patronal uss 30,158.09 22,400.09
Desahucio 318500 1.497.00
uss 33,323.08 23,887.09

El movimiento de la cuenta es como sigue:

. SALLDO
Descripcion INICIAL INCREMENTO SALDO FINAL
Parte No Corriente
Bonificacién Desahucic 1,487.00 1,688.00 3,185.00
Jubilacién Patronal 22,400.09 7,738.00 30,138.09
Total no corriente 23,897.0% 33,323.09
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Nota 17. Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compadiia al 31 de diciembre del 2013 y 2014 es de
US $500.000,00, dividido en $.000,00 acciones ordinarias de valor nominal USS$ 100 cada una.

Nota 18. Reservas

Corresponde a:
Detalle 2014 2013
Reserva Legal uss 247.910.40 158,1582.82
Reserva Estatutaria 2,231,193.58 1,423 376.29
uss 2,479,103.98 1,581,528.21

Nota 19. Superavit por Revaluaciéon

El saldo de esta cuenta se compone de las revaluaciones de los inmuebles de la compafiia, y su
detalle es el siguiente:

Retalle 2014 2013
Revaluagion Tereno us$ B57,625.10 857,625.10
Revaluacién Edificio 370,862.75 370,962.75
uss 1,228,587.85 1,228,587.65

Nota 20. Resultados Acumulados por Adopcion Primera Vez Niifs

Los ajustes correspondientes a |z adopcidn NIIFS, en base a la Resolucion 08.G.DSC.010 del 20
del 20 de noviembre del afio 2008, emitida por la Superintendencia de Compaiiias, en la cual
determina los parametros para la adopcion de las Normas Infernacionales de Informacion

Financiera, cuyo impacto se ve reflejado en el anexo de la conciliacidn del Patrimonio que se
adjunta a continuacién;

Detalle 2614 2013

Ajuste 1D por revalorizacién de actives uss {92,740.69} (92,740.69)
Ajuste por deterioro de Actives {26,190.43) (26,19D0.43}
Ajuste |G por cambio en el valor residual de Activos Fijos 238,068.78 238,068.78
Ajuste por cambio en el valor residual de Activos Fijos 51,057.90 61,057.90
Ajuste Reclasificacion Otros Activos Diferidos {535,743.28) {535,743.28)
Ajuste ID por reclasificacion Otros Activos Diferidos 134,992 .32 134,892 .32
Ajuste registro provisidn para Jubilacién Patrenal {4,226.00) {4,226.00)

uss §224,781.40) £ 224,781.40}
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PLUSHOTEL 5.4.

Notas a los estados financieros (Continwacion)

Nota 21. Ventas

Al 31 de diciembre corresponde a:

Detaile 2014 2013

Servicio de Habitaciones uss 3,871,685.39 3,732,057.30
Sermvicio de Lavanderia 30,947.07 4323843
Servicio de Teléfonos/Business 15,928.08 27.714.68
Venta de Alimentos 332,881.83 304 44361
Venta de Bebidas 43,048.54 49,532.63
Servicic de Eventos 43,147.98 51,828.07
Servicio de Pargueaderos 58,036.90 76,334.15
Otros Ingresos 5,771.94 3,543.08

uss 4,401,448.74 4,288,792.95

Nota 22, Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributaric Internc y su Reglamenio, la Compaiiia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses gque termina el 31 de
diciembre de cada afio,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia calculd y registrd la provision para impuesio a
la renta a Iz tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la horma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor ss calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

l.a referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos gue €l contribuyente solicite al Servicio de Renias Intemas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacién de 1a Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La determinacion de las cifras comespondientes a participacion de trabajadores e impuesto a la
renta por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presenta a continuacion:

Detalle 2014 2013

Utilidad antes de impuesto y participacion laboral  US$ 1,890,423.256 1,584,470.34
Participacion de los trabajadores en las utitidades {283,563.49) {239,170.55)
Litilidad antes de impuesto a la renta 1,606,859.76 1,355,299.79

{-) Deduccion por incramento neto de empleados - -

(-) Pagos a trabajadaoras con discapacidad (6,225.89} {20,840.00)

(+) Gastes no deducibles 40,542.40 34,241.06
Base imponible impuesto a la Renta 1,641,276.27 1,368,600.85
Impuesto a la Renta Causado uss 361,080.78 301,092.19
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PLUSHOTEL 5.4

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 23. Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesge mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacién
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su @xposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el cursc normal de sus megocios y actividades de
financiamiento, la empresa esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracidn de riesgos son aprobadas y revisadas
periddicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es [a posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales
come tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos 0 a la valerizacion de pasivos,
debido a la nominacion o indexacién de estos a dichas variables.

La compariia mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacidn y desarrollo: La compariia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compariia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con la empresa relacionada, por lo que conoce las tasas
de interds y mitiga este riesgo.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la sifuacion actual de la empresa, comesponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Los principales indicadores financieros de la compafiia se detallan a continuacion;

Liescripcion 2014 2013

Capital de Trabajo -1,502,491.08 -977,558 15
Indice de Liguidez 0.4 0.53
Pasivos Totales/ Patrimenio 074 1.35
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PLUSHOTEL S.4.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 24. Hechos Ocurridos Después del Periode sobre el que se Informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros {Marzo 20 de 2015) no se han
presentado eventos que se conozca, ¢n la opinion de la Administracion de la Compafia,
puedan afectar la marcha de la compariia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, gue no se haya revelado en los mismos.

.il -/. J\I .
Ot betlera . Veois By
Susana Falcom Ramos Veronica Alvear
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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