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Dictamen del Auditor Independiente

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de

Finansauto S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Finansauto S.A. (Una
Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. invercosta) al 31 de diciembre de 2010 y 2009
y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno retevant
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén lpte{fr;
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraugg/-o”&%e}grgﬁg\
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo”_gs nes
contables que sean razonables en las circunstancias. i

Responsabilidad del auditor

R o

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados ﬁnancier%s;;?bb“
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de "apuerdd:) co
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas nbrmas re
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempenentos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a (a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Finansauto S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta), para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
Finansauto S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta). Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestras opiniones de auditoria.

800 Ecuador Cia. Ltda.
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Opinion

5. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Finansauto S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta), al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio
y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6. Tal como se menciona en la Nota P, segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 en el ano 2008,
se dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias; y la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el ano 2009 emite el Instructivo complementario para
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIF. La Compania prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

7. Mediante Resoluciones No. 06.Q.1CI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Companias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009.

Informe sobre otros requisitos legales y regufadores

8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2010, se emite por separado.
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31i 2010 2009
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 10,536 12,098
Inversiones temporales 381
Cuentas por cobrar (Nota A) 728,713 913,114
Inventarios (Nota B) 6,211 5,918
Seguros pagados por anticipado 13,274 13,815
Total activos corrientes 759,115 944,945
Vehiculos, muebles y equipos (Nota C) 432,612 360,951
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota D) 15,702 14,000
Cargos diferidos (Nota E) 50,866 80,866

1 i258’295 1,400‘762

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota F) 423,412 494,288
Obligaciones con los trabajadores {Nota G) 4,051 16,236
Porcién corriente del pasivo a largo ptazo (Nota l) 95,411 94,840
Total pasivos corrientes 522,874 605,364
Pasivo a largo plazo (Nota 1) 171,705 103,782
Jubilacion patronal y desahucio (Nota J) 44,984 36,066
Total pasivos 739,563 745,212
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 200,000 1,500
Aportes para futura capitalizacion (Nota L) 657,932 856,432
Pérdidas acumuladas (Nota M) (339,200) (202,382)
Total patrimonio de los accionistas 518,732 655,550

1,258,295 1 i400i762

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3



H

I PRIY IV P Y RIYBICO P) P OEIC) BIR) PmIU B bRl B B WY

Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31i 2010 2009

Ventas netas 493,756 919,520
Costo de ventas 75,736 92,427
Utilidad bruta en ventas 418,020 827,093
Gastos de administracion y ventas

en operacion 730,960 1,129,644
(Pérdida) en operacion (312,940) (302,551)
Otros ingresos (gastos):

Otros ingresos 4,038 101,584

Gastos financieros (26,783) (44,290)

Regalias (15,664) (6,266)

Utilidad en venta de activos fijos 214,531 317,163

176,122 368,191

(Pérdida) utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta (136,818) 65,640

Participacion a trabajadores (Nota G) - 9,846

Impuesto a la renta (Nota H) - 12,524
SPérd\'da! utilidad neta 51 36,818= 43,270
SPérdidaz utilidad neta por accion 1.36 28.85
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacion 100,750 1,500

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
4
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en doélares)

Afos terminados en Diciembre 31‘ 2010 2009

Capital social

Saldo inicial 1,500 1,500
Aumento de capital (Nota K) 198,500 -
Saldo final 200,000 1,500
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial 856,432 856,432
Aumento de capital (Nota K) (198,500) -
Saldo final 657,932 856,432
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (202,382) (244,913)
Ajuste - (739)
(Pérdida) utilidad neta (136,818) 43,270
Saldo final ~(339,200) (202,382)
Total Eatrimonio de los accionistas 518,732 655i550

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
5
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31i 2010 2009

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 599,800 277,274
Efectivo pagado a proveedores y empleados (622,780) (463,976)
Impuesto a la renta pagado (17,904) (20,854)
Intereses y gastos financieros pagados (26,783) (50,556)
Otros ingresos, netos egresos (11,626) 641,448
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion (79,293) 383,336
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de vehiculos, muebles y equipos (254,268) (184,166)
Efectivo recibido por la venta de vehiculos, muebles
y equipos 264,793
Incremento en inversiones temporales (381) -
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de inversion 10,144 (184,166)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias
a corto plazo y largo plazo 68,494 (199,635)
Pago por jubilacion patronal y desahucio (907) (350)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de financiamiento 67,587 (199,985)
(Disminucion) neta de efectivo (1,562) (815)
Efectivo al inicio del ano 12,098 12,913

Efectivo al final del ano 10,536 12i098

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
6
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Conciliaciones de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en doélares)

Anos terminados en Diciembre 31i 2010 2009

(Pérdida) Utilidad neta (136,818) 43,270

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con
el efectivo neto (utilizado) provisto en actividades
de operacion:
Depreciacion 132,345 440,660

Provisién para cuentas incobrables 3,885
Provision para obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta - 22,370
Pérdida en venta de vehiculos, muebles y equipos - 223,051
Amortizacion 30,000 20,000
Utilidad en venta de vehiculos, muebles y equipos (214,531) -
Provision para jubilacion patronal y desahucio 9,825 13,779

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 182,699 {600,786)
Disminucidn en gastos pagados por anticipado 541 23,570
Aumento en inventarios (293) (5,918)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (70,648) 206,156
(Disminucion) en obligaciones con los trabajadores (12,413} (6,701)

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de

OEeracién 579,2932 383i336

~ Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
7
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Finansauto S.A., fue constituida el 10 de junio de 2004, en la ciudad
del negocio de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es el arrendamiento de
vehiculos bajo la marca Hertz.

Seglin escritura del 16 de junio de 2010, se realizd el aumento de
capital, cambio de objeto social y reforma del Estatuto Social de la
Compania. Su objeto social es la comercializacion, importacion o
exportacion de vehiculos de todo tipo y de maquinaria para la
construccion y de sus equipos, partes, piezas y repuestos;
arrendamiento, corretaje y reparacion; la prestacion de servicios
turisticos, entre otros.

La Compaiiia es poseida en un 99% por Inversiones de la Costa S.A.
Invercosta y el 1% por Inversiones Aries S.A. INVARIES.

Bases de La Compania mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la provision para cuentas
incobrables, la depreciacion de vehiculos, muebles y equipos, la
amortizacién de otros activos, la provision jubilacion patronal y
desahucio y los pasivos por impuesto a la renta y participacion de los
trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Inversiones Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores

temporales comercializados en mercados liquidos y se mantienen con el proposito
de invertir en fondos tiquidos y no con intencion de retenerlos a largo
plazo. Los valores negociables se registran a su valor de costo o
mercado, el menor. Los ajustes que resultan por el cambio en la
valuacion de estos valores se incluyen en el estado de resultados. La
utilidad o pérdida en la enajenacion de inversiones se registra en los
resultados del ejercicio.

Inventarios Los inventarios de mercaderias se encuentran valorados al costo de
mercado.

Vehiculos, muebles y Los vehiculos, muebles y equipos se encuentran registrados a su costo
equipos de adquisicion.
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(Una

Finansauto S.A.
Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Provision para
jubilacion patronal y
desahucio

(Pérdida) utilidad por
accion

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Los gastos preoperativos se encuentran registrados al costo de
adquisicién. Estos activos son amortizados en linea recta en periodos
de tres anos.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compaiiia determina la (pérdida) neta por accion segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segln
este pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual
se realizo el aporte de capital.
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Finansauto S.A.

(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A.

B.

Cuentas por
cobrar

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Clientes 12,615 48,318
Compaiiias relacionadas (Nota N) 626,948 697,289
Funcionarios y empleados (1) (1,082) 5,385
impuesto a la renta (Nota H) 17,904 37,060
Anticipo a proveedores 214 -
Cuentas por cobrar SRI 70,476 114,224
Otras 1,638 10,838

728,713 913,114

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia sus funcionarios y
empleados.

El movimiento de la provisidn acumulada para cuentas incobrables, fue
como sigue:

2010 2009
Saldo inicial - 1,050
Provision del aio - 3,885
Castigos - (4,935)

Saldo final - -

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Inventario de repuestos y equipos (1) 6,211 5,918
6,211 5,918

(1) Corresponde a repuestos que reposan en bodega, los cuales se
mantenian en (consignacién) poder del personal de Repsol.
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Vehiculos, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
muebles y
equipos
Diciembre 31, 2010 2009
Vehiculos (1 709,284 923,248
Muebles y enseres 14,307 14,700
‘Equipos de computacion 17,213 15,525
740,804 953,473
Menos depreciacion acumulada 308,192 592,522
432,612 360,951

El movimiento de vehiculos, muebles y equipos, fue como sigue:

2010 2009
Costo:
Saldo inicial 953,473 2,373,173
Compras 254,268 184,166
Ventas y bajas (466,937) (1,603,866)
Saldo final 740,804 953,473

m

Depreciacion acumulada:

Saldo inicial 592,522 1,532,676
Gasto del afo 132,345 440,660
Ventas y bajas (416,675) {1,380,814)
Saldo final 308,192 592,522
5

(1) Para el afo 2010, comprende un parque automotor de 24
vehiculos de diferentes clases rentados en la ciudad de Quito,
20 rentados en la ciudad de Guayaquil y una camioneta en la
flota Petrobras, con un total de 45 automotores. (Nota I,
numerales 2 y 3)

Para el ano 2009, comprende un parque automotor de 50
vehiculos de diferentes clases; 12 se encuentran asignados a
PETROBRAS y 38 vehiculos de flota en renta de la Compania
Ecuador TLC. (Nota O, literales a, by ¢) y (Nota |, literal 1).
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Finansauto S.A.

(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Cuentas por
cobrar largo
plazo

E. Cargos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Garantias entregadas (1) 15,702 14,000
15,702 14,000

w

(1) Al 31 de diciembre de 2010, incluye garantias entregadas por
arrendamiento mercantil a TAGSA por 10,642, 1,500 entregadas
a Andinatel para propuestas de proveedores, 3,000 entregadas
por garantia del arriendo del local de oficina matriz Quito y 560
por garantia por prenda industrial .

Al 31 de diciembre de 2009, incluye garantias entregadas por
arrendamiento mercantil a TAGSA por 10,000, 1,500 entregadas
a Andinatel para propuestas de proveedores y 2,500 entregadas
por garantia del arriendo del local de oficina matriz Quito.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Gastos preoperativos 159,866 159,866
159,866 159,866

Menos amortizacion acumulada 109,000 79,000
50,866 80,866

“
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Finansauto S.A.

(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2010 2009

Costo:
Saldo inicial 159,866 159,866
Saldo final 159,866 159,866

m

F.

Cuentas por

Amortizacion acumulada:

Saldo inicial 79,000 59,000
Amortizacion del afo 30,000 20,000
Saldo final 109,000 79,000

m

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar

Diciembre 31, 2010 2009
Proveedores nacionales 160,213 207,023
Compahias relacionadas (Nota N) 234,813 252,613
impuesto al valor agregado 4,346 15,011
Retenciones en la fuente 1,795 6,340
Anticipos de clientes 1,023 26
Préstamos accionistas 5,880 5,463
Otras cuentas por pagar 13,173 7,039
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social 2,169 773

423,412 494,288

G. Obligaciones con EL movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

los trabajadores sigue:

2010 2009
Beneficios sociales:
Saldo iniciat 2,326 3,902
Provision del ano 16,731 13,622
Pagos efectuados (16,503) (15,198)
Saldo final 2,554 2,326
13
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_ Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

2010 2009
Participacion de los

trabajadores: (1
Saldo inicial 13,910 9,189
Provision del aio - 9,846
Pagos efectuados (12,413) (5,125)
Saldo final 1,497 13,910
4,051 16,236

“

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

H. Impuesto a la Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiia refleja una pérdida
renta contable de 136,818 en relacion a su anticipo de impuesto a la renta
determinado en el ano 2010, conforme a las reformas a la Ley de
Régimen Tributario Interno publicadas en el Suplemento del Registro
Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009- literal i, numeral 2 del
Art. 41, el referido anticipo determinado por 14,894 se convertira en
pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior, siempre y cuando no sea autorizada su
devolucién por parte de la Administracién Tributaria.

La disposicién legal a la cual hacemos referencia en el parrafo
anterior, textualmente sefala lo siguiente:

“(...) EL Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del
anticipo establecido en el literal b) por un ejercicio econémico cada
trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo; para el efecto el contribuyente
presentara su peticion debidamente justificada sobre la que el
Servicio de Rentas Internas realizara las verificaciones que
correspondan. Este anticipo, en caso de no ser acreditado al pago del
impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su devolucion se
constituira en pago definitivo de impuesto a {a renta, sin derecho a
crédito tributario posterior.(...)”

La provision para el impuesto a la renta por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2009, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, senala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25%
sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinaria o equipo
nuevo que se utilice para su actividad productiva, asi como para la
adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus
activos en uso al menos dos anos contados desde la fecha de su
adquisicion, de lo contrario, se procedera a la reliquidacion del
Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcién de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La Compafia no sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde la fecha de su constitucion.

15
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(Expresadas en délares)
L ]

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009

(Pérdida) utilidad segun libros
antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la
renta (136,818) 65,640

15% participacion a trabajadores 9,846
Utilidad después de participacion

a trabajadores - 55,794
Mas gastos no deducibles - 6,763
Menos amortizacion de pérdidas

tributarias - (12,463)
Base imponible - 50,094
Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros - 12,524
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2010 2009

Saldo inicial (37,060) (51,544)
Provision del aio - 12,524
Menos retenciones afos

anteriores (9,153) -
Menos retenciones del afo (8,751) (20,854)
Diferencia conciliacion tributaria

2007 (1) - 15,281
Ajuste compensacion conciliacion

2007 - 7,533
Reclasificacion retenciones anos

anteriores 37,060 -

Saldo final por cobrar SNota A! £17,904! !37,060!

(1) Al 31 de diciembre de 2009, corresponde al registro por
diferencia en la conciliacion tributaria del afo 2007.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

I. Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2010 2009

Banco Internacional:
Préstamo al 10.50% de interés
anual, con vencimiento el 8 de
abril de 2009. (1) - 12,968

Banco Promérica:
Préstamo al 10.90% de interés
anual, con vencimiento el 3 de
febrero de 2010. - 15,773

Préstamo al 11.61% de interés
anual, con vencimiento el 8 de
septiembre de 2011. (1) 15,773 19,000

Préstamo al 11.23% de interés
anual, con vencimiento el 1 de

octubre de 2011. (1) 22,017 45,847
GMAC:

Préstamo que vence el 16 de julio

de 2011 (9 vehiculos). 6,591 18,868

Préstamo al 13.07% de interés
anual que vence el 30 de abril de
2011 (9 vehiculos). - 5,594

Produbanco:
Préstamo al 11.23% de interes
anual, que vence el 26 de enero
de 2015. 2) 162,377

Banco de Guayaquil:
Préstamo al 11.23% de interés
anual, que vence el 15 de julio de
2012. (3) 42,558 62,772

Alton Corporation: (Nota N)
Corresponde a préstamos de los

accionistas. 17,800 17,800
267,116 198,622
Menos porcion corriente del pasivo a
largo plazo 95,411 94,840
171i705 103i782
17
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
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J.

Jubilacién
patronal y
desahucio

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2010 2009
2011 - 75,911
2012 16,573 10,071
2015 137,332 -
Indefinida 17,800 17,800
171,705 103,782

(1) Préstamos garantizados por prendas industriales y con reserva
de dominio sobre varios de los vehiculos, en el afio 2010 estos
préstamos fueron cancelados y levantados las prendas adquiridas
(Nota C, numeral 1).

(2) Préstamo garantizado por prenda industrial de vehiculo por
274,952, (Nota C, numeral 1)

(3) Préstamo garantizado por contratos de reserva de dominio de 5
vehiculos Jeep Daihatsu Terios y pagarés factoring vehiculos.
(Nota C, numeral 1)

El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio,
fue como sigue:

2010 2009
Jubilacion patronal:
Saldo inicial 35,133 21,561
Provision del afo 7,414 13,572
Saldo final 42,547 35,133
Desahucio:
Saldo inicial 933 1,076
Provision del ano 2,411 207
Pagos efectuados (907) (350)
Saldo final 2,437 933
44,984 36,066
18
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(Expresadas en délares)

K. Capital social

L. Aportes para
futura
capitalizacion

M. Pérdidas
acumuladas

N. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

Esta constituido al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por 200.000 y
1.500 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de
valor nominal de 1 dolar cada una.

El 16 de junio de 2010, la Compaiiia realizd el aumento de capital por
198,500 con la capitalizacion de los aportes para futura
capitalizacion, mediante acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 4 de junio de 2010 se aprueba el aumento
de capital y autorizado segun Resolucion No.
SC.1J.DJCPTE.Q.10.002956 del 20 de julio de 2010.

Corresponde a los aportes realizados en anos anteriores por los
accionistas de la Compafia con el fin de utilizarlos para futuras
capitalizaciones.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Daihauto S.A. 2,947 262,001
Vegaflor 70,957 133,396
Unirepuestos (7,256) 109,658
Servicios Aéreos Ejecutivos

Saereo S.A. 12,519 85,000
Distribuidora de Vehiculos S.A.

DIVESA 19,021 49,248
S.A. Inmobiliariala Y 9,968 9,968
Madirt Cia. Ltda. 2,072 2,154
Floral World 26,059 26,059
Mecanos 19,805 19,805
Inversiones Aries S.A. 470,856 -

626,948 697,289
19
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0. Contratos

Diciembre 31, 2010 2009

Cuentas por pagar: (Nota F)
Daihauto S.A. 234,730 234,730
Alton - 17,800
Mecanos 83 83
234,813 252,613

Préstamos bancarios largo plazo

(Nota I)

Alton CorEoration 17,800 17,800
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2010 2009
Gastos:

Madirt Cia. Ltda. 69,000 45,000

Distribuidora de Vehiculos S.A.

DIVESA - 7,305

Unirepuestos 2,610 1,786

“7161054!091

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

a) Contrato de Provision de una Flota de Vehiculos para el
Bloque 16, Ecuador - REPSOL YPF ECUADOR (Nota C, numeral

1)

Se celebra el 18 de abril de 2005 en la Ciudad de Quito, entre
REPSOL YPF ECUADOR S.A. y FINANSAUTO S.A.; cuyo objeto es
la provisién de una flota de Vehiculos para el Bloque 16 que
comprende las areas de Bogi, Capirén y Tivacuno, Y las
estaciones de Pompeya y Shushufindi del cliente en la Region
Amazodnica de la Republica del Ecuador.
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Finansauto S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dc’)lares).

La Compania facturara por los servicios prestados durante el
mes inmediato anterior, sometido para el efecto la factura
dentro de los 10 primeros dias del mes siguiente a la prestacion
de servicios, debidamente aprobada por la Supervision de la
Compafiia y acompanada de los respaldos pertinentes, de
acuerdo a las Leyes y regulaciones Ecuatorianas de facturacion.

El contrato tendra una duracion de cuatro afios y entrd en
vigencia en la fecha efectiva (1 de Mayo de 2005); si las partes
asi lo acuerdan, el plazo de este contrato podra ser extendido
por un periodo igual o menor al plazo original.

En caso de que al vencimiento del contrato, el cliente opte por
la opcion de compra parcial o total de la flota de vehiculos
provista por la Compaiiia, las tarifas aplicables y forma de
medicion que el cliente reconocera para pago a favor de la
Compaiiia que estan establecidas en el contrato.

Con fecha 27 de octubre de 2009, se celebr6 un acta de
terminacion y finiquito del Contrato para la provision de una
flota de vehiculos para el Bloque 16, quedando las partes en
entera satisfaccion.

b) Contrato de Provision de una Flota de Vehiculos para el
Bloque 31, Petrobras. (Nota C, numeral 1)

El 27 de noviembre de 2006, se celebro el contrato entre
PETROBRAS ENERGIA ECUADOR y FINANSAUTO S.A.; cuyo objeto
es la entrega en arrendamiento y el mantenimiento de
camionetas para la operacion del Bloque 31 que comprende
varias areas del cliente en la Regién Amazénica de la Replblica
del Ecuador.

La Compania presentara para la aprobacion por la inspeccion del
cliente, el pertinente certificado por la porcion de servicios
prestados durante ese mes, una vez aprobado el certificado,
dara origen a la correspondiente factura que, confeccionada
conforme a las normas que regulan (a materia, se debera
presentar antes del dia veinte de cada mes o el primer dia habil
siguiente si este fuese feriado o no laborable.
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P. Adopcion de las
Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

El contrato tendra una duracion de dos anos y entrarda en
vigencia el momento en el que se efectud el acta de entrega-
recepcion de las camionetas a satisfaccion de Petrobras, el
contrato podra ser prorrogado en forma expresa por mutuo
acuerdo de las partes con treinta dias de anticipacion al
vencimiento del mismo o de su prorroga.

El contrato sigue en vigencia sin que se haya realizado un
adendum al contrato para finiquitar o extender el plazo.

c) Contrato de Provision de una Flota de Vehiculos para el
Bloque 18, Ecuador TLC S.A. (Nota C, numeral 1)

El 27 de noviembre de 2006, se celebrdo el contrato entre
ECUADOR TLC S.A. y FINANSAUTO S.A.; cuyo objeto es la
entrega en arrendamiento y el mantenimiento de camionetas
para la operacion del Blogue 18 que comprende varias areas del
cliente en la Region Amazonica de la Republica del Ecuador.

La Compaiiia presentara para la aprobacion por la inspeccion del
cliente, el pertinente certificado por la porcion de servicios
prestados durante ese mes, una vez apobado el certificado, dara
origen a la correspondiente factura que, confeccionada
conforme a las normas que regulan la materia, se debera
presentar antes del dia veinte de cada mes o el primer dia habil
siguiente si este fuese feriado o no laborable.

El contrato tendra una duracion de dos anos y entrara en
vigencia el momento en el que se efectuo el acta de entrega-
recepcion de las camionetas a satisfaccion de Ecuador TLC, el
contrato podra ser prorrogado en forma expresa por mutuo
acuerdo de las partes con treinta dias de anticipacion al
vencimiento del mismo o de su prorroga.

El contrato sigue en vigencia sin que se haya realizado un
adendum al contrato para finiquitar o extender el plazo.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicé la Resolucion No. 06.Q.1Ci-004, que resuelve en su articuto 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacion Finapaera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las ent1da~d,es
sujetas al control y vigilancia de la SuperintenQencia de Companias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.
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La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Companias emitidé una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
compaiiias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendrd, al menos, lo
siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacién
La fecha del diagnodstico de los principales impactos en la empresa

“Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios
o accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio
bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del periode de
transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al estado
de resultados bajo NIIF Explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, previamente
presentado bajo NEC.”
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“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada
por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.”

“Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2010.”

Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiia preparo sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Segiin Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compafias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual sefiala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos en

_las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus
siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de implemgqtacmn
-para los ahos 2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008),
(Art 1).
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e

Todas las transacciones u operaciones economicas de las companias
seran contabilizadas bajo los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion u operacion establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art 2).

Las companias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros y reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informaciéon complementaria,
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art
3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacién tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (1er grupo de
compaiias) que aplicaran NIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art

3)

Opcion 1:  Presentacion de estados financieros trimestrales vy
anuales de 2010 (incluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicando integramente (as NiiF.

Opcion 2:  Presentacion de estados financieros bajo normas locales
NEC los primeros tres trimestres del 2010, vy
presentacion de estados financieros anuales de 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009,
aplicando integramente las NIF. A partir del 2011 deben
presentar estados financieros comparativos con 2010,
aplicando integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Compaiiias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008)

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los anos 2009, 2010 y 2011
por las companias y entes mencionados en los numerales_ 1, 2y 3 del
articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el

Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).
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Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiiias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

Q. Ley Reformatoria En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
para la Equidad 2009, se publico la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
Tributaria del TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA “LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes

reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010.

R. Eventos 1.

subsecuentes

Aplicacion de NIIF para PYMES.

Con fecha 27 de enero de 2011, mediante R.O. No. 372, se
publicd la Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.1.1.01 emitida el 12
de enero del mismo ano, que resuelve:

Articulo primero, la Superintendencia de Compadias considera
como PYMES a las personas juridicas que cumplan con las
siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a US$4,000,000.

b. Ventas anuales inferiores a U$$5,000,000.

c. Tengan un nldmero de trabajadores menor a 200
(considerando el promedio anual ponderado).

Adicionalmente, indica que se tomara como periodo de
transicion a los estados financieros del ejercicio econdmico
anterior.

Articulo segundo, “las Compafias y entes definidos en el articulo
primero numerales 1 y 2 de la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20
noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de
31 de diciembre del 2008, aplicaran N{IF completas.”

Articulo tercero, “toda compaiia sujeta al control de esta
Superintendencia, que optare por la inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores, aplicara NIF completas, siendo su periodo
de transicién el afo inmediato anterior al de su inscripcion.”

Articulo cuarto, “si una compafia regulada por la Ley de
Compaiias, actia como constituyente u originador en un
contrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como
PYME, debera aplicar NIIF completas.”
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Articulo quinto, “sustituir el numeral 3 del articulo primero de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de
2008, por el siguiente:

“... Aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para
el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a
partir del 1 de enero de 2012, todas aquellas compabhias que
cumplan las condicionantes senaladas en el articulo primero de
(a presente Resolucidn.

Se establece el afo 2011, como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de compaiias deberdn elaborar y presentar
sus estados financieros comparativos con observancia a {a Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del ano 2011".

Articulo sexto, “en el numeral 2 del articulo primero de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008,
publicada en Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del
2008, sustituir: ...Las compafias que tengan activos iguales o
superiores a US$4'000.000 al 31 de diciembre del 2007, por lo
siguiente: Las compaiiias que en base a su estado de situacion
financiera cortado al 31 de diciembre de cada afo, presenten
cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero
de esta resolucién, adoptaran por el Ministerio de la ley y sin
ningln tramite, las NIIF completas, a partir del 1 de enero del
afo subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIF
completas en una sola ocasién; por tanto, si deja de usarla
durante uno o mas periodos sobre los que informa o elige
adoptarla nuevamente con posterioridad, ajustara sus estados
financieros como si hubiera estado utilizando NIIF completas en
todos los periodos en que dejo de hacerlo.”

Articulo séptimo, “si la situacién de cualquiera de las compafiias
definidas en el primero y segundo grupos de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del mismo afo,
cambiare, independientemente de si su marco contable anterior
estuvo basado en NHF completas, aplicard lo dispuesto en la
seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES, parrafos 35.1 y
35.2, que dicen:
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35.1.  Esta Seccion se aplicara a una entidad que adopte por
primera vez la NIIF para las PYMES, independientemente
de si su marco contable anterior estuvo basado en las
NIIF completas o en otro conjunto de principios de
contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales
como sus normas contables nacionales, o en otro marco
tal como la base del impuesto a las ganancias local.

35.2. Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF
para las PYMES en una Unica ocasion. Si una entidad que
utiliza la NHiF para las PYMES deja de usarla durante uno
o mas periodos sobre los que se informa y se le requiere
o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las
exenciones especiales, simplificaciones vy otros
requerimientos de esta seccion no seran aplicables a
nueva adopcion.”

Articulo octavo, “Si la institucion, ejerciendo los controles que
le facultan la Ley de Compaiiias y la Ley de Mercado de Valores,
estableciere que los datos y cifras que constan en los estados
financieros presentados a la Superintendencia de Companias, no
responden a la realidad financiera de la empresa, se observara
al representante legal, requiriéndole que presente los
respectivos descargos, para cuyo efecto se concedera hasta el
plazo maximo previsto en la Ley de Compaiiias y Ley de Mercado
de Valores; de no presentar los descargos requeridos, se
impondran las sanciones contempladas en las leyes de la materia
y sus respectivos reglamentos.”

Articulo noveno, “Las compahias del tercer grupo que cumplan
las condiciones sefialadas en el articulo primero de la presente
resolucion, en el periodo de transicion (afio 2011), elaboraran
obligatoriamente un cronograma de implementacion y las
conciliaciones referidas en el articulo segundo de la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008. Los ajustes
efectuados al inicio y al término del periodo de transicion,
deberan contabilizarse el 1 de enero de 2012.”

Articulo décimo, “sin perjuicio de lo sefalado anteriormente,
cualquiera de las companias calificadas como PYME podré
adoptar NIIF completas para la preparacion y presentacion de
sus estados financieros, decision que comunicara a la
Superintendencia de Compafias, debiendo posteriormente
cumplir con las respectivas disposiciones legales.”
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Articulo décimo primero, “aquellas compaiiias que por efectos
de la presente resolucion deben aplicar las NIIF completas,
prepararan la informacion contenida en el articulo segundo de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y
remitiran a esta Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011
el cronograma de implementacion aprobado en junta general de
socios 0 accionistas, o por el organismo que estatutariamente
esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de
2011, (a conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicion, aprobada por el Directorio o por el organismo que
estatutariamente estuviere facultado.”

2. Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones.

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, se publico el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (COPCi), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador vy
establece, reforma y deroga importantes cuerpos legales, con
aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a. En el COPCl se estipula una reduccidon progresiva para
todas las sociedades, de 1(un) punto anual en la tarifa del
impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio
fiscal 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el ano 2013 y
siguientes ejercicios.

b. Establece ta rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta
que se reinviertan y se destine a la adquisicidn de activos
de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para la produccion agricola, forestal, ganadera y
de floricultura.

c. Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al COPC), las personas naturales y
sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del
quinto afo de operacion efectiva.

d. Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta
durante los periodos fiscales en los que no ’perciban
ingresos gravados, los proyectos productivos agncgle}s de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento
superior a un ano
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e. La férmula del anticipo cambia para comerciatizadores y
distribuidores de combustible para el sector automotor: en
lugar del 0,4% de los ingresos se calculara el 0,4% sobre el
total de margen de comercializacion.

f.  Establece la deduccion del 100% adicional a la
depreciacion y amortizacion que corresponda a la
adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias
destinadas a las implementacién de mecanismos de
produccion mas limpia, o mecanismos de generacion de
energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental
de {a actividad productiva y a la reduccion de gases del
efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales.

g. Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de
crédito abiertas por instituciones financieras del exterior,
legalmente establecidas como tales y que no se encuentren
en paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a
retencion en la fuente.

h. Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que
obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que no se
realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

i. Hasta el aflo 2013, no estaran sujetos a retencidn del
impuesto a (a Renta, los pagos al exterior realizados por
empresas publicas, por concepto de prestacion de servicios
necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la
ejecucion de obras prioritarias.

j.  Estan exonerados det IR los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la
sociedad empleadora para que el trabajador adquiera
acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras
el empleado conserve 1a propiedad de las acciones.
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k.  Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta,
hasta por 5 anos calculando intereses, siempre que las
acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si
se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

L Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos
realizados al exterior por concepto de capital e intereses
de créditos otorgados por instituciones financieras del
exterior, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones Cddigo de la Produccidn,
excepto instituciones del sistema financiero nacional y
pagos realizados a partes relacionadas o paraisos fiscales;
y, los pagos realizados al exterior por administradores y
operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su
actividad y créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con plazo mayor a un afio para el
desarrollo de sus inversiones.
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