DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y objeto social

Daihauto S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el
Registro Mercantil el 10 de junio de 2004. Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito -
Ecuador.

Su actividad principal es dedicarse a la importacion y comercializacion de automotores,
magquinarias agricolas, maquinarias de construccion, repuestos, accesorios, arrendamiento
de maguinarias, corretaje y reparacién. Sus operaciones las realiza con personal de la
Compaiiia relacionada Distribuidora de Vehiculos S.A. Divesa.

1.2 Déficit acumulado y de capital de trabajo

#La Comparia ha venido presentando pérdidas recurrentes que acumuladas al 31 de
diciembre de 2014 ascienden a US$$1.337.032 (2013: US$513.009) y manteniende
ademas un patrimonio negativo de US$736.717 y un déficit de capital de trabajo de
US$699.680.

A fin de revertir estas situaciones al mediano plazo, la Administracién ha evaluado distintas
alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejora en
su rentabilidad, analizando su estructura comercial y financiera a fin de incorporar los
cambios que permitan generar utilidades en el futuro, absorber las pérdidas acumuladas y
mejorar su capital de trabajo. Estos planes, entre otros, incluyen:

. Capitalizaciéon que permita eliminar el patrimonio negativo y absorber las pérdidas
acumuladas.

. Reduccién de gastos mediante la busqueda y consecucion de nuevos proveedores
y la renegociacion de tarifas con los actuaies proveedores de bienes y servicios.

La Administracién de la Compaiia basada en ios planes descritos y contando con el
apoyo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios
en el evento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse.
Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

1.2 Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 18 de agosto del 2015 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo reguiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013

estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

{NiiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
rgjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. E! IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

(Véase péagina siguiente)
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Aplicacion obligatoyia para
ejercicios infciados a partir
Noma Tipo de cambio de:

Clarifica los requermientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legaimente
NIC 32 a compensar los valores reconocidos” y "intencion de liquidar porelimporte neto, o 1de enerc del2044
de realizar el acfivo y liquidar el pasive simultaneamente”.
Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos detericrados,
siesa cantidad se basa en elvalorrazonable menos los costos de disposicidn,
Enmienda. Permite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de

NIC 39 . . . N o 1de enerodel 2014
novacidén de un contrate de derivados siempre que & cumplan ¢iertos criterios.

Enmienda. Incluye la definicién de una entidad de inversién e infroduce una
excepcibén para consoclidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Ademdas, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor
razonabie con cambios en resultados, de acuerdo a NIF 9.

Nueva intempretacion denominada "Gravamenes". Es una interpretacion de la NIC
FRIC 21 37, la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por [os 1de enero del 2014
gobiemos, que no son impuestos ala renta.

Enmienda. Referente a la aplicacién de las contribuciones a los empleados, por

NIC 36 1de enero del2014

NIIF 10 Tde enero del 2014

NIC 1 prestaciones definidas, que son independientes del nimero de afios de servicio. Tde julio dei 2014
Enmienda. Penmite gue las entidades utilicen el método del valor patimonizal para

NIC 27 tas contabiizaciones de las nversiones en subsidiarias, negocios conjuntos vy 1de enero del 2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIF 10 Enmignda. Sobre 'la vent.a o aportes de aclivos entre un inversionista y sus fde enero del 2016

NIC 28 asociadas y negocios conjuntes.
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades

NEF 4 reg_uladas co_mo ios montos de gastos o ingreso que no se reconocerisjm como 1de enero del 2016
activos o pasivos de acuerdo a ctras Nermas, pero que cumplen los requisitos para
ser diferidos.

NIC 18 Enmie.nda_.' Aclaracién sobre los metodos aceptables de depreciacién y 1de julio del 206

NIC 38 amortizacion.

NIiF 14 Enmien_da. Sobr_e la contabilizacion de adquisiciones de paricipaciones en 1de julic del 2016
operaciones conjuntas.

NIC 16 Enmienda. Plantas de produccitn, las cuales deben contabilizarse como 1de iulio del 20716

NIC 41 propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacién. € Julic de
Mejora, Requermientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los

NIIF 15 contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contrates de segurose 1de engrodel 2017
instrumentos financieros),

NIF 2 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros 1de enero def2018
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de cobenuras para

NIF 9 permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados 1de enero del2018

financieros; ademas, permite 10s cambios de los llamados "créditos propios”.

La Administracion de la Compafdiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionaimente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2015; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus aclividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacién inicial.

El IASB considera como necesario, pero no urgente, los siguientes proyectos aprobados,

de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i}
“NiIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii} “NHF 3 -
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Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operatives”,
donde se modifican {as agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NHF 13 -~ Valor
razonable”, donde clarifica el tratamientc de fas cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacidén acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas®, donde clarifica que una compafia
gue preste servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuaies a las NiF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIiF", donde se clarifica la adopcién
anticipada de las NIF; i) “NI{F 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii} “NIF 13 - Valor
razonable", donde se modifica el aicance de la excepcidbn de valoracidon de
portafolios”; vy, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes. :

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIiF 5 — Activos no corrientes manfenidos para fa venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; i) “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar {a tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera interina”, donde aclara
scbre la revelacion de informacion financiera en otras partes de!l informe intermedio.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcionai

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
amnbiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacidon de {a Compariia.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se

#adquirieron tos activos o conirataron los pasivos financiercos. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas
por cobrar’. Y mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencidon y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debide a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidon financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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{c) Ofros pasivos financieros

Representados en el esiado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -
La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar 0 vender
el activo o pagar el pasivo.

#Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacidn:
Medicion posterior -

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método det interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros
(neto)” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

: ?,_ . (b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, ia Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por créditos otorgados por la venta de vehiculos y por la venta de
repuestos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes. Las cuentas por cobrar
originadas en ventas financiadas de vehiculos se registran a su valor nominal
gue es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de

(19)
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mercado. Las demas cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta S0 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método
de interés efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan en el
rubro “Otras cuentas por cobrar” y se reconocen conforme su devengamiento
en el estado de resuitados integrales en el rubro “Otros ingresos/gastos,
netos” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su

pago.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestades o venta de
productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

# amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

{b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ef
método de interés efectivo. La Compariia presenta [as siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corfo plazo.

(i  Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Los montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o
compra de productos. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalenfe a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibies en el corto plazo.

b)  Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal gue
es similar a su costo amortizado puegs generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos son calculados usando el
método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integraies en el rubro “Gastos financieros, netos”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de

(16)
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cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor enire en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
fos flujos de efectivo fuiuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
de! activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de ia pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$408.798 y US$59.359 respectivamente.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compalfiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su vator neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los producios terminados y de los productos en proceso
comprenden los costos de vehiculos y repuestos, la mano de obra directa y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a ios inventarios.

El costo de los inventarios y de los producios vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo ia venta.

Adicionalmente, la Administracidn de la Compafiia constituye una provisidén con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacidén o comercializacion denominado “Provision por
obsolescencia’, la cual incluye ademas el inventario en exceso que no serd realizado en
afios siguientes.

Las importaciones en transito se presentan al costo de ias facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

(17)
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sblo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compariia estima que
#el valor de realizacion de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, vy ajusiadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes NOmero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del pericdo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Util y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y oiros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un ano.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion 0 amortizacion (propiedades y equipos) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
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podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en fibros del activo excede a su valor recuperable. El vaior
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de
su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deferioro, los activos se agrupan a [os niveles mas
pequefios en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evallla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia no ha determinado
deterioro sobre sus activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: £l Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases {ribuiarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a ia renta diferidos activos s6l0 se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar tas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a {a renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Al 31 de diciembre del 2014 la Comparfiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases ftributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NilF.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principaimente a:

Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en ef Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compaiiia regisiro un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracidon mensual por cada uno de los afics de
servicios prestados a la misma compafia ¢ empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremenio futuro de remuneraciones, tasa de rotacidon, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en &l periodo en el que surgen.

(20)




DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos de los servicios pasados se reconoccen inmediatamente en resuliados
del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaifiia.

2.11 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compaiiia tiene una obligacidén presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Reconocimiento de ingresos

# Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
vehiculos y servicio de talleres en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingrescs son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

2.13 Costos y Gastos

L.os costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base coniable de acumulaciéon (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracidén de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalGan y cubren los
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riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaifiia.

(a)

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Comparfiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia ai riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha
establecido una politica de endeudamiento con sus relacionadas a tasas de
mercado de largo plazo

La Compafia analiza su exposicidon al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i} cambios
y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco
Central del Ecuador vy ii) las posiciones respecto de refinanciamienios, renovacion
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base
de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compafiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. La Compariia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por el movimiento, variacién y/o duracidén de tasas,
no es significativo, considerando ia baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se
realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio productos comercializados

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los producios para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de
determinar la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucién No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior,
resolvid entre otros puntos establecer una sobretasa arancelaria, de caracter
temporal y no discriminatoria, con el propésitc de regular el nivel general de
importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos,
conforme al porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a consumo
de las subpartidas descritas en el la resolucién.

La sobretasa arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes,

conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales
de los que el Estado ecuatoriano es Parte contratante.
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(b}

L.a aplicacidn de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2 800 items. En
el caso de bienes de capital y materias primas se aplica una tasa del §%; CKD
(partes) de televisién, motos y automéviles tendran una sobretasa del 25%; bienes
de consumo (que incluye alimentos y bebidas) y camiones aplica un 45% adicional.

La Resolucién fue adoptada en sesidn del 6 de marzo del 2015 y entré en vigencia
a partir del 11 de marzo del 2015. A la fecha de estos estados financieros la
Administracién de la Compafila se encuentra analizando las alternativas para
enfrentar esta situacion. (Ver nota 19).

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan a calificacion “A”.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de “efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. (1) AAA- AAA-
Banco del Austro S.A. (1) AA- AA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiente de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compariia
corresponden al 21% del total de las ventas. Debido a que la Compariia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
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(c)

de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente.

e Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y los préstamos con relacionadas. Para administrar la
liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses, fres meses y mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
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remanente a la fecha del estado de situacion hasta ia fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde Entre30y Entre 180 Enfre 1y

Afio 2014 30 dias 180dias  diasyiafio  3afios
Proveedores 50.030 24.034 500.172
Cuentas por pagar partes
relacionadas - - 3.653.545

50.030 24.034 4.183.7117 -

Menosde  Enfre30y  Entre 180 Enfre 1y

Afio 2013 30 dias 180dias  diasy 1 afio 3 aflos
s Proveedores - - 629.0%1 -
Cuentas por pagar partes
relacionadas - - 3.965.873 -
- - . 4.594.884 -

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Companfia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Companiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

o Se parte de ia identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con ia industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital {otal. La deuda neta se calcula como €l total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Proweedores 574 236 829011
Partes relacionadas 3.663.545 3.865.873

4.227.781 4.594.884
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (56.139) (18.010)
Deuda neta 4.171.642 4.576.874
‘Total patrimonio neto (736.717) 87.306
Capital total 3.434.925 4.664.180
Ratio de apalancamiento 121% 298%

Las principales fuente de apalancamiento son los proveedores y sus partes relacionadas.

4. ~ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y Ios resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguienies conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y 1a posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el

uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
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{©)

{d)

futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en ia Nota 2.8.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

. independientes. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013

Corrienie Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 56.139 18.010
Activos financieros mantenidos hasta el vencimignto 12.894 -
Activos financieros medidos ai costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 280.893 1.078.655
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 2.111.632 1.816.891
Totat activos financieros 2.461.558 2913556
Pasivos financieros medidos al costo amortizade
Proveedores 574.2%6 629.011
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3.653.545 3.965.873
Total pasivos financieros 4.227 781 4.504 884

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:
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. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cofizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de ios instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

7.

8.

2014 2013
Caja - 21.160 9.595
Caja chica ~ 2,000 -
Bancos (1) 32.979 8.415
56.139 18.010

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
C.A., Banco Bolivariano S.A. y Banco del Austro S.A.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Tasa de
interés 2014 2013
Dinners Club International (1) 6,50% 12.894 -

(1Y Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a una operacion de inversién con
vencimiento en septiembre del 2015. Dicha operacion incluye US$471,39 de
intereses ganados a la fecha.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Véase pagina siguiente)
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25
4

Clientes (1)

Provisién cuentas incobrables (2)

2014 2013
689.691 1.138.014
(408.798) (59.359)
280.893 1.078.658

(1) La antigliedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

Por vencer
Vencidas

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 181 dias

2014 2013
278.114 512.862
75.789 -
13.749 -
39.231 289.291
282.808 335.861
689.691 1.138.014

(2) Los movimientos de la provisiéon por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Reversos

Saldo final

INVENTARIOS

Producto terminado
Repuestos y accesorios
Inventario en transito

Provision por obsolescencia (1)

2014 2013
(59.359) (59.359)
(666.692) -
317.253 -
(408.798) (59.359)
2014 2013
1.088.735 1.794.478
(43.916) (23.679)
12.561 (23.226)
1.057.380 1.747.573
(153.797) -
903.583 1.747.573
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(1) Los movimientos de ia provision por obsolescencia de inventarios es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial - -
Incrementos (153.797) -
Rewversos / utllizaciones - -
Saldo final (153.797) -
10. ANTICIPO PROVEEDORES
2014 2013
Mafre Atlas 25.136 25.136
. Anticipos varios (1) 145.005 138.454
. 170.141 163.590

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde principalmente a anticipos
entregados a: Sr. Orlando Olalla, Bedran Jusseph, Luis Flores, Gonzalo Davila,
Diana Roha y Villalba Victor.

11. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2014 2013
Créito fributario impuesto al valor agregado (IVA) 52.247 141.128
Crédito tributario impuesto a la renta 11.530 23.430
63.777 164.558
12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2014 2013
Garantias 3.372 3.372
Seguros prepagados - 2615
Intereses (1) 35.874 -
39.246 5.987

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a los intereses que generan los
financiamientos.
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. PROVEEDORES

2014 2013
Proveedores locales 574.236 629.011
15. ANTICIPO CLIENTES
Varios clientes 29.627 94,538
16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2014 2013
Seguros 374 1.041
Varios 28.899 15.506
Interés diferido - 99.702
29.273 116.249

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos
2014 y 2013 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen control

conjunto 0 influencia significativa (asociadas): y, ii} personal clave de la gerencia o
administracion.

(a) Saldos

(Véase pagina siguiente)
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo
Divesa S.A.
Finansaufo S.A.

lgsa S.A.

Inversiones Aries S.A.
S.A. Inmobiliaria la Y
Magdirt S.A.

Mecanos S.A.

Mecsa S.A.

Saereo S.A,
Unirepuestos S.A.
LYGSA S.A.
Britismotor S.A.
Coserge S.A.

Cuentas por pagar corto plazo
igsa S.A.

Inversiones Asies S.A.

Divesa S.A.

Unirepuestos S.A.

Oro Travel S.A.

Daihauto S.A.

Finansauto S.A.

Mecanos S.A.

Transacciones

Sociedad

Reembolso de gastos
Inversiones Aries
Madirt S.A.
Finansauto S.A.
Gonzalo Davila
Divesa S.A.
Unirepuestos S.A.

Préstamos entregados
Finansauto S.A.

Mecanos S.A.
Vegaflor S.A.

Infereses
lgsa S.A.

Relacién Transaccién 2014 2013
Entidad del Grupo  Comercial 1.495.726 1.404.623
Parte relacionada Comercial 3.850 49
Entidad det Grupo  Comercial - -
Parie relacionada Comercial - 3.724
Entidad del Grupo  Comercial 4.000 -
Parte relacionada Comercial 22.000 -
Entidad del Grupo  Comercial 2.610 74.826
Entidad del Grupo  Comercial 140.037 140.000
Entidad del Grupe  Comercial 255.348 38.977
Entidad del Grupo  Comercial 167.534 154.519
Entidad del Grupo Comercial 11 -
Parte relacionada Comercial 207 174
Entidad del Grupo  Comercial 309 -

2.111.632 1.816.891
Entidad del Grupo  Comercial 1.824.595 2.133.201
Parte relacionada Comercial 122118 125.843
Entidad del Grupo ~ Comercial 1.645.377 1.645.377
Enlidad del Grupe ~ Comercial 54.497 54.497
Parte relacicnada Comercial 580 580
Entidad del Grupo  Comercial 4.821 4.821
Parte relacionada Comercial 1.337 1.335
Entidad del Grupo  Comercial 219 219
3.663.545 3.965.873
Relacidon Transaccién 2014 2013
Parte relacionada  Comercial 102 -
Parte relacionada  Comercial 4.350 -
Entidad del Grupo  Comercial 3611 -
Parte relacionada  Comercial 4.039 -
Entidad del Grupo  Comercial - -
Entidad del Grupo  Comercial - -
12.102 -
Parte relacionada  Comercial 1.716 -
Entidad del Grupo  Comercial 70.884 70.000
Entidad del Grupo  Comercial 1.085 -
73.685 70.000
Entidad del Grupo  Préstamo 25.278 78.600
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

18. IMPUESTOS POR PAGAR

2014 2013
Impuesto a la renta 1.204 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 14,413 40.858
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 8.222 8.883
23.839 49.741

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal

o

" A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

{b) Impuesto a la renta '

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 20.282 23.779
Impuesto a la renta diferido (27.284) -
Cargo a los resultados integrales del afio (7.002) 23.779

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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DAIHAUTO S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Pérdida antes de impuestos (768.743) {(173.014)
Mas: gastos no deducibles 2.271 5.636
Total base imponible antes de Impuesto a [a Renta {766.472) (167.378)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo determinado comrespondiente
al ejercicio fiscal corriente 20.282 23.779

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

',

2014 2013

Impuesto a la renta causado - -
Anticipo pendiente de pago 7.593 9.895
Retenciones en la fuente efectuadas (6.389) (7.593)
Crédito tributario afios anteriores - (38.490)
Saldo a pagar (a favor) del contribuyente 1.204 (36.188)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el confribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2014 la Compafiia determiné que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a US$20.282 (2013: US$23.779), montos que
superan el impuesto a la renta causado, por lo que se inciuye en el estado de resultados
el impuesto a la renta causado del ejercicio por US$20.282 (2013; US$23.779).
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{d) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

%]
—_
e
]
(e
i
W

Impuesftos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se liquidara despugs de 12 meses - 27.284
Impuesto diferido activo que se liquidara denfro de 12 meses - -

-
=
~-]
=]
=
=
=
=2

- 27.284
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferide es el siguiente:
A 01 de enero del 2013 27284
“Débito a resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre de! 2013 27.284
Débito a resultados por impuestos diferidos (27.284)

Al 31 de diciembre del 2014 k .

E! movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es ei

siguiente:
Costo
atribuido de
activos Total
Impuestos diferidos:
Al 01 de enero del 2013 27.284 27.284
Cargo/ (crédito) a resultados por impuestos diferidos - -
Al 31 de diciembre del 2013 27.284 27.284
Cargo/ (crédito) a resultados por impuestos diferidos (27.284) (27.284)

Al 31 de diciembre dei 2014 - -

{e) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafifas gue
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con paries relacionadas locales y/o del exterior si en

(36)
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compaiia
no ha efectuado durante los afios 2014 y 2013 operaciones que superen dichos montos.

Otros asuntos

Ley Orgéanica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion dei Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amorttizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad. .

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de fos gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiente de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en ia fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicaciéon de la retencién en {a fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafiia se encuentra anafizando fos efectos de los cambios anotados en la

legislaciéon ftributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Sobretasa Arancelaria

Mediante resolucion No. 011-2015 resuelve establecer una tasa aranceiaria, de caracter
temporal y no discriminatoria, con el propésitc de reguiar el nivel general de
importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos,
conforme al porcentaje advalorem determinado para las importaciones a consumo de las
subpartidas descritas en el anexo presentado en dicha resolucion. La sobretasa
arancelaria sera adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado
ecuatoriano es parte.

Esta resolucién fue adoptada en sesién del 6 de marzo de! 2015 y entrara en vigencia a
partir del 11 de marzo de 2015, sin perjuicio de su publicacién en e! Registro Oficial.

20. :PROVISIONES

21,

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2014
Beneficios a empleados (1) 9.302 71.747 {(49.792) 31.257
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal (Nota 21) 76.505 2.518 (18.481) 60.542
Desahucio (Nota 21) 8.239 1.654 (7.040) 2.853
84.744 63.395
2013
Beneficios a empleados (1) 3.993 62.843 (36.751) 30.085
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal (Nota 21) 69.141 8.581 (1.217) 76.505
Desahucio (Nota 21) 12.082 1.204 (5.047) 8.239
81.223 84744

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacion patronal 60.542 76.505
Bonificacion por desahucio 2.853 8.239
63.395 84.744

(38)
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El saldo de la provisién para jubiiaciéon patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron ios siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 4,00% 4,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 MIESS 2002
Antiglledad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 arios 25 afios

( 1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano

de Seguridad Social en el afioc 2002,

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2014 2013
Costos del servicio 19.186 8.581
Costo financiero 10.693 2.251
Reducciones y liquidaciones (8.530) (3.468)

21.349 7.364

CAPITAL SOCIAL

E! capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 1.500 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo su Accionista persona juridica.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Infernacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico conciuido, si tas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de ia Compafiia.

Resuitados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS
L
2014 2013
Servicios y ventas (1) 1.805.372 1.124.785
Devoluciones y descuentos (609.271) (13.945)
1.296.101 1.110.840

(1} Corresponden a venta de camiones y vehiculos y al servicio de taileres.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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DAIHAUTO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Costo de Gastos
2014 venta administrativos y de Total
—_— - ventas —

Costo de mercaderias 1.055.857 - 1.055.857
Comisiones 15.092 - 15.092
Provision incobrables 557.506 557.508
Ariendos - 76.267 76.267
Sueldos 65.958 65.958
Vigilancia - 63.470 63.470
Mantenimiento 56.848 56.848
Obligacion Patronzl 626 23.055 23.681
Honorarios - 19.651 19.651
Servicios Basicos 85 16.318 16.383
Gastos Movilizacién, Alimentacion y Vigje 1.701 14.318 16.019
arantias - 11.234 11.234
“Otros 9.499 10.932 20.431
Depreciaciones - 10514 10.514
Seguros - 6.677 6.677
Bonificaciones - 16.263 6.263
Impuesto por funcionamiento - “4.003 4.003
1.082.840 943.014 2.025.854

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Costo de Gastos
2013 venta administrativos v de Total
—_— —_— ventas —
Costo de mercaderias 829.336 - 829,336
Comisiones 16.387 - 16.387
Vigilancia 81.301
Sueldos 75.793 75.793
Arriendos - 61.912 61.912
Obligacion Patrenal 5.666 41.074 46.740
Mantenimiento - 37.997 37.997
Otros 9.6815 32.261 41.876
Servicios Basicos - 24.807 24,807
Gastos Movilizacion, Alimentacion y Viaje 8.814 22.027 30.841
Honorarios - 14.795 14,795
oarantias - 14.527 14.827
Depreciaciones 8.521 9.521
Impuesto por funcionamiento 7.979 7.979
Baonificaciones - 4.281 4.281
Seguros £ 3.272 3272
Provision incobrables - -
869.818 431547 1.220.064
GASTOS FINANCIEROS
2014 2013
Intereses (1) 25.278 78.600
Gastos bancarios 280 2.182
26.258 80.782

(1) Al 31 de diciembre det 2014 y 2013 incluyen principaimente intereses de préstamos

entre relacionadas.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS / GASTOS, NETOS

Deterioro inventario

Pé¢rdida en venta de activos
Intereses y multas

Impuestos legales

Gastos varios

Intereses ganados (1)
Recuperaciones cuentas canceladas
Otros ingresos

2014 2013
(153.797) -
(9.520) -
(1.249) (3.885)
- (1.307)
(1.022) (1.751)
149,991 105.236
1.365 -
1.500 -
(12.732) 98.293

1) Al 31 de diciembre dei 2014 y 2013 corresponde a intereses ganados en

financiamiento directo en venta de vehiculos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaifiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicidn.
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