DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa

5.A. Invercosta)
ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 2013
Y 2012

CON INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES




Informe de los Auditores Independientes

A los sefiares Accionistas ¥ Junta Directiva de
Daihauto S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa 5.A. Invercosta)
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros,

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificada de Daihauto 5.A. (Una
Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta), al 31 de diciembre de 2013 y 2012
y los correspondientes estados de resultados integrales por funcion, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros.

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF}, Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que esten
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
a nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo quinto, condujimos nuestra
auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos eticos, asi como que planeemos y
desempenemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

4.  Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
Daihauto S.A, para disenar los procedimientos de auditoria que sean aproplados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de Daihauto S.A. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria. =




5. Al 31 de diciembre de 2013, la Compania no tiene como politica interna, realizar
provisiones y aplicar costos de financiamiento a los instrumentos financieros generados
entre Companias relacionadas, en consecuencia no se ha realizado el analisis de deterioro
y determinacion de intereses implicitos, de sus cuentas por cobrar y pagar relacionadas
por US5980,112 y USS$1,398,877 respectivamente, En razon de esta circunstancia no nos
fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Opinion.

6.  En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios, si no hubiera existido la
limitacion mencionada en el parrafo quinto respecto al ano terminado el 31 de diciembre
de 2013, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de Daihauto 5.4, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los resultados integrales por funcion, cambios en el patrimonio
neto y los flujos de efectivo método directo por los afios terminades en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.
7. MNuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013, se emite por separado
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DAIHAUTO S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en dolares)

Diciembre Diclembre
Hotas 3, 1013 11, 2012
Activos:
Activos corrientes
Efectiva (5) 18,010 14,654
Activos financieros
Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes no relacionados L] 1.138.013 1,129,567
Documentos ¥ cuentas par cobrar clientes relacionados N 54,009 1,043,905
Oteas cuentas por cobirar {8} 3,687 77172
{+) Provisidn cuentas incobrables 9} 159,359) 139,359)
Inventarios {10} 1,741,573 1,168,184
Servicios y otros pagos anlicipados {11) 169,475 151,202
Activas por impucsted corrientes {12} 164,557 112,890
Tatal actives corrientes 4,165,955 4,648,215
Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipo [13) 31,426 17,626
Activos por impuzstos diferidos (14} 27,184 27,284
Total actives no corrientes 58.710 44,910
Total activos 4,424,665 4,693,125
e e P ]
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (15) 2,352 911 1,266,621
Otras obligaciones corrientes (14) 79,588 74,943
Cucntas por padar diversass relacionadas {17) 1,398,899 1,901,845
Anticipos de clientes {18) 94,538 3,657
Otros pasivos cormentes {19 116,650 80,738
Total pasives corrientes 4,052,616 4,317,804
Pasivo no corriente
Provistones por beneficios a empleados (200 g4,744 81,223
Total pasiva no corriente 84,744 81,223
Total pasivos 4,137,360 4,409,027
e
Patrimonio noto;
Capital {23) 1,500 1,500
Resultados acumulados 4 85,805 182,578

Total pat rﬁ'&munﬂa_._

Total patr io neto y pas!

e P Tt 0 e e
B oo ¢ ~ qurdes Cepeda
Gerente General Contadora General

Y\

Yer politicas contables significativas
¥ notas a los estados financleros
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DAIHAUTO 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)
Melembre Diciembre
Por los afos terminados on, Motas 31, 2013 31, 2012
Ingresos de activades ordinarias [25) 1,110,840 1,196,673
Costo de ventas ¥ produccion [26) |86 ,818) {941,571)
Ganancia bruta 141,022 54,101
Otros lngresos [2F) 103,236 178,415
Gastos:
Gasto de administracion (28} 156,326 286,141
Gasto de ventas (2%} 22N 365,075
Gastos financieros (30) 80,782 116,432
Otros gaston 6,943 47,748
919,272 755, 185
Perdida del ejercicio antes de participacién a trabajadores ¢ impusito a las
ganancias (171,014 {322,870
Participagion a trabajadores
Pérdida del ejercicio antes de impuesto a las ganancias (173,014) (312,870)
Impuesto a las ganancias comiente 21} FE &L 17,358
Impuesto a la renta diferida (22} - {6.513)
13,779 10,841
Pérdida del ejercicio de oporaciones continuas (196,793) {333,713)
e e Tmoa s e ——————————

Otra resultada integral
Componentes del olro resultado integral

Gerente General

Yer politicas contables vignificativas
¥ notas a los catados financieros
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DAIHAUTO 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dblares)

MHelembre Diclembre
Por los anes teeminades en, 3, 2013 , 2012
Flujos de efectiva por Lat actividades de operacion:
Efecinvn recibids de clientes 1,162.1% 45,7361
Efectivo pagado a proveedores ¥ empleados (747 034) (V7B DER)
Impuesto a las ganancias pagade . 110,558)
Otros Ingreses, nelns 1,006 1A%
Efective neto provisto (utilizada) por las actividades de operacién 500, 162 156,388)
| ___ 4 - = ]
Flujos de efectiva por s actividades de inversitn:
Compra-de propiedades, planta ¥ equipo . iB.362)
Efective neto provisto por las actividades de inversién * (B, 162}
== ——————s
Flujes de efectivo por las actividades do financiamiento:
Efextive pagado 2 teroeros ¥ relacionadas connentes y no cormentes neto (502,946}
Efective neto utilizade en las actividade: de financlamiento 1507 448)
Diarninucida neta or efoctive 16 64,750}
Efptivwe-al-niciode] aho - 14,404 3 1AM
18,010 | 14,454

Efectivo al final del afo
I

Ma W“ {: . _Letirdes Cepeda

Gerente General o Xﬁtawa Geaceal

Ver politicas contables skgnificativas
y notas & los estados financienos
L]
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DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

o Nombre de la entidad:
DAIHAUTO S.A.

° RUC de la entidad:
1791938046001.

® Domicilio de la entidad:
Av, Naciones Unidas E6-99 y Japon.

= Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima.

® Pais de incorporacién:
Ecuador.

. Descripcion:

Daihauto S.A., fue constituida mediante escritura publica del 14 de mayo de
2004 e inscrita en el registro mercantil el 10 de junio de 2004, en la ciudad de
Quito - Ecuador.

El objeto social es la importacién y comercializacion de automotores,
maquinarias agricolas, maquinarias de construccion, repuestos, accesorios,
arrendamiento de maquinarias, corretaje y reparacion. Sus operaciones las
realiza con personal de la Compaiia relacionada Distribuidora de Vehiculos S.A.
- DIVESA.

- Estructura oreanizacional v societaria:

Daihauto S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)
cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia. La Compania tiene una estructura de tipo funcional, contando
con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

. Representante legal:

MADIRT CIA. LTDA. representa a la Compania, a traves de su representante legal
Ma. Eugenia Mora quien esta encargada de dirigir y administrar los negocios
sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compania y representar a ésta en
toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
la Compania, suscribir y firmar a nombre de la Compania todas las escrituras
publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos gue
celebre la Compania; entre otros. ~»




DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

. Composicion accionaria:

Las acciones de Daihauto S.A. {Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A.
Invercosta) estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
1 0%
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta 1,499 100%
1,500 100%

El control de la Compania es ejercido por su accionista

. Lineas de negocios:

La Compania cuenta con la linea de negocio de comercializacion.

. Otra informacion:

La Compania relacionada Distribuidora de Vehiculos S.A. Divesa, cedio a
Daihauto S5.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta) a
partir del ano 2011, la importacion y comercializacion de los vehiculos y
repuestos de la marca DFM (Dongfeng), por ello el 30 de diciembre de 2010, se
notarizo la transferencia de los activos y pasivos relacionados a la marca DFM
(Dongfeng) de Divesa a Dahiauto, la misma que se protocolizo el 2 de mayo de
2011.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Daihauto 5.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de la
Costa S.A. Invercosta), han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.



2.2

DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A., Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF), requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros
consolidados.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a.  Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
enero de 2013:

Fecha de aplicacian
obligatoria en
gjercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

MIC 1 - Presentacion de estados financieros
Emitida en junio de 2011, La principal 01 de Julio de 2012
modificacion de esta enmienda requiere que los
items de los Otros Resultados Integrales se
clasifiquen y agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificades ‘a resultados en
periodos posteriores.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a 01 de Enero de 2013

Revelar

Emitida en diciembre de 2011. Reguiere mejorar

las revelaciones actuales de compensacion de

activos y pasivos financieros, con la finalidad de

aumentar la convergencia entre |FRS y USGAAP.

Estas revelaciones se centran en informacion

cuantitativa sobre los instrumentos financieros

reconocidos que se compensan en el Estado de

Situacion Financiera.



DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
| e ————e g e ——]

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIIF 11: 01 de Enero de 2013
Acuerdos Conjuntos y NIIF 12: Revelaciones de
participaciones en otras entidades.
Emitidas en junio de 2012. Clarifica las
disposiciones transitorias para NIIF 10, indicando
que es necesario aplicarla el primer dia del
periodo anual en la que se adopta la norma.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27
(2008). El alcance de esta norma se restringe a
partir de este cambio sdlo a estados financieros
separados, dado que los aspectos vinculados con
la definicion de control y consolidacién fueron
removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la NIC
28.

NIIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito
especial” y la orientacion sobre el control y la
consolidacion de MNIC 27 “Estados financieros
consolidados”. Establece clarificaciones vy
nuevos parametros para la definicion de control,
asi como los principios para la preparacion de
estados financieros consolidados.

b

10




DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S5.A, Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y 5IC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
un reflejo mas realista de los acuerdos
conjuntos enfocandose en los derechos vy
obligaciones que surgen de los acuerdos mas
que su forma legal. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacion del
concepto de activos controlados conjuntamente
y la posibilidad de consolidacidn proporcional de
entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacion a revelar sobre 01 de Enero de 2013

participaciones en otras entidades

Emitida en mayo de 2011, redne en una sola

norma fodos los requerimientos de revelaciones

en los estados financieros relacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean estas

calificadas como subsidiarias, asociadas u

operaciones conjuntas. Aplica para aquellas

entidades que poseen  inversiones en

subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas.

NIIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, retine en una sola
norma la forma de medir el valor razonable de
activos y pasivos y las revelaciones necesarias
sobre este, e incorpora nueves conceptos vy
aclaraciones para su medician.

NIC 19 - Revisada; Beneficios a empleados 01 de Enero de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19
{1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicion de los gastos por
planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.

-
3
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DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

b.  Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes a partir del 2014,
para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los
requisitos para la compensacion de activos y
pasivos financieros en el Estado de Situacion
Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a
la fecha del estado financiero y no depender de
un acontecimiento futuro. Indica tambien que
debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del
negocio, asi como también en el caso de impago,
insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada
esta permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Requiere informacién a
revelar sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, si esa cantidad se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicion.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014
medicion

Emitida en junio de 2013. Permite continuar con

la contabilidad de cobertura en caso de novacion

de un contrato de derivados siempre que se

cumplan ciertos criterics.

-

12




DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas a partir de

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion y medicion de activos financieros.
Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y
clasificacion de pasivos financieros. Su adopcion
anticipada es permitida.

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: 01 de Enero de

Estados Financieros Consolidados y HNIF 12: 2014,
Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades
Emitida en octubre de 2012, Las meodificaciones
incluyen la definicion de una entidad de inversion
e introducen una excepcion para consolidar
ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Esta modificacion requiere que una
entidad de inversion mida esas subsidiarias al
valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en
sus estados financieros consolidados y separados.
La modificacion tambien introduce nuevos
requerimientos de informacion a revelar relativos
a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC
7 B

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros.,
Clarifica  requerimientos de  informacion 01 de Enero de 2013.
comparativa cuando la entidad presenta una
Jera columna de balance.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos.
Clarifica que los repuestos vy el equipamiente de 01 de Enero de 2013.
servicio sera clasificado como Vehiculos,
muebles y equipos mas que inventarios, cuando
cumpla con la definician de Vehiculos, muebles y
equipos.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros
Clarifica el tratamiento del impuesto a las 01 de Enero de 2013.
ganancias relacionado con las distribuciones vy
costos de transaccion.

MIC 34 - Informacion Financiera Intermedia
Clarifica los requerimientos de exposicion de 01 de Enero de 2013,
activos y pasivos por segmentos en periodos
interinos, ratificando los mismos requerimientos
aplicables a los estados financieros anuales.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

CINIIF 21: Gravamenes

Emitida en mayo de 2013, Es una interpretacion 01 de Enero de 2014
de la NIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y

Activos  contingentes, esta  interpretacion

considera como una entidad debe contabilizar

cuentas por pagar por gravamenes establecidos

por los gobierncs, que no sean impuestos o la

renta, plantea cuando la entidad debe reconocer

un pasive por el pago de un gravamen.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de la Compania en el pericdo 2013,

=
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Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de las
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientes, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes, los mayores a ese periado.

Efectivo.

La Compania considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones.

Activos financieros,
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiia ha

definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

. Préstamos v partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas
por cobrar clientes relacionados y otras cuentas por cobrar asi como a
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere).

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son

reconocidas inicialmente al valor nominal y posteriormente al costo
amartizado considerando deterioro de valar (si lo hubiere).
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Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican
como activos no corrientes.

. Deterioro de cuentas incobrables.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, la
determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones
legales y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
perdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero,

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

e  Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

B La desaparicion de un mercado activo para activos financieros
debido a dificultades financieras o

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financierops desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion adn
no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

2.7. Inventarios.
Los inventarios corresponden a vehiculos, suministros y repuestos que son
consumidos en el proceso de venta de las unidades y la prestacion del servicio
en los mantenimientos del taller.

La Compania valora sus inventarios a su costo de compra promedio o valor neto
de realizacion el menor.

16




2.8.

DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos:

. Precio de compra;

. Aranceles de importacion (si los hubiere);

. Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

. Transporte;

© Almacenamiento;

. Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o
servicios.

“ Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compania determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

. Los costos de almacenamiento;

. Los costos de distribucion;

. Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar
a los inventarios su ubicacion actuales; y

= Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas,
accesorios y otros por efecto de obsolescencia, defecto o lento movimiento, se
veran reducidos a su posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable
menos costos incurridos en la venta.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se

encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las perdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcion, en
base al analisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

.Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracion de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser cantrolado acorde con la normativa
contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

w Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

+  Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.

= Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compafia mantenga el control de los mismos,

El costo inicial de propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion (si los hubiere),

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

e -
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b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
los activos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y/o deterioro de valor acumulado, es decir, el "Modelo del Costo”.

Las valoraciones deberdn ser realizadas por la Compania por lo menos cada tres
a cinco anos, o en su defecto en la fecha en la cual la Administracion de la
Compania cuente con informacion de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de las
propiedades, planta y equipo se cargan al grupo contable “Otros Resultados
Integrales - Superavit por revalorizacion de propiedades, planta y equipo” en el
Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
cargan contra Otros Resultados Integrales en el Patrimonio neto; mientras que
de existir disminuciones restantes se cargan como un gasto en el Estado de
Resultados Integral del periodo en el que se generen.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el cargo por depreciacion
basado en el monto revalorizado del activo cargada en el Estado de Resultados
Integral con el cargo por depreciacion basado en su costo original se traspasa
del grupo contable “Otrgs Resultados Integrales” al grupo “Resultados
Acumulados” en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina
contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado
del activo o en su defecto reexpresarla de manera proporcional con el costo,

"\?
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral por
Funcion del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandese hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Equipos de computacion 1 a 3 anos cero (*)
Equipos 10 anos cero ()
Vehiculos 5 anos cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nulo.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
metodo de depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compania para cada elemento de propiedades, planta y
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida Util de uso y valor residual
van acordes con el valor de los activos a esa fecha,

A criterio de la Administracion de la Compania, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad
economica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.
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Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de propiedades,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un
activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor
de los Activos” (Ver nota 2.11),

.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinade para un activo individual a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconoecidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anteriar.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la peérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocio una perdida por
deterioro.

3
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocide con abone a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

2.12.Costos por intereses,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de
existir compras con financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos
por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo
largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Prestamos”.

2.13,Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducide y no existe diferencia material con su valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro
de valor (si los hubiere).

&
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Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a su costo
razonable considerado derivados explicitos y/o implicitos y posteriormente a su
costo amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere), impuestos no recuperables (ISD), multas o recargos; mientras que las
otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

2.14.Baja de activos y pasivos financieros.

- Activos financieros.

Un activo financiero o cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero; o una parte de un grupo de activos financieros similares, es
dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
0

b. La Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

. Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestataric en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.15. Provisiones.
La Compania caonsidera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

-
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. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;
. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compania revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacion por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados Integrales. La
Compania aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
01 de enero de 2013 en funcion a lo establecido en NIC 19, numeral 173 (b).
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Los importes de beneficios a empleados a largo plazo vy post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los anos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%,
respectivamente,

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se reyisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital,

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

~y

¥
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Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion:

c. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estan conformados
principalmente por;

. La comercializacion de automoteores y maquinarias, la venta de repuestos,
accesorios y el servicio de mantenimiento y reparacion de los
automotores.

2.20.Costos de venta.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de la
maquinaria y los automotores y con la prestacion del servicio de reparaciones.

2.21,Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad, depreciacion de vehiculos, muebles y equipos y otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compania.

2.22.Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pacos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.
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2.23.Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

31,

Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compaiia, en
base a una metodologia de evaluacion continua. La Compafia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2. Riesgos propios y especificos.

= Riesgo de crédito.

La Compania se ve expuesta a un riesgo de crédito, debido a que la
recuperacion de su cartera es alta pues su inventario es comercializado a
mediano y largo plazos.

- Riesgo de calidad de servicio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que la naturaleza del
negocio es la comercializacion de vehiculos nuevos de la marca Dong Feng
de la cual es representante.

- Riesgo de tipo de cambio,

La Compania no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido sus
transacciones son en dolares de los Estados Unidos de Ameérica (moneda
funcional).
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- Riesgos sistematicos o de mercado.

a. Riesgos de precios de servicios.
La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los
precios de los servicios para capturar mercado es baja.

b. Riesgo de demanda.

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido al giro del
negocio y su demanda en requerida por Companias Relacionadas.

3.3. Riesgo financiero

- Riesgo de liquidez,

El riesgo de liquidez de la Compania es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compaiia realiza pericdicamente proyecciones de flujo de caja,
andlisis de la situacion financiera, el entorno economico con el proposito
de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa
cumpla con sus obligaciones.

- Riesgo de inflacion,

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidn continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. EL dinero
pierde valor cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios gue anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

. Ano 2013 2.70%.
. Ano 2012 4.16%.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las 1%{ rcunstancias.

¥
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La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.,

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion de la Sucursal, es quien determina las vidas (tiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus Propiedades, planta y
equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
alglin indicio de deterioro, el valor recuperable de los actives de largo plazo,
para comprobar si hay perdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2 Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de ventas y el valor neto
realizable. Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de
la importacion y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a
la existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de
comercializacion, son reconocidos como gastos del periodo.

4.3. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

. Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de
servicios de su personal.
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La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores,

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambics del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

5. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Bancos (1) 8,414 1,944
Caja (2) 9,596 12,710
o045

(1) Los saldos que componen la cuenta bancos locales son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco del Austro 3,483 5,455
Banco Bolivariano 166 166
Banco Pichincha 4,765 (3,677)

8,414 1,944

{2} Un detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Caja cobros vehiculos - maquinaria 5,673 15,244
Caja cobros repuestos 2,130 2,466
Caja cobros cartera Quito 1,793 {5,000)

9,596 12,710
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Clientes facturas 120,700 451,455
Motas de debito 660,272 377,784
Otros 357,041 300,328
(1) 1,138,013 1,129,567
(1) Los vencimientos de esta cuenta fueron como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 3, 2012
No vencidos:
Entre 0 a 90 dias 512,862 527,379
Vencidos:
De 3 a 6 meses 289,290 454 797
De 6 a 12 meses 335,861 147 896
1,138,013 1,129,567
7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Divesa S.A. 726,309 983,119
Mecanos S.A.C.I. 74,825 36,332
Saereo S.A. 38,977 24,454
Inversiones Aries 3,724 .

Mecsa 140,000

Britismotor 174
(Nota 31) 4,009 1,043,905
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Cuentas por cobrar funcionarios y empleados 3,677 77,172

3,677 77,172

9.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 59,359 59,359
Gasto del afio . -
Bajas

Saldo final 59,359 59,359

10. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Inventarios de producto terminado. y mercaderia. En
almacen - producido por la Compania 1,747,573 1,357,836
Mercaderias en transito - 810,348

(1) 1,747,573 2,168,184

(1) Incluye principalmente los inventarios de la marca DFM (Dongfeng) que
comprende vehiculos, camiones, furgonetas, minicamiones y los respectivos
repuestos para la venta y utilizacion en la prestacion de servicios de
mantemmiento y reparaciones.
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11. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Anticipo varios proveedores 138,454 123,996
Seguros MAPFRE-ATLAS 25,136 25,376
Garantias por cobrar DFM 3,270 1,830
Seguros de Activos de la compania 2,615 -

169,475 151,202

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 212

Credito tributario a favar de la empresa (IVA) 141,127 95,745
Crédito tributario a favor de la empresa (l. R.) 23,430 24,840
Anticipo de Impuesto a la Renta . 2,305

164,557 122,890

[——————— e |
13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Propiedades, planta y equipo, neto;

Equipos de computacion 5,492 9,772
Vehiculos 21,784 7,396
Muebles y equipos 4,150 458

31,426 17,626
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Propiedades, planta y equipo, bruto:
Equipos de computacion 15,717 15,717
Vehiculos 28,843 9,647
Muebles y equipos 4,658 534
49,218 25,898

Depreciacion acumulada y/o deterioro de valor:

Equipos de computacion (10,225) (5,945)
Vehiculos (7,060) (2,251)
Muebles y equipos (507) (76)
(17,792) (8,272)

31,426 17,626

El movimiento de las propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Equipos de Muebles y
Concepto computacion Vehiculos equipos Total

Diciembre 31, 2013:

Saldo inicial 9,772 7,396 458 17,626
Adiciones - 19,197 4,124 23,321
Gasto depreciacion. (4,280) (4,809) (432)  (9,521)

Saldo final 5,492 21,784 4,150 31,426

Diciembre 31, 2012:

Saldo inicial 31,382 9,325 512 13,219
Adiciones 3,362 - B, 162
Gasto depreciacion, (1,972) (1,929) (54) {3,955)

Saldo final 9,772 7,396 458 17,626

b

¢
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por Impuestos Diferidos

(Nota 22)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores Locales

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impuesto a las ganancias por pagar del ejercicio
Participacion trabajadores por pagar del
ejercicio

Por beneficios de ley a empleados (1)
Con la administracion tributaria (3)
Con el IESS (2)

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
27,184 27,284
27,184 27,184

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
2,362,911 2,266,621
2,362,911 2,266,621
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
28,134 27,006
837

29,946 22,135
21,608 21,845
(100) 3,120
79,588 74,943
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(1) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Decimo cuarto sueldo por pagar
Décimo tercer sueldo por pagar

Fondos de reserva por pagar
Sueldos par pagar

Otros Beneficios
Cooperativa Mecanos

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

643 819
8,160 817
202 184
11,094 11,714
9,690 6,848
157 1,753
29,946 22,135

(2) Un detalle de las abligaciones con el |ESS, fue como sigue:

Apoarte individual
Aporte patronal
Prestamos al |ESS

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

525 1,338
(822) 835
397 947
(100) 3,120

(3) Un detalle de las obligaciones con Administracion Tributaria, fue como sigue:

1% Retencion en la fuente
2% Retencion en la fuente
8% Retencion en la fuente
Pago de retenciones al Fisco
Retencion del IVA 30%
Retencion del IVA 70%
Retencion del IVA 100%

Pago cruce retenciones IVA

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

8,825 8,520
5,467 5,437
754 196
(1,193) (1,193)
11 29

889 2,767
7,565 6,799
(710) (710)
21,608 21,845
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17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 3, 2012
IGSA S.A. 2,105,937 1,901,845
Divesa S. A (678,314) -
Finansauto S.A (49)
Inversiones Ares 5.A 125,844
Unirepuestos S.A (154,519) 2
1,398,899 1,901,845
18, ANTICIPOS DE CLIENTES,
Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
3, 2013 31, 2012
Anticipo clientes 94,538 3,657
34,538 3,657
I———————— o= ————— =]
19. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Interes diferido 99,701 66,343
Varios 14,204 10,604
Auditorias 1,541 3,000
Seguros 1,234 7%
116,680 30,738
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20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion patronal (1) 76,505 69,141
Otros beneficios no carrientes para los empleados (2) 8,239 12,082
84,744 81,223

(1) El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo imicial 69,141 34,834
Costo laboral por servicios actuales 8,581 50,351

Costo financiero 2,251 2,681
Pérdida (ganancia) actuarial - -
Reservas o costo laboral por servicios de

anos anteriores
Efecto reducciones y liquidaciones

anticipadas (3,468) (18,725)

Saldo final 76,505 69,141
- = - —————— = -]
{2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 12,082 1,303
Costo laboral por servicios actuales 1,130 10,413
Costo financiero 47 460
Beneficios pagados (5,020) (94)

Saldo final 8,239 12,082
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(3) Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 6.1 6.3
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

Para determinar el monto de la obligacion por jubilacion a favor de los trabajadores,
se considero las siguientes premisas:

La tasa de conmutacion resulta de considerar que, probablemente los salarios se
ajusten anualmente a una tasa del 4,5%; y, por otro lado que la Tasa de Descuento
Promedio (Bonos del Gobierno), es del 8,68%. Esta tasa resulta de ponderar
geometricamente las tasas de interés de los Bonos del Gobierno del Ecuador, de largo
plazo entre 8 y 12 anos, en el mercado nacional e internacional.

La tasa de descuento esta en concordancia con los numerales de las normas NIIF, que
definen los ' ‘supuestos actuariales’ ', en el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales

21. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afhos terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente.

La disposicion transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a las ganancias de sociedades se
aplicara de la siguiente manera: para el ejercicio economico 2011, el porcentaje sera
del 24%, para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a las ganancias sobre el monto
reinvertido.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionades con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el Activos debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa; mismo que deberd contener lo siguiente, segin

corresponda:

1. Magquinarias o equipos nuevos: descripcién del bien:

Ano de fabricacion,
-~ Fecha y valor de adquisicion,
- Nombre del proveedor; v,
Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:

Descripcion del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de
adquisicion,
Nombre del proveedor; y,
Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

- Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva, e, incrementen el
empleo.

40




——————ww O OO U 09O 0O O OOV OOIOOOE

DAIHAUTO S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Exoneracién de pago del Impuesto a las ganancias para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), considero a las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto
de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a las ganancias durante cinco anos, contados desde el primer ano en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; vy,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Repiblica.

smTemeanow

La Compaiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2001
{inclusive).

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Pérdida antes de provision para impuesto a las ganancias (173,014) (322,870)

15% Participacion trabajadores -

Pérdida antes de provision para impuesto a las ganancias (173,014) (322,870)
Mas:

Gastos no deducibles (5,636) (62,940)
Pérdida gravable (178,650) (385,810)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 23%

Impuesto a las ganancias causado

Anticipo del impuesto a las ganancias del ano (Impuesto minimo) 23,779 17,358

Impuesto a las ganancias del periodo 23,779 17,358

22. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaran los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2012;

Provision cuentas incobrables - (59,359) - (59,359)
Provision beneficios a empleados  (16,565)  (81,223) - (64,658)
(16,565) (140,582) - (124,017)
(S urmer s e e A —— = e N S e e e ]

ﬂ
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Impuesto diferido por cobrar:

Provision cuentas incobrables 13,059 13,059
Provision beneficios a empleados 14,225 14,225
27,284 27,284

Impuesto diferido por pagar: - -
Tae—————ess s —————— ]
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 27,284 27,284
Impuesto diferido por pagar - -

27,284 27,284

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Gasto impuesto a las ganancias del afio:

Impuesto a la renta corriente 23,719 17,358
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto
diferido . (5,611)
Actualizacion tasa impositiva del impuesto diferido
afos anteriores p (904)
23,779 10,843

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

23. CAPITAL.
Al 31 de diciembre de 2013, 2012, el capital social es de 1,500 y esta constituido por

1.500 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un dolar cada una.
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24,

25,

RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2013, 2012, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendes
y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion financiera “NIIF" que se registraron en el patrimaonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las lltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania.
En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.
CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada periodo:
Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
Corriente No Corriente  Corriente Mo Corriente
Efectivo 18,010 - 14,654 -
Activos financieros medido al
costo
Documentos y cuentas por
cobrar clientes no
relacionados 1,138,013 - 1,129,567
Documentos y cuentas por
cobrar clientes
relacionados 984,009 - 1,043,905
Otras cuentas por cobrar 3,677 - 77,171
Total activos financieros 2,143,709 - 2,265,298
Pasivos financieros medidos al
costo:
Cuentas y documentos por
pagar {2,362,911) - (2,266,621)
Cuentas por pagar
diversas/relacionadas (1,398,899) - {1,901,845)
Anticipos de clientes (94,538) g {3,657)
Total pasivos financieros (3,856,348) - (4,172,123) -
Instrumentos financieros, netos {1,712,639) - 906,825) -
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Venta de bienes 1,094,314 1,181,444
Prestacion de servicios 30,471 20,170
(<) Devolucion en ventas {1,218) -
(-) Descuento en ventas (12,727) (4,941)

1,110,840 1,196,673

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a los costos incurridos por
adquisicién de inventarios, mantenimientos, materiales y herramientas adquiridas
para talleres, sueldos, comisiones, fletes y combustibles, que asciende a US5869,818
y US5942,572 respectivamente,

OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Intereses financieros 105,236 68,752
Otras rentas - 109,663

105,236 178,415
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28. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 53,139 85,795
Gastos planes de beneficios a empleados 1,230 43,11
Aportes a la seguridad social 22,065 26,675
Arrendamiento operativo - 16,181
Impuestos, contribuciones y otros 8,079 10,991
Gastos de viaje 4,674 9,296
Honorarios, comisiones y dietas a personas

naturales 13,333 7,367
Depreciaciones 9,520 3,955
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 1,687 3,232
Otros gastos 42 599 19,458

156,326 226,141

29. GASTOS DE VENTAS.
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Promocién y publicidad 15,634 97,475
Arrendamiento operativo 61,912 34,975
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 34,226 34,219
Mantenimiento y reparaciones 25,201 18,098
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 23,120 13,790
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 4,803 13,019
Aportes a la seguridad social 19,009 17,600
Gastos de viaje 3,692 6,270
Gastos planes de beneficios a empleados 2,088 1,086
Otros gastos 85,536 128,543
275,221 365,075
“»

¥
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30, GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Intereses 78,600 111,495
Comisiones 853 1,315
Otros gastos financieros 1,329 3,612
80,782 116,422

31, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados (Nota 7)

Divesa S.A. 726,309 983,119
Mecanos S.A.C.I. 74,825 36,332
Saereo S.A. 38,977 24,454
Divesa S.A. 3,724 -
Mecanos S.A.C.L. 140,000
Saereo S.A, 174

984,009 1,043,905

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
corrientes (Mota 17)

lgsa S.A 2,105,937 1,901,845
Divesa 5.A (678,314) .
Finansauto 5.A (49)
Inversiones Aries S.A 125,844
Unirepuestos S.A (154,519)

1,398,899 1,901,845

.

4
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32. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a criterio de la Administracion de la Compania no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un Activos o Pasivos contingente.

33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que para la determinacion del Impuesto a las ganancias, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que
los sujetos Pasivos del Impuesto a las ganancias, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Regimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a las ganancias, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas,
el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las ganancias, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Reégimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que
establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de
los metodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resolucion Mo, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a las
ganancias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismeo periodo fiscal por un monto acumulade superior a
1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERZ008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008
y sus reformas incluidas en las resoluciones MNos. NAC-DGER2008-1301 y
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos Pasivos cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales -
sean superiores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de
Precios de Transferencia los sujetos Pasivos que:

1.  Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables

2.  No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3 No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las
ganancias.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Reégimen
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el
Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a las ganancias; y la no presentacion, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con
multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania no esta sujeta a realizar y presentar
los anexos de precios de transferencias por no estar sujeto a las condiciones
anteriormente expuestas.

34, SANCIONES.,

34,1, De la Superintendencia de Compaiiias.

Mo se han aplicado sanciones a Daihauto S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones de
la Costa S.A, Invercosta), a sus Directores o Administradores, emitidas por parte
de la Superintendencia de Compaiias durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

34.2.De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a Daihauto S.A. (Una Subsidiaria de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta), a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas Al 31 de diciembre del
2013y 2012.

-
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35. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

a.

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes
relacionadas locales:

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de
enero del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio la Resolucion No,
MAC-DGERCGC13-00011 reformando la Resolucion Mo, NAC-DGERZ008-0464
referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de
Transferencia al momento de realizar transacciones con partes relacionadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Administracion Tributaria obligaba a
presentar un Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones
con partes relacionadas del exterior (OPRE o Anexo de Operaciones) a
contribuyentes que realizaban operaciones con partes relacionadas del exterior
sobre los 5,000,000, y, solo el Anexo para operaciones sobre los 3,000,000
(1,000,000 si las operaciones relacionadas eran superiores al 50% de las ventas).

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

" El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulade superior a 3,000,000.

. El informe integral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo de
operaciones), los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un misme periodo fiscal
un monto acumulado superior a 6,000,000,

. Tanto el Anexo de Operaciones como el Informe Integral de Precios de
Transferencia, seran exigibles por las operaciones realizadas durante el
ejercicio econémico 2012 y deberan presentarse al Servicio de Rentas
Internas en junio de 2013, de acuerdo al noveno digito del RUC.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Mayo 31, 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

.
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