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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

ALOS SEÑORES ACCIONISTAS DE 
INGECOMTHSA INGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES MEREDIA S.A. 
AL24 De Julio de 2014 

1. Informe sobre los Estados Financieros 
He auditado los estados financieros que se adjuntan de INGECOMTISA INGENIEROS. 
CONSTRUCTORES TUQUERRES MEREDIA S.A, que comprenden Estado se Situación Financiera al 
31 de Diciembre 2013 y 2012 y los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios 
en el Patamomo de los Accionistas y Flujos de Efectwo, Asi como un resumen de politicas 
«contables significativas y otras notas explicativas. 

  

2.- Responsabilidad dela Gerencia por los Estados Financieros 
La Gerencia de la compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo a los principios contables generalmente aceptados en Ecuador y 
con as Normas Internacionales de Información Financiera (NFS), esta responsabilidad incluye el 
diseño implementación y mantenimiento de controls internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros que no contengan distorsiones importantes, 
además libres de errores materiales, debido a fraude error 

3. Responsabilidad del Auditor Independiente 
Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, basados en mi 
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditona. 
Dichas normas requieren que cumplamos con los principios éticos y planifiquemos y realicemos la 
“auditoria para Obtener certeza razonable de que los estados financieros se encuentran libres de 
estores materials, 
Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del audito, incluyendo la evaluación delos riesgos de error 
material enlos estados financieros debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, 
«el auditor toma en consideración los controles financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoria apropiados alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar 
na opinión sobre la efectividad de contro! interno de la Compañía, 

  

Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas contables utilzadas son 
apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como a 
“valuación de la presentación general delos estados financieros 

 



Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinión, excepto 
que por la ausencia de control ínterno en el área administrativa financiera de la Compañía, no 
úbtuve evidencia suficiente y apropiada para aplicar otras técicas de auditoria 

4 Opinión 

En mi opinión, excepto por el efecto de la ausencia de control interno que hago mención en el 
párralo precedente, los estados financieros arriba descritos, presentan razonablemente la 
situación financiera de INGECOMTASA INGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA 5, 
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los Cambios en el Patrimonio, ls resultados de sus 
operaciones y los Cambios en la Situación Financiera por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con normas o principios de contablidad generalmente aceptados en Ecuador, 
aplicados uniformemente 

   

5. Informe de cumplimiento tributario. 

El informe sobre el Cumplimiento Tributario de la Compañía, como agente de retención y de 
percepción, porel ejercicio terminado al 32 de diciembre del 2013, es presentado por separado. 

Ao 
ra. Patricia Nicoalde 
AUDITORIA EXTERNA. 
ANAL, 604
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ING£COMTHSA INGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012 
(Expresado en USD Dolares Estadounidenses) 

  

2012 
Ingresos Ordinarios 111050236 
Costo de Venta (560.097.44) 
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS. Tn 

Gastos de Venta (46.159,90) 
Costos Operativos 

UTILIDAD OPERATIVA — 

os Ingresos 
Ingresos Financieros (2728175) 
Otros Ingresos 

Oros Egresos. 
Gastos Financieros 
Oros Egresos. 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADOR: 5901327 

15% PARTICIPACION (8.851,99) 
IMPUESTO ALA RENTA (8.917.909) 

UTILIDAD EN ACTIVIDADES ORDINARIAS 4124019 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 2 
  

  

RESULTADO INTEGRAL NETO 4124019 

2003 
98117243 
(410.525.381 
5704705 

1504.576,78) 

07027 

(1197924) 

5u091.03 

(8.113,65) 
110.115.) 

3586236 

o 
  

3586236
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INGECOMINSA INGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS EINANCEROS. 
2 Oc ONIEMORE DEL 2012 
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INGECOMINSA INGENIEROS CONSTRUCTORES. 
TUQUERRESMEREDIASA. 
Normas nerncinals de nformación iancera 
Intraretaciones delas nr 
Normas ntrnaconals de Contatti 
Interpretaciones delas 10 
Princiios comes de general aceptación 
Conejo de Normas 

Const 
Dolares estadounidenses 
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INGECOMTASA INGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES MEREDIASA. 
NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

1 INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y óltimas reformas Importantes 25 estatuto social 
INGECOMTNSA INGEMEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA SA, fue constuia el 7 de Juno dl 
2003 con el número de Resolución 2201. mediante estra pública Su cer social sl construcción en 

era y afines, compra, veta, arendamiento, tenencia, comodo, administración, corretaje y explotación 
en general de bienes inmueBes. 

Sontratos de comerciaización. 
la compañía dirige sus ventas al consumidor final, el mercado proyectado s la construción de viviendas 
nivel med, por lo anto los contratos se celebran con el usario final 

Domiilo principal 
Ki domi principales en a ciudad de Quito, enla ce Ignacio de VintimilaES-13 y uan León Mera 
Fico Wandemberg, sector la Marica 

3 de Diciembre 2013, se muestra aconinuación la propiedad accionaria dea Sociedad: 

2 POLITICAS CONTABLES SIGMIICATIVAS. 

Dectaración de cumplimiento colas UE. 
1os estados financieros de la Compañía fueron preparados y presentados de conformidad con Normas. 
internacionales de información Financiera. Las NUF utiladas en la preparación de estos estados. 
Financieros coresponden a la úlima versión gent, traducida oficialmente al gioma castellano por el 
1as0. 

  

Los estados financieros han ido preparados sobr la bos de principio del costo Nistórico. 
La compañía deacuerdo lo establecido en la NIC 21 “Electos de as Variaciones en ls Tasas de Cambio 
de la Moneda Extranjera” ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su 
moneda funcional, Para determina la moneda funcional, se consideró que el prinopal ambiente 
“conómico en el cual opera la compañía es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curs local y de 
nidad de cuenta es el dólar estadounidense. Por lo tant 1; transacciones en otas divisas disuntas al 
lar delos Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera,
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os estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de Norte América. que 
oye la moneda funcional dela Compañía.   

uicios y esimaciones dela gencia 
la preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración teslco ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes la acid 
«económica e a entidad, con el ropósio de determina la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
Fupuestos estuvieron basados enla mejor utilacón de a itormación dispone l momento, los cuales 
podrian Negar eri de sus efectos inte. 
las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones delas estimaciones 
contables son reconocidas enel período en el cual ls estimaciones son revisadas y en cuquir periodo. 
futuro afectado, 
A cominuación se describen las principales poltias contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Ets pocas an sido definidas en función e as NS vigentes a 31 de Giiembre. 
el 2013, aplicadas de manera uniforme atodos los períodos quese presentan   

Hotiwo y equivalentes 
efectivo y equivalentes de efectivo incluye aqueos activos financieros quid, depósitos o inversiones 

Financieras liquida, quese pueden transformar rápidamente en efectivo en un pazo inferir 3 1es meses 
Sobres bancarios no recurtentes 

esdores comerciales y tas cuentas or sobar 
Los deudores comerciales y oras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos tios 
determinables, que n cotian en un mercado acto 
Después del reconocimiento nia, valor razonable, se miden al costo amortizadoutiizando el método, 
¿e latas de interés efectiva, menos cualqier posible deterioro Los ingresos por intereses (incluyendo, 
los inerses iplitos) se reconocen y se calculan utizando la tasa de mueres electra, excepto para las 
cuentas por cobrara corto plazo cuando el reconocimiento el interés resultare inmaterial. El periodo de 
estóo promedio sobre la venta es de 30 días 

as cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir u valor al de probuberesizació, 
Dicha provisión se constituye en función de un andlis de a probablidad de recuperación delas cuentas. 
por cobrar que se encuentran vencidas. Para el año 2013 no se ha realzado provisión alguna que 
econorca1os pois iteesesimplios. Las tras cuentas por cobrar de dudosa recuperación son 

teconocids directamente como púas del periodo contable en quese conocen 
    

as cuentas por cobrar comerciales y otas cuentas por cobrar secssian e activos comentes, excepto. 
los vencimientos superiores a 12 meses desde echa del estado de situación financiera, que se caican 

como activos no comentes 

CR
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Proxestos en Curso 

egístalos costos incurridos or lacompañí en a construcción de las viviendas destinadas para avena 
"Una vee terminadas chas obras, sus saldos se trasladarán ls cuentas correspondientes 

Ficost incluye os desembolsos por materiales, mano de obra, encia, honorarios profesionales, costos 
"inaiieros e interventoría y otos costos efectuados hasta el momento en que e bien quede adecuado. 
parasuuso. 

ELcosto deltereno en el cualse est levantando a construcción se regata por separado ento cuenta 
terrenos 
Todos los proyectos en construcción son ejecutados debido aque existe una eserva de vent de vivienda 
porlotantola compañía recibe anticipos, que e registrada elingreso a caja bancos y su contrapartida. en 
na cuenta de grupo paso comente denominada Anticipo Chetes 

  

En cuanto. proyecto está terminado, se sea transferencia de domino, se reconoce el ingreso 
Operacional y seregstra el costo de venas. 

Propiedad Planta y Eavio.- 

las paridas de activos joss miden inicialmente por su costo. El costo dels activos jos comprende su 
precio de adquisición más todos los costos duectamente relacionados con la ubiación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento, incluye además una estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y/o rei del elemento de rehabitción del ubicación delos actos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibls a la adquisición de activos aptos (aquetos que 
requieren e un periodo sustancial antes de sta stos para su uso o venta) son considerados como parte 
el costo de dios actos. 

Medición posterior al seconocimieno inicial = modelo de costo. 
Después del reconocimiento inicial, los activos fos, se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas e deterioro de valor, n caso de existe. Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen, Mejoras y 
renovaciones mayores que incrementen la vida ui del atv, son capitaizados sólo 3 es probabl que se 
eriven de elos beneficios económicos futuros para la compañía y su costo pueda ser estimado de 
manera fate 

  

Fi costo delos cálidos es sido determinado cada año en función del avaló catastral determinado por el 
Municipio de Quito.
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Depreciación 
Fl costo delos activos jos se deprecia de acuerdo con sus vias utiles estimadas mediante el método de 

línea recta. La vida ui estimada, valo residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, cado el efecto de cuiquir cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
A continuación e presentan ls principales partidas de actos jos y las vidas útiles usadas en el cálculo 
dela depreciación: 

Asia: ss 
Muebles y enseres 10% 
Equipo de computación 3% 
Equipo de oficina 10% 

Veníclos 20% 
áticos ES 

Disposición de activos fio. 
La vtdad o pérdida que surja del retro o venta de una partida del actwo Mo es reconoció en los 
resultados del periodo quese informa y es aula como la diferencia ente l precio de venta y etvaor 
en oros delactwo aa fecha de a ramsacción 

Deterioro delvalor delos activos. 
AS final de cada periodo sobre el quese informa, la Compañía evalúa información interna y extera dl 

negocio con el lin de establecer la existencia de inicios de deterioro delos valores en tros de sus 
cios. Pata ls activos con inicios de deterioro, as como para ls activos intanpites con vida ta no. 
“clinida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con 2 in de Setermiar las posibles 
pérdidas por deterioro, Cuando noes pouibe estimar el importe recuperable de un activo ingnidual, la 
Compañia cocoa el Importe recuperale e la unidad generadora de efecto ala que pertenece dicho. 

  

Elimporte recuperables el mayor entr lalo razonable menos los costos drectamente relacionados a 
su potencial venta y el valor en so. AL estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados utilizando una ta de descuento antes e impuesto que reja as valoraciones actuates 
del mescado respecto al valor temporal dl dinero y los lesgos especificos para el acto para los cuales 
0 se hon ajustado os estimados de Mujo de electo futuros 

$e reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe recupera de un 
cv o unidad generador de efectivo es menor que su importe en iros al final de cada perico sobre 
elqueseintorma. 
las pércias por deserioro reconocidas en el pasado pueden ser eversadas en caso de que mejore et 

importe recuperale en e Iutro. En estos 3505, ls resersines de ls pérdidas por deterioro aumenta 
«valor en Mtro del activo de tal manera que no exceda l mporte en bros que abri tenido s no se 
hubieran regtado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 

reconocido en os resultados delaño.



28 uentas por pagas comeciles, oras cuentas gor pagar y deus con partes ceacionadas 
las cuentas por agar comercios y otras cuentas por paga y deudas con socios son pasvs financieros, 
o dermados con pagos Is o determiable, que no cotizan en un mercado activo. 
Después del econocimient inca valor razonable, se miden acoso amontizado utszando e método. 
e la tasa de interés cleciva, escepto deudas con partes relacionadas, por cuanto estas generan 
nterses. El gasto po intereses (incluyendo los intereses implíctos) se reconoce como costs financieros 
Y se calculan utlaando la Lasa de interés eectiv, excepto par las cuentas por pagar corto plazo 
Cuando el reconocimiento de interés resultare inmaterial. El periodo de creo promedio para e pago a 
proveedores es de 60 días. 
la Compañía tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagarse paguen de conormidad on os términos creios acordados. 
las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se caican en pasivos comientes, excepto. 

los vencimientos superiores a 12 meses desde la echa del estado de stación financiera, quese clasicas 
como pasos no corten. 

bliraciones laborales 
1os benelicos laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a Cambio de sus senácios. Los principales beneficios proporcionados por la Compañía 
comprenden 
al Bencficiosasono plato. 
Son benefi a conto paro aquelos que se iquidan on e término de 12 meses siguentes al cero 

¿el periodo en el que los empleados prestaron 5us servicos, Los beneficios corto plaro son 
reconocidos elos resultados del año en a media en que se devengan 
La legstaión Laboral vigente establece que los trbojadores tienen derecho a recibir el 15% delas 
'silades líquidas contables de la Compaña. La participación laboral se registra con cargo a los 
resultados del ejercido con base en las sumas por pagar exigibles por ls trabajadores 

b), Beneficios postempo.- 
on beneficios pos empleo aqueos que se Iiquidan después de que el empleado ha concuido su 
telación laboral con la Compañía, dfetetes elos beneficios por terminación, Los beneficios pot 
empleo que poseen ls empleados dela Compañía son 
1. Planes de aportaciones defridas aportes al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Sociat_1£55). 

costo de estos plans fueron determinados con base en a legiiació laboral vente la cual 
establece que los empleadores deberán pagar al 1ESS el 12.5% de las remuneraciones 
mensuales percibidas or los empleados durante el periodo quese informa. 

2. Planes de benefidos definidos (ublación pateonal y desahucio! el costo de tales eneticos 
Tueron determinados utilizando el Método de la Unidad de CrgitoProyectada, con valoraciones 
ctuails elctuados por peros independientes, riadas al final de ada periodo sobre el 

A
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que se informa. Las ganancias o pérdidas actuails, así como los costos por serios pasados 
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por to 
reconocidas en e estado de situación nanciera representan l valor actual de la osigación por 
"beneficios definidos ajustado por as ganancias y péridas actuales, así como por los costos de 
serios pasados antes mencionados. 

9) Bencficiosporterminación 
Son benelics or terminación aqueos quese Tquidan cuando una delas partes d por terminado el 
contrato de abajo. Los benelics por terminación son reconocidos en ls resultados del penodo 
que e informa cuando se pagan. 

Impuestos corentes 
os impuestos comentes corresponden a aquellos que a Compañía espera recuperar o pagar al iquidar el 
impuesto ala senta coriete del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de 
tuación inancira cOmO Activos y Pasivos por impuestos corrientes 

Actos 90 impuestos corrientes 
Los aciwos por impuestos orientes incluyen as retenciones en a fuente quee han sido efectuadas ala 
Compañía 

1) Retenciones ento luentes 
las retenciones enla fuente que le han sido efectuadas ala Compañía durante el periodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán se utilizadas pora. el pago del impuesto a a renta 
reconocido en los resultados del pedo que se Informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en os resultados des próximos 3 años o, 1 recuperado mediante reclamos de pago en 
xceso 0 pago Indebido antes de quese cumplan os planos de prescripción de ese derecho legal, es 
ec, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto la enta dl 
año corespondiene. 

2) Anticipo mínimo dei se 

A part del 2010, los contentos deben pagar un anticipo minimo del impuesto lenta que será 
¿determinado mediante la suma atmétia dels siguientes robos. 

0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones 
ELO.4K dl ota de Ingresos gravabls para el ceo delimpuest alarenta 
El0.2% el patrimonio, sin inclu péridasdelano yde años anteriores. 
10.2% 6 total de costs y gatos deduciles para. culo de impuesto a cent, incluyendo 
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal dscapaciado, 

El valor detesminado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sera cancelado por os 
«omtrbuyentes dela siguente manera:



» 

Púmera cuota En jul del año sguient, se pagará el oqunalente a 50% deta diferencia estabeción 
entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto la renta y la totaldad de las 
retenciones ena fuente que le hayan ido efectuadas aa Compañía o elaño ameno 

Segunda cuota; En septiembre del año siguiente, se pagará un valor Igual al determinado en la 
primera cuota 

Tercera cuota, En abril del año sUbSIuiente, se pagará la dlerencia establecida ento el alo 
¿eterminado como anticipo minimo del impuesto a atenta y los pagos efectuados enla primera y 
segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en a fuente que le hayan sido 
efectuadas ala Compañía durante el periodo que se informa. 

Pasivos porimpuestos comentes 
Ul pasivo por impuesto comente se calcula estableciendo el mayor valor entr el impuest 
eausado y el atico mínimo del impuesto ala senta 

  

1) Sá del impuesto ala renta causado: 
El cálculo del impuesto a la senta causado se basó en las ganancias caes (base imponible del 
impuesto) registradas durante el 28, s deci, sobe los ingresos gravados del penado sal menos 
los gatos deducibles en ese múmo periodo. La vtidad contable dice de la base imponible por la 
+xttencia de 1)nesos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravable enel futuro, ) 
Gastos mo deducibles, gastos sin electos fiscales o gatos que serán deducibles en el futuro 3) 
amOrtraciones de pércidas tributarias que se hayon Obtenido en ls lumos 5 ejercicios tnburarios 
amteioes, y, ) Otras partidos deducibles establecidas en a eisación butaca ente. 
Para los años 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las taras 
vigentes del 22% y 23%, respectivamente, esta tara e reduce en 10 puntos porcentuales para a base 
imponible que se caitle hasta el 31 de diciembre de siguiente año. Las pérdidas tributarias o 
ases imponibles megatvas otorgan al comibuyente el derecho de amortizar esas púrcidas durante 

los 5 periodos fuals siguentes, sin que sobrepase en cada año el 5% de las respectivas bases 
mponils. 

2) Código Ornic dela Producción, Comercio Inversiones 
Con fecha 29 de ditembre del 2010 se promulgó el Código Orgánico dela Producción, Comercio e 
Inversiones, el mámo que establece entre otros aspects importantes, as siguentes ttormas 
tributarias 

+ Esonetación de reención en la fuente de impuesto a senta en pago de intereses de crésros 
esteros otorgados por nstuciones financieras 

+ Esoneración del impueno ala salia de dnisas en os pagos de capital e intereses por crégros 
otorgados por instituciones financieras destinados l financiamiento de inversiones prestas en 
estecósgo. 

+ Creación del salario digo. 
+ Reducción dela tala delimpuesto ala renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los ejercicios 
Fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante respecnamente



3) Call del pasivo porimpuesto corriente 
¡Cuando el Impuesto causado ses superior al anticipo mínimo del impuesto 1 ent, el comrsuyent. 
“cvera cancer la erenciavtlizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas 
“rate el periodo fal que no hayan sido previamente utilzadas para cancelar la tercera cuota del 
ago del valor determinado como anticipo mínimo del impuesto ala cent   

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo delimpuesto a renta se superior al impuesto a 
la renta causado, el contebuyente podeá soltar a la Administración Fiscal la devolución del anticipo, 
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya vito afectado gravemente la actidad. 
«económica del sujeto pasivo; esta opción está dsponible para los contribuyentes cad tenio, En caso. 
¿e que la Administración dela Compañía decida no soltar la devolución del amico, este valor se 
«constituir en un pago delintio del impuesto ala renta 
Para los años 2013 y 2012, el impuesto la reta reconocido en ls resultados del periodo que se 
informa fue establecido con base en el valor determinado como anticipo mínimo ya que el impuesto a 
la renta ue menor 

22 Impresos terio 
El impuest dido ue reconocido con bae en las diferencias temporaias ere el importe en Ins de 
los actos y pasivos dela Compañía y las bases scales corespondientes uiiadas para determinar la 
ganancia fiscal dea siguente manera 
+ Los actos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las dierencias temporarios 

“deducibles, en la mesida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias sales 
futuras que permitan su utizació. 

La mesición de los pasivos or impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos rejas las 
consecuencias fsals que se dervrán ela (orma en quel entidad espera, al final del periodo sotre el 
Que seintorma, recupera  quiar el importe en ros de sus activos y pasivos. Los activos y aswos por 
impuestos dfridos se miden empleando ls tasas del impuesto al renta que se espera sean utiiadas 
en elpencdo en que el activo se realice y el paso se cancele 

  

El estado de situación financiera dela Compañía presenta ss activos y pasiwos por impuestos dieridos 
por separado, excepto cuando. ) existe el derecho legal de compensar estas paridas ant la misma 
“utondad Fl, y, 1) se deivan de pantids con la misma autoridad fal y, la Compañia tene la 
intención de hquidar su activos y pasivos por impuestos dieidos como netos. 

3) Alestesporcambios en latas delimguesto ala senta otros ajestes 
Ll impuesto diendo, coespondiente a cambios en La tasa del impuesto ala sent, La reestimación dela 
recuperablidad delos acuvos por impuestos dieidos o enla forma esperada de recuperar el vaor en 
libros de un acto se reconoce en los resultados del período que se informa, excepto enla mecida en 
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se 
intoema 

BI Registro delos impuestos cormenes y leidos.
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Los impuestos corrientes y leidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e inlidos en e estado 
¿e resultados del periodo que seinorma, excepto en a mesida en que hayan surgido de una transacción 

sucesos quese reconoce fuera de dicho estado ya sea en otro resultado imegral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo cas el impuesto también se reconoce fuera del resultado 
la compañía no ha reconocido impuestos dieridos como resultado de las dierencias temporaria. 
ustetes al 31 de diciembre del 2013 

Provisiones y contingencias 
las obligaciones pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, Ingo, 
mulas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando. 
existe una obigacón legal o impleta, resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un 
desembolso para pagar la obligación y el monto puede ser raconblemente estimado Las provisiones se 
¿determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a a tasa antes del impuesto, que 
refleja la evaluación actual del mercado sobre el als del dinero en el iempo, y los riesgos especics de 
la obligación. El saneamiento de descuento se reconoce como gasto financiero 
4 importe reconocido como provisión conesponde a la mejor estimación, ala foch del estado de 
situación financie, tomando en consideración los nesgos e inceridumbres que rodean ala mayoría de 
Sucesos y cunsanciasconcurtente la valoración de estas 
Cuando no es probable que un flujo de salda de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
Puede se estimado de manera fate, l blgación es revelada como un pasivo comingente, Obligaciones 
razonables posibles, cuya existencia erá confirmada, por la acurencia o n ocurrencia de uno o más 
«eventos futuros, son también reveladas como pasivos coningentes a menos que la probabuidad, de un 

Mojo de salia de beneficios económicos se remota, 
la compañía no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias. 
Los Ingresos se reconocen al olor ratonabe de la contraprestación recibida o por reci, teniendo en 
uenta el import estmado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 

pueda otorgar 
Kosingresos son reconocidos cundo se cumplen todas y cada una dels siguentes condiciones. 
a), importe delos ingresos oránanos pude medirse con ibid 
b)_ Es probable queta Compañía reci los bencticos económicos asociados con transacción 
e) 6 grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser 
mesido con fabiiad, y 

dá) los costs ya incuridos en la prestación, sí como los costos que quedan por incurrir hasta 
completra puedan ses meidos con fabliad 

costos yates 
Los costos y pastos, incluyendo la depreciación de os activos js se reconocen en os retltados de año. 
nta medida en que son ncurdos, Independientement de la fecha en quese haya realzado el pago. 
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» 

Como norma general en ls estados financieros nose compensan los ingresos y pastos, salvo aquelos. 
ass en ls que la compensación sea requerida permitida por alguna norma y sta presentación ss el 
tejo dela esencia de la transacción. 
Los ingresos y gastos con orgen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma legal omtempla la posiidad de compensación yla Compaña tene la intención de liquidar por su importe 
cto o de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 

Resenta legal 
la Ley de Compañias requiere que por lo menos e 5% dela utilidad anal sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital oca. Eta reserva nos isponble paa el 

pago de dividendos en electo pero puede ser captalzada en su totalidad. Mata el 31 de diciembre del 
2013, la reserva ha alcanzado el valor establecido en ls dsposcones legales vigentes. 

Resultados acumulados 
Los resultados acumulado acer de penodo quese informa incluyen: 
Resultados acumulados abre disposición 

Los resultados acumulados aire disposición corresponden als obtenidos por la Compañía hasta el 31 
de diciembre del 2011 de acuerdo con PEGA previos más ls resultados obreidos a part del 3 de enero 

¿el 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en as NIF. La Junta General de Accionistas puede 
dstbuir o deponer l destino e estos resultados 

AE porprimera 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción delas ur por primera ez incluyen os 
electos que surgen de proceso de conversión dels estados financieros e a Compañía de conformidad 
onto mencionado enla"NIF 1 Adopción delas NIF por primera vr” 

El saldo acreedor de est cuenta podrá ser capialrado enla parte que exceda al valor de ls péridas 
acumuladas y as périds del periodo quese informa, aicomo utilizado en absorber pérdidas o devueho 
enlcaso de Iquiación de a Compañía 
El saldo deudor de est cuenta podrá ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utidades del 
periodo quese informa 

Activos financieros. 
Los acivos financieros identificados nos estados financieros son 

1. Eleciwo y equalentes 
2 Deudores comerciales y 
3. Otras cuentas por cobrar



a) Eesonocimi im 
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja enla echa de negociación, es dect cuando se 
berve la presencia de una compra o venta de un atio financiero bajo un contrato cuyas condiciones 
equieren la entrega dl activo durante un período que generalmente está regulado por l mercado, 
cortespondente 
Los acinos financieros son medidos inicaimente al valor raconable, más ls costos dela transacción, 
excepto por aqueos actos financieros clasicados al valor tazonable con Cambios en resultados, os 
cuales son incalmente medidos al valor razonable y cuyos CONOS de la transacción e reconocen en 
sesltados. 

b) Cisificación e aio financieros. 
"a Compañía clasica sus actos Iinancieros en Las siguientes categorías.) valor aconablecon cambios 

en resultados, ) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, li) préstamos y cuentas por 
Kobra, yv) actos financieros disponibles ara la vent. La clasificación depende del propósito con e 
Que s6 adquirieron los instrumentos inancietos La administración determina la clasicación de 5us 
Fnstramentos financieros enel momento del seconocimiento mil 

Ala fecha de os estados Inancieros ajutos, la Compañía mantiene Básicamente por actos financieros 
<) Cuentas porcobrar 

Son activos financieros no derivados con pagos fos o determimable, que no cotizan en un mercado 
activo, Secoiian en activos corrientes, excepto ls vencimientos superiores 312 meses dese la fecha 
el estado de situación financiera, quee casican como activos no cortentes. 
as cuentas por cobrar incluyen el feciwo dsponbl, ls deudores comerciales y las tras cuentas por Cobrar Después del reconocimiento nta, estos actos financieros se miden al costo amortiado, 
'teando el método delata de interés efecto, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implctos) e reconocen y e calulan utizando la tasa de interés 
feia, excepto para as cuentas por cobra corto plato cuando el reconocimiento de interés reslare 
inmaterial 

o an mn 
Al final el periodo sobre el quese informa, los activos financieros quese miden al costo amortiado, son 
evaluados por deterioro con base elas palas contables estabecións 
limporte en bros dels activos financieros seduce directamente por cunquier pérdida por deterioro. 
Cuando la Compañía conser que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando a cuenta provisión para cuentas incobrables 

e), Bainencutntas de un aio financiero. 
la Compañia da de baja un activo inanciro únicamente cuando") expire ls derechos contractuales 
obre los flujos de efecto del actiwo financiero, y.) tansieran de manera sustancia os nesgos y 

ventajas inherentes al propiedad del activo financiero 
218. Pasivos financieros.
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Los instrumentos de deuda son casados como pasivos financieros o como patrimonio de conformiad: 
on a esencia del acuerdo contractual Los pasivos financieros idenicados en os estados financieros 

1. Obigacionesinancieras acorto largo plaro 
2. Cuentas por pagar comerciales 
3. Otras cuentas por pagar 
3. Cuentas por pagar relacionadas 

Rosonoximicno il. 
1osinstramentos financieros se clasifican como pasivos financieros medios l costo amortizado. Estos 

pasos se reconocen incalmente asu costo más los cotos quese hayan incurrido enla ramacción. 
a Compañía no ha reportado pasivos financieros medidos lalo razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financieos se casan como pasivos corietes a menos que a Compañía teng un derecho. 
incondicional ler su Lquidaión durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de 
vación financiera 

  

Medición posterion 
Después del reconocimiento inicial estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utizando el 
método de la tasa de interés electa. Los gastos por intereses (Incuyendo los intereses implcits) se 
teconocen y se calculan utilizando latas de interés efeciva, excepto para ls cuentas por pagara corto, 
plato cuando el reconocimiento de interés resultare inmaterial, 

jaen "0 
Se da de baja ls pasiwos financieros cuando expian, cancelan o cumplen ls blgaciones conractuaes 

asumidas pora Compañía 

Un intrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidence un interés residual en los 
acivos dela Compañla luego de deducir todos sus pasos. Los instrumentos de patrimonio emidos por 
la Compañía se reconocen or ls ingresos recibidos, net de os costos de emisión directos. 

Nuevas UE queserán adoptadas por|s Compañía en los próximos años 
A continuación incluimos un listado de nuevas IF que han sido emiidas or el 1AS8 y que no fueron 
toptadas por la Compañía enla emisión de sus estados financieros 

VU: Instrumentos financie m 
E 1ASO dicho Una estratega de 3 fases para reemplazar la “NIC39: Instrumentos financieros: 
reconocimiento y medición hasta el 30 de junio del 2013 “Como resultado dela culminación de las ases 
1 y 2 del proyeto, se emitió la "HI: Instrumentos financieros — reconocimiento y medición”, que 

  

A



contiene los reos para el reconocimiento y medición de aciwos y pasos financieros que serán de 
Aplcación blgatoria a parti de 2 de enero del 2015, Se permite u aplicación anticipada. 

Actuos Inancieros. Todos los activos Inanciets reconocidos que están dentro el alcance e a "C 39 
Instrumentos financieros econocimiento y medición”, deberán ser mesos posteriormente su costo 
amortzado 0  u alo razonable de acuerdo con definiciones previas establecidas por la Administración 
en el momento e su reconocimiento inicial La mesición posterior dependerá de os fujos esperados. 
delos actos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetwo es recoger los 
ojos de efecto contractuales, y además tienen como ljos de efecto unicamente los pagos de 
principal e intereses sobr el principal remanente, 

  

  

Pasivos Anancieros, Todos os pasivos financieros reconocidos que están dentro de aiance de la “NIC 39 
Instrumentos financieros: reconocimiento y medición”, deberán ser medidos posteriormente a su costo 
amottzado 0 su valor raronabl. Los cambios enel valor razonable de paswos financieros, ariba 

los cambios en el riesgo de résito de ese pasivo, se reconocerán en el Oo Resultado Integra 
La Administración de la Compañía estima que ls estados financieros no tendrán cambios sjnfcatnos 
derivados de la aplicación de la “NIF: Instrumentos financieros — reconocimiento y medición”, 
enmendada enel año 2010, 

3. ESTIMACIONES YJUICIOS CONTABLES CAICOS 
nta apicación dels politicas contables dea Compañía, a Administración debe hace juicios, estimados 
presunciones que neden en valuación de determinados actos y pasos y en a determinación delos 
resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes, Los estimados y presunciones 
asociados se basan enla esperiencia histórica y 15 factores que se consideran como relevantes, sin 
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable los resultados reales pueden die delos 
montos estimados por la Administración Los estimados y presunciones subyacentes se revsam sobre una 
base regular os efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva es 
ocn, en el perio dea revisión y en periodos lutros 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables citicos que la administración de la 
Compañia utilead en e proceso de aplicación de os citerños contables 

Beneficios a empleados 

4 ACTO Y EQUIVALENTES 
"Un resumen de efecto y equivalentes de efctvo se deal acominuación



Composición de Saldos: A131 de Diciembre. 

  

2013 20 

Efectivo y Equivaletes 6a20 37081 

TOTAL leenso usara 

. DruDORIScoMERCIAS 
Vntesumen de a cues por obrar comerciales se detalla continuación 

Composición de Saldos, Al 31 de Diciembre 
20 202 

Cuentas por Cobrar Chente Relacionados 289.47029 29891841 
(Provisión Cuentas incobrables (1452545) (1333970) 
ora 3109038 | 205.387 | 

  

Incluye el movimiento dea estimación para provisión decuents incobrables comerciales 
No se consider el movimiento de la provisión para deteiro y/o intereses Implctos de cuentas 
cometcates 

6. OTRASCUENTASPOR COBRAR 
Un resumen delas ot   a cuentas por cobrar comerciales se deal a continuación 

Composición de Saldos. AL31 de Diciembre 
203 202 

Otras Cuentas por Cobrar 5omss sao 

TOTAL 5omss [5.0083



La compañía considera que no requiere una estimación para deterioro para ninguno eo aldo de otras 
cuentas por cobrar 

7 ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES. 
 aconinvación   Un resumen delos activos po Impuestos corrientes sede 

£ tos 131 de Diciembre 
203 202 

Anticipo Impuesto la Renta 50m, 

Crédito Tributario va 

  

TOTAL 

5 Acmvosmos 
Un detalle delos actos hijos se resume a continuación 

Composición A131 de Diciembre 
203 2012 

Terrenos 12501921 12501421 

Construcciones en Curso 2.156597.88. 90489244 

Muebles y Enseres 699877 399054 

Equipo de Computación y Software 441472 336829 

Vehículos Equipo de Transporte y Caminero. 4000.00 400000 

TOTAL 2.297.025,58 |1.041.26548 | 

  

Depreciación Acumulada (2:99825) (168544) 

2293.027,33 | 1.039560.04 
  

 



9. ACTIVOSPORIMPUESTOS DIFEAIDOS. 
Nose aplicó actos por impuestos deis. 

10 OBUGACIONES FINANCIERAS. 
Un detal delas Obligaciones Bancarias e resume continuación 

Composición de Saldos. AU31 de Diciembre 
203 2012 

Obligaciones Financieras Corrientes Locales 88.483,14 35593520 

TOTAL 36.483,14 1355.935,20 
  

21. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES 
Un detalle delos documentos por pagar comerciales se resume a continuación 

Composición de saldos, AL31 de Diciembre 
203 2012 

Proveedores Locales por Pagar Corientes 2438.47897 726:45005 

Proveedores Relacionados Locales 212.040.38 

TOTAL 238.478,97 1938:494,93 

12. OTRASCUENTAS PORPAGAR 
Un detalles otras cuentas or pagar comerciales se resume continuación



Compostción de Saldos, AL31 de Diciembre 
2013 202 

escasas ass m9 

Otteacones Cono tar s.os 
tutos — sa 
som (sms asnos ] 

13. OBUGACIONES LABORALES. 
Un detal dels obligaciones laborales se resume a continuación 

Compossción 31 de Diciembre 
2013 2012 

Sueldos y Salarios Por Pagar 19205 975% 

Décimo Tercer Sueldo 291241 345397 

Décimo Cuanto Sueldo 159599 11877 

Aportestess. 161695 455077 

Fondos De reserva 49.58 411038 

Vacaciones. 394,19 

vos lsssarr Lose 

 



18. PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES. 

A partí de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oicial Suplemento 209 con 
echa 8 de junio de 2010 la Compaña considera para propósitos de clclo del impuesto alacena, el 
monto mayor entre el anticipo mínimo de impuesto reta y el impuesto ala renta causado en e ño 

15... BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO 

Un detalle delos benefidos laborales largo plazo e resume aconinvación 

Composición AL31 de diciembre del 
2013 202 

Jubilación Patronal 1.607,67 1.305,18 
Desahucio 

Total beneficios laborales a largo plazo. 1.607,67 1,305,18 

Fl moniminto del valor present dela obigación por jubilación pat 
escomo sigue. 

  

+ tndemnización por desahucio 

16. GESTION DE MIESGOS FINANCIEROS 
Como parte del gico normal de negocio, la Compañia se encuentra expuesta a distintos nesgos de 
naturaleza financiera que putcen afectar de manera significativa a tuación financiera dela Compañía el 
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar fujos en el futuro Como parte de 5us 
Funciones, la Administración de a Compañia ha establecido procedimientos de nformación para 
1)  Identiiar riesgos inancieros alos cuales e encuentra expuesta, 
2) Cuatilicala magonod de os isgos identificados 
3) Proponer alternativas para mitigar os isgos financieros 
3) Ventas elcumplmiento delas medidas aprobadas pora Administración, y 
5)  Contolarla lectridad de ls medidas adoptadas. 

   



» 

A continuación presentamos un resumen de los principales sesgos financieros ideticados por la 
Compañía, su cuatlicación y un resumen delas medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte dela Compañía 

Riesgo decréóto 
Fl nesgo de eséáno corresponde al riesgo de que una de as pate de un instrumento financiero incumpla 
con sus obIigaciones contractuales resultando en una pérdida Financiera paraa Compañía. 
Detido al pro det negocio, la Compañía desarola sus actividades comerciales principalmente con 
empresas del sector de la construcción de carreteras. Como se menciona enla nota la contra dela 
«compañía es comente y no presenta mayores proiemas e cobrablidd, 

Riesgo de iquider 
El sesgo e liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compañía de manera que la 
Administración puedo atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mesano y 
largo plao, de sus oBigacones asociadas con los pass financieros, que son liquidados medante la 
entrega de elecivo u outs activos financieros El enfoque de la administración para administrar la 
Fquider es contar con los recursos sulicietes para compl con us obligaciones cuando vencen, tato en 
«condiciones normales como de teni, sn incurra en pérdidas inaceptabls o arriesgar la eputación de 
laCompaña. 
La compañía monitorea el nivel de entradas de elecino de os deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar junto comas salas de electo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
las fuentes de financiamiento alas que ha recurrido la compañía para capital de trabajo han sido con 
socios y con instituciones financieras 

icsgo de capita 
la pallca de la compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservarla confianza delos 
arcos, lentes, tas partes interesadas y sustentar el dsarolo futur de sus negocios El capa! 
se compon de patrimonio net. No hubo cambios en el enfoque dela Compañía para la administración 
decaptal durante elaño 

  

17. MECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Ente el 31 de dtembre de 2013 y la fecha de emisión de esos estados financieros no se produjeron 
eventos que en la opiidn dela Admnistación dela Compañía pudieran tener un efecto spiicatmo 
Sobre dichos estados financieros queno se hayan revelado ens mismos. 
18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía el 11 de Jul del 2014. En opinión dela Administración dela Compañía,



los estados financieros serán aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas sin 
modiicaciones


