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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
INGECOMTHSA INGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA S.A.
AL 24 De Julio de 2014

1.- Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de INGECOMTHSA INGENIEROS
CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDNA S.A., que comprenden Estado se Siluackon Financiera al
31 de Diciemnbre 2013 y 2012 v lps coreespondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios
en el Patnmonio de los Accionistas v Flujos de Efectvo. Asl como un resumen de politecas
contables significativas y olras notas explicativas.

2.~ Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la compadia ¢5 responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo a los principios contables generalmente aceptados en Ecuador y
con las Marmas Inlefnacionales de Informacion Financiera (MIFS), esta responsabialidad incluye &l
diseno implementacion y mantenimienio de controles internas relevantes para la preparacion y
presentacidn raronable de los estados financieros que no contengan distorsiones mmportanies,
ademads libres de errores materiales, debido a fravde o error.

3.- Responsabilidad del Auditor Independiente

M rogponsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en mi
auditona, Mi auditona fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditona,
Dichas mofmas requienen que cumplames con los principios écos v planibquemos y realicemos
authtons para obtener certera raronabile de que los estados financieros ¢ enceentran libres de
erroregs materiales.

Una auditoria comprende la reabiacion de procedmmientos para obtencer ewidencea de auditora
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estadps financierps. Los procedimienios
selecownados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluackdn de los nesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error, Al efectuar e5ta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracidon los controles financieros de la Compadia a fin de disedar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinidn sobre la efectnadad del control interno de la Compaia.

Una auditoria también comprende 13 evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que [as estimaciones contables realizadas por la gerencia san razenables, asi como b
evaluacion de la presentacion general de los estados inancieros,



Considero que mi avditoria proporciona una base raronable para exprésar mi opinion, exceplo
que por {2 ausencia de control inferno en ¢ drea administeativa financiera de e Compatia, no
abtuve evidencia suficiente y apropiada para aplicar otras técnicas de auditoria,

4.- Opinién

En mi opinidn, exceplo por e efecto de la ausencia de conteol interno que hago mencidn on ol
pirrafa precedente, los estados financieros arriba descritos, presentan razonablemente la
situpcidsn financhera de INGECOMTHSA INGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA 5 A
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los Cambios en el Patrimonio, los resultados de sus
operaciones y los Cambios en la Situacidn Financiera por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con normas o principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador,
aphicados. uniformemenie.

5.- Informe de cumplimiento tributario.

£l informe sobre ol Cumplimienta Tributario de la Compadiia, como agente de retencidén y de
percepchon, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2013, es presentado por separado,

'1._“\\ ‘-;"
Dra. Patricia Micedalde
AUDITORIA EXTERMA
RMNAE 604



#6'908 0LE' - SETEFRPOBSE LE2'9L960FL
A80'L55'L) : 90'L95°L
(90155 1) 90 105 L

BELVP LS * nm...,u__.___.nﬂ.u O 0RE BE0"
gzt o) TR Teraen i)

FEE0LIGE L BOLESBELZE  wE2EE W06

E¥OR0 L Zirivy BERSE

¥ 00000 ¥ 00 00 ¥
L2800 C LUEBS 0 ¥5 086 €
- (F 1Y g-+1 W EMOSEE

SL0T6E'8E I6'SLY 8T LVSEF 9T
(¥ Le6 L2} SHEP D ZE BB EL
(€8 vO¥s) . U FOFS
(S2'sHL L) ISe'sZ8 Fi) L FAL: g A

g2 sy s GE 0LF BRE § 8- FIg- T
(horewn Led oF'lZrd LY 0Ly Er

HOISWIHYA cLoe zioz

S0ALIY TVIOd

FINIHEOD ON QALIDY THIOL
ozeid obie; € seigoo ;00 SEjUBND
QQIEINGa SOAILIV

OditeI A KINV TS 'SI0V0NS0EL THLOL
BpEPLLngy weiasda(-)

CEMT) Ua TG0

ugeamndwos ap odnby

SONTFYBA

saasusg £ sajgany

BOUBLD |

OdVI0T A WINY TS SIOvOTd O

SIENIEHOD SOALLIV THLOL

sopedaijuy SOt
JEIgoS sod SEqUana SERD

(g Eiqooin Biid Ui tuH)
g0 40d fujuans
sape et SautisEAu|
OAEND ap SNudseanby £ eles
ISFUNTNHEOD SOALIIV

SoALoY

{ surppp 2 opriaidyy )
OALLVEVAROD 2IXNVIVE
VEIIDNVNL NOIDYILLIS 30 OavLs3

VS VICTEIH STHEIN0NL STEOLONRISNOD SONTINTONT VSHLWODION]

c



LB LZSOET L = BRERLUBSET  LO'ZTLEISE
fzs1zaal - i8'loge BL'GILE
. 049 262 08 262

(10°erE gl - VO'PEED

By 20 LESLEL g0
CE'EPLEVE'L WIEL'9ES'T  BRZFOEFD'L
reze ZO0'SLL O EYBEREL
- Lo SetiL g BE L5088

EE riBTL) - BEPLETIL
gL'80rsiL LYGLERE B LOOEL
e GEY L LEBLEELYE L6 FEYELE
966G Z1 06 6.5 21 .

(o0 #5e L07) viCEFEE 0Z'5L6 §5€

HOIDWIHYA cLor ZLOE

QAIS Y TVLOL

FUNTHHOD ON OISV TYIOL
a0t Eau0eiedan ap upEALH
oreid ofig;  soueisu

pruaied wpsengnl Jod taiasa
OZyTd GOHYT OAISY

AINFHHODI OATS Y TVLOL

Eua) B ¢ OfEandi
sasopeiegen udnadisueg %G|

jefied jod srjuand sen0 & Sopepunde 40{8ES
oreid opod g sawesebagd

sopecsrued sefed jod seuany

ozid ofin € EPRID HUSLLIOD UDENOY
feueaueq sbubaebagn

STINTHHOD SONEY

CNNOMIELYS A SOAIS W

[ Lnprpop 3 oprasdduy §
CALLYHYVAIROD SNYIVE
VHIIDN VAL NOIDVILLIS 30 Oavisd

V8 VIATNIH STHYIN0NL STHOLIHISNGD SORIINIDNI VEHLWODIDNI



B6'S080LE L

ST CrE0RE'2

AT GE B0 L

LLSRE'PE = IEBYSYE 02 FeE RS
(£ oo L) 9 fog ot 6LZEE LE
< 09 Eo0 T OoEe0t
MR ZiiE * (o ELLY)
ORZLLY IPiLLDE |9rrE |2
00 002 B B 00 B -
. aanoe 60008
NI A 102 Fali g

QINDMELYY A OAUSYd TVAOL

SYISINOIIOY SO7 30 CINOWIHLYY
oua'y |ap (BppRd) PERION

DA EHRULL S I UODEaWLO W
SQI0UDGY SIS 00 EPpIRd
SR0UdLY SO0UelE ap pEoYIN
ugmETyEpde ) Bingn 4 ajeidhy

oS euden

SWISINOIIOV 507 30 OINOWHL Vd

[ wawpop v oprsaada g )
OALLVEVIINOD A IYVA
YHIIDON VAL SOIDYILLE 30 OavLsd

WV VIGINIH STHNIN00L STHOLMEISNOD SONIINIONT VEILLIWOIONI

=



INGECOMTHSA INGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 2013 ¥ 2012
[Expresado en USD Dolares Esladounidenses)

ingredos Ordinanos
Covto de Venta
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Venia
Costos Dperateos
UTILIDAD DPERATIVA
Oiros Ingresos
Ingresos Financienos
Otros Ingresos
Otros Egresos
Gastos Financleros
Diros Egresos
UTILIDAD ANTES OF PARTICIPACION TRABAIADOR

15% PARTICIPACION
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD EN ACTIVIDADES ORDINARIAS
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADD INTEGRAL NETO

2012 2013
1.110.502.36 981.172.43
(560.047.44) {410.525,38)
55045492 S70.647.05
{464.159.90) (504,576, 78)
86.255,02 66.070,27
(27.281,75) (11.979 24)
59.013,27 54.091,03
{8.851,99) (8.113,65)
(8.917.09) (10.115.02)
41244 18 358562 36
0 ]
41.244.19 1586236
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INGECOMTHSA INGENIERDS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Saglas wtilizadas

Compafia IMGECOMTHLA INGENIEROS CONSTRUCTORES

TUOQUERRES HEREDIA S.A

HiF Rormii Infernsconaied de informataon Finantiers

CEMIIT interpretaciones de las NOF

I MHormim internacsonales de Contabilided

C Interprelaciones de Lok §EC

PG Pringipios contables de géneral aoeplacion

HEC Mormas Eduatonanas de Contalihdad

LASH - Comtese e Norma internacionales. de
Contabilidsd

usf - Ddlares estadounidenses
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INGECOPMTHSA INGENIERDS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA 5.4
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2012

1.  INFORMACION GEMERAL

IGECONMTHSA tNGENIEROS CONSTRUCTORES TUQUERRES HEREDIA 5.4, lue comdlifusda ¢l 7 de Jumio del
2004, con el aumero de Resoducidn 2201, mediante esoritera pablica, Su olyieto $o0ial o5 18 consticion &n
genctd v afines, compra, venta, arrendamiento, tenencia, comodata, administracion, cofretaje ¥ exphotacon
en peneral de bienes mmuebles,

Conirates de cgmercializacion.

La compadia dinge sus ventas al consumider final, el mercade proyectade e la comtreccidn de viviendas
i nivel medio, por ko Lante bos contralos se cedebran con ¢l vwuano final

Domigilio pringipal,-

El domicidio principal o4 en la ciudad de Ointo, on lp calle ignacio de Veintimilly E5-13 y Jusn Ledn Mora
Edificho Wandemberg sector Ly Maracal,

Broplodad de s Socicdad.:

AL 31 de Dichembre 2003, ¢ muesira & continuacion la propledad accionaria de la Sociedad

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento con Fas KEHEF.-

Los estados financieros de la Compafia fueron preparados v preseniados de conformidad con Modmas
infernaceonales de Informackdn Financeera - MEF, Las MIF utibzadas on [a prepacation de ostos eatados
financieros corresponden A la Glima versidn vigente, traduckda ofrtiaimente ol idioma castellano por &l
1A58,

Los estados linancieros han ssdo preparados 1obre |a base didl plingipio del costo histonca,

La compaiia de stucrdo o bo cstablecido en la KIC 21 “Efectos de las Vanaciones en las Tadas de Cambia
die |a Moeneda Extranera™ ha detorminada que of ddlar de los Estados Unidos die Amitica reprosenta su
moneda luncional, Paga determinar ia moneda funcional, s consbdird que o phintipal ambiente
etondmico en of cual opira la compafia = of mercado ecualoriand cuya moneda de curso local y de
unidad dir cuenta o o ddlar ostadounidense. Por lo tanto las transacciones en ofras divisas distintas al
dotar die los Evtados Unsdos de Amdrica se conssderan moneda eatranjera

&7
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2.4

Lot eilades Bnancierss oildn prisentados en délares de fos Eiladeds Unidos de Morte Amdtica, que
condtituye la moneda funcional de la Campafiin

Juicios y estimaciones de |a gerencia

La preparacidn de ok presentes estados finandieros en conformidad con RIF requiere que ka
Aeleenistzacicn realice chertat estimadiones ¥ edlablesca Algunos supuelos nhertates a la atividad
ecanamica die 1a entidad, con el propasito de determinar L aluacion y prasenlacion de algunas partidas
que forman parte de lod estindes Dmancients, En opinion dé la Admmisiracdn, tales ostimaciones y
supuieslon esluvieron batodos on la mejor uwtirscidn de la informacidn divpomible ol momento, los cuales
podrian Regar a dferin de sus efedtos finale.

Las oslimaCiones ¥ supuestos rilewintes son pevivados regularmente. Las revissones de Las eslimadions
contables son reconockdas en el periodo en o cual las estimaciones son revisadas v en cualquier perodo
futura alectada,

A& conlingackon e describen lay principales politcas contables adopladas en la preparacion de eslos
estados finandieros.  Estas politicas han sido definkdas en funcign de las NIF vigenies al 31 de diciembre
diel 2013, aplicadas de manera enilofmie a todos lod perredos gue 4e prssentan

Efectivo v equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efective incluye aguellos actives financieros liquides, depositos o inversones
financieras igukdas, que se pueden Wransformar rdpidamente en elective en un plazo infetior a tres mises
y sobfegined Bancanios nd fecurrenies.

Deudotes comerciales y olras cudntas por cobrar

Lo deudores comerciales y ol cueitis por cobrar son activos financhednos no derivadas con pagod Tijos
o determinablies, gue no colizan en un mercado actvo.

Degpiads del rocansimeenio imigal, 3 valor raanable, s¢ miden al costo amartitade ullizands «f métods
de I3 tasa de inbords éfectiva, menos cualguier posible deteriorn. Los ingresos por intereses [intluyendo
lot intereses implcilos) W0 reconocen y 4o caloulan ulilizando 1a tia de inlerés electiva, exdepio pads Ly
cudnfas por cobrar a corto plaro cuando el reconacimiento died intefds resullare inmaterial, El podiodo de
crivdito promedio sobre la venta es die 990 dias.

Las cuentas por cobrar comerciles incluyen wna provision para reducir su valor al de probable realizacion,
Ducha provatidn so condtituye on funckon de un andlisk de la probabilidad de recuperadidn de s cuenias
por cobraf gue se encuentran vencidos. Para of afle 2013 no se ha realipedo provision alguna gue
reconoica los potibbes interedes imphoitos.  Las etras cuentas por cobrar de dudota recuperacsdn son
ieconocidas directamentie camo piidsdas del periods contable en gue ¢ conagmn.

Las Coontas por oahrar comfcialos ¥ oIras Cuenlas e cobrar e :lniﬁ:.m B ALV 0% DOO rEnEes, fNirplo
los vencimientos superiones a 12 meses desde By fecha dol estado de situacidn financiera, que se cauifican
oMo AClives nd corfienles,

7

-y
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2.6

Brovectos en Cyesg

Registra los costos incurndos por la compafhaa en la comtraccion de bas visiendas destinadas pata b venla.
Una veg terminadas dichas obtas, sus saldos se trasladarin a las cuentas corrripondionios,

El costo incluye bos desembolsos por mabenales, mano de obea, oentas, hoenoranos profesionabes, costos
financieros & interveniona v olros costos efecluados hasta ol momento on que ¢ Bien quede adetusdo
Para su UL,

Eleomta del terrens &n el cual 48 eitd levantando [ constraceidn s résgastra por separado o0 la cuenla
Perremi,

Todios lot proyecios oA canstrudon Lon sjetuladol debido 5 gue ensle L reserva de vonta de vivienda,
por 1o tants |3 compatis reabe anncipos, gue &4 reglstrada ¢ Ingreso a caja bancos y su contrapartida en
una coents del grugd pativo corricnte denominada Anticips Clhentes.

En cuanio ol proyecio esld terminads, se realiza la teamsferencu di 'd'ﬂ'l'llmﬂ.. i Feconnie o h'lp.rm
Dperacional y ¢ registea el costo de ventas,

Bropiedad Planta y Equipo.-

ARcial -

Las partidas de activod fijos ve midon instialments por su costo. El costo di lad activos Tijpes complende su
priced de adguiniion mas todos ko coilos diectamente relacionsdod con 8 ubicacion ¥ la pueita &n
condicionss de funconamiento; induye ademds una estimacitn inicial de cuadguier coile de
desmantelamiento yfo retito del elements o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los coston pof podstamos dircctamente atnbwbles o W adguisicsdn de activos aptet (aguelles que
requicren de un perodo wustancial antes de estar 108 para U uso o venta) son comsiderados como parte
ded costo de dichot aetivos.

Despuds del reconoamiento inicial, fos activos Tlips, se muestran al costo menos wu depreceacion
acumulada y o importe acumulads de las pérdidas de detenioro de valar, en caso de exsstin, Lo gasios de
fEparacines y mantenimientos se impatan 2 rewullados on el periodo en que & producen, Meporas y
FERROIONME Mayenés que iIncrementen fa vida dhl el active, son capitalizadas sola s &3 probable gue e
dofiven de elios beneficios econdmicos fuluros para la compaitia ¥ s costo pusda sef estimado de
maneta lable

El costo de los edilicios e sido determinada cada afo &n funcitn del avalud catastral determinada por el
Muricipio dit Chuitio,



2.7

Deprociacitn. -

El et di los activos fijos se depreca de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante ¢ mitodo de
limes rectd. La vida dtil estemada, valor residual v mélodo de depreciacaon won rewsados al final de cada
afe, shendo of efecto de cudguier cambio en ¢l estimado registrado sobre ung base praspeciivig,

A continuastidn e phedentan las principalis partidas de actonsd Ojes v 1as wdas utibes usadas en el cdlcula
e |3 depreciadion:

Agtivo; tasan:
Buebles y enseres 10%
Equipo de computacion 3%
Equipo de oficina 0%
Vishiculon Fir g
Edilicios 5%

La utitidad o pérdida que swrja del reting o venta de una partida del activa fyo o5 reconacda en 103
tesultados del periodo que se dnforma w e caloulada como la diferencia entre of preclo de venta y f vabor
en libros del active 3 la fecha de la transaccion.

Deterigro del valor de los actives.:

Al final de cada periodo sobre &l gue se informa, la Compalia evalua informackan interna ¥ exdirna del
nigocio ¢an el fin de establecer la existencia dé indicioy de deborloro de los valores en bros di s
actives. Para los acinios con indickos de deferioro, asl como para los aétivos intangibles con veda uldl fo
difiniga, w0 calola el impodte recupedable del activo dvaluado con a fin de determinad s posibiles
pirdidas por deterboro. Cvanda no &4 posble sitimar ol imparte retuperable de un activo indnddual, I
Compafia caliula ¢l Imparte recuperable de ta unldad generadors de efectivo a la gue perténcce dicho
activo.

El imgarte recupeible &4 ol mayvor entie ol valsr raponable menos lod castol directamente relagionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en w0, 108 Nujos de efective futuros estimados
son deccontados utilizando wna tasa de descuento antes de impueito que refiejas Las valoraciones actuadey
del mercado rewpecto al valor temporal del dinero v o8 rledgos cipecificos para @ activg para s cuales
mi 2 han aputiads los estimador de llujs de ofective fufuras.

¢ foconoce una pérdida por deterora en lod resultados del abo cuands o imporie recuperable de un
Htivo o unidad generadora de elective 4 menor que s imporie en libres al final de cada periodo wobie
# gure 4e informa,

Lo pivdedas par deterions reconscidos en ol pawds pusden 1oF reveriadys on casio de gue mejors o
impore recugserable en ol futuro.  En oitos casos, b reversiones de las pérdidas por detenond aumenta
el walor on libros del active de tal maners que ng cxceda o importe on libres que habywia tenido s no se
hubieran registrado tales plodidas en ahos anteriores. Bl reverso de unp pérdida por deterioro es
reconoido en bos rewultados del afo.
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Las cuentas por pagar comergiales y olras cuentds por pagar, y devdas con s00i0s s0n pasivos linancieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotlizan en un mercado actvg

Diespuis del réeconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo amoitirado utdirando ¢ milodo
dir la tats de nterds efectiva, excopto deudas con partes relacionadas, por Cuanto eslas generan
inlereves El pato por intereies (Meluyendo o intereges implicitos) 4o reconode coma covtos linangierad
¥ ¢ caloulan utikiando 13 Lasa do interds electiva, cxtepio para | cusnias por pagar a corto plato
cuando &l reconocimiento del interds requltare inmaterial. £l pericdo de orédito promedso para el pago a
provisedores e die 60 dias.

La Compafia tiens implementadas paliticas de manejo de riesgo finandero para Siegurar quis todas s
cuentas por pagar e paguen de conformidad con los términos creditiches acordados.

Lad cuontas comorciales por pagar v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos cotrlentes, enceplo
las voncimienios supetiones a 12 meses dosde 1a focha del estado de situacidn financiora, que se dasalican
COME pasivos no oorfienles

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas lad retribuciones gue la Compafia proporoona a sud
empieados @ cambio de sus servicios. Los principales benelicios proporcionadas por la Compafia
compronden:

a}  Beneficios 3 ceno plago. -

son beneficios a corto plaro aguelios que se liguidan en of térming die 12 mases sigusentes al cenre
del periodo en ol gue lod empleados prestaron sus servickos. Lod beneficios corlo plaro 4on
reconocidos en o resuitados del afo en la medida on que se devengan

La legistackon laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir e 15% de lis

utilidades liguidas o contables de la Compatiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resullados ded ejeccicio con base en las sumis por pagar exigibles por los trabajadores

b] Beneficior post-gmpieo, -

Son benefickes podt-empleo aguellos que se liquidan despuds de que ¢l empleado ha condluido tu
felacidn laboral con la Compaitia, diferentes de los beneficios por terminacitn, Los beneliclos poit-
empléo que poten los empleados de fa Compafiia sen:

1.

. i, (Aporte T quridad Social - 1E5S) EI
mun dl‘ (S 1.3 puﬁu futt'nh dHBMIHHM €O h-i!-l!' en ln Iegrum lmm wgente, la cual
eitablede gquie los empleadored deberdn pagas ol 1ESS el 12,15%% die Lo remufesbionid
menduales percibadas pod los empleados durante of peredo que 4 nformi

2. Plangs de benglioos definidos (jubilacion patronal ¥ desahudio]: el costo de tales beneficion
fueran determinados utiizando el Método de la Unkdad de Crédite Proyectada, con walorsciome

fctuariales efectuadas por peritos indegendientes, realigadas al fingd de cada periodd sobre ol

7 -
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gui soinfarma Lo ganangias o pérdidas actuanialed, as coma 0% COA10L pOL SeMECIas Patados
fueran recongcidas de manera inmediata. L abligaciones por concepto de benelicios. por relird
reconocidat en ol eulado de sttuacidn finandera ropeetentan ol valor actual de W obligacitn por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuatiales, 3l como por los costos de
sefvicion pasados antes mencionados

€} Benficios por tetminagion -

Son benelcios por terminacidn agquelbos que s¢ lguldan cuando una de las partes da pod lerminado el
conlrato de trabaa Lot Bbeneliclos pof terminadstn son retonocsdos en los resultados del perodo
que ie informa cuando 3¢ pagan.

Impuestos corrignies.

Lo impuestos comentes corresponden a aquellos que [a Compaitia espera recuperar o pagar al liguidar o
impueste a la renta cortiente del pericdo que se mfoema; sitas partidas e musitran en o estade de
sitwacidn financiera COmo actives ¥ Pasvos pOr IMpuestos corrienles

ACTDS ROT IMPUESLOs Cornentes

Los acinvos por impuesios cornentes incluyen L retencienes on L fuente gue fe han sido efeciuadas o la
Compalia

1] f lal

Las retenciones on la fuente que le han dldo efectuadas a th Compatia duranie el pediods que @
informa y on periodes anteniores podrdn ser wtlizadas para: 1) el pago del impueito & 1a renta
fecongLido en los resultados ded pericdo que se Informa o en ¢l pago del impucsto a la renta
reconatido on lot retultados de los proximos 3 afics, o, §i) recuperada mediante retlamos de pago en
eupeso o pago indebido antes de que ¢ cumplan lod plazos de predoripoldn die eie derocho begal, e
diecir, 3 ahos contados desde 1o fecha de presentacidn de Lo declaracidn del Impuesto a 1a renta del
afio correspondiente.

2} Kniscipo mind ifm TEn

A partir del 2010, los confribuyenies deben pagar un antoipd minimo del impuesio 3 L renta que send
determinado mediante [ suma anitmética de los siguienties rubros:

El 4% del Active total, menas ciertas deducclones

El D.a% del fotal de ingresos gravables para el clculo del impussto a la renta

El 0.2% del patrimanio, sin inchele pdididas ded aho y de alos anteriones.

El 0.2% del total de totiod v gastos deducibles para of cidcubo dol Impueeito ala fenta, mcluyenda
las deducciones por incrémento neto de empleados y pagos al personal decapaciado

El valor determinado como anlicipe minima del fmpuesto a L renta seed candelado pad o
cantribuyenios de s siguiente maner:



Primeca cuota: En julio del afie siguiente, se pagard of equivalente al S0°% de la diferencia estabilpcida
entfe el valor determenado (omo Ih'llﬂij:ln minimo gl impuesto a la renta v By otalidaed de las
relengiones en [ lvenie gue e hayvan sldo efectuadas a la Compaidia en el afio anterior,

Segunda cuoty) En sepliembre del 400 siguiente, & pagard un valer igea al deferminade en la
PRt Cuota

Teicera cwota; En abnl del afo subsigulents, & pagara la diferencia cafabdecida entre & walor
determinado como ani=Lipd minima del impussto a la renta v los pagos clectvados en b primicta y
sogunds cudtas, Eite remanente podrd sev cancelado con relencianes en fa fuente que e hiyan sido
efectuadas a la Compatia durante el periodo que e infarma.

bl Pasivod por impuestos corripnies

El pasivo por impuesto corrente se caloula estableciendo of mayar valor entre ol impuesta a la renta
cavsado y ¢ anticipo mindme del impuesto ala renta,

11 Calgubo del impuesto a la renla causado;

El cdfgulo del impuesto a la rema causado se bast en las ganancias ficales (base impomble ol
impuesto] registradat durante ¢l afto, s decir, sobre los ingresos gravados del periode facal menos
los gastos deducibles en oo mismo persodo, La utiidad contable difiere de L base imponible por la
exintencia de: 1) Ingreson sxentos, ingresos no gravados o Ingreson que serdn gravables en ol futwro, )
Gasles no deducibled, gastos sin electos fiscales o gastos gue seran deducibles én el futura, 3)
amgitipadiones diée pdididas trbutasias gui 48 hayan abtenido en los dllimes 5 ejercicios tributarios
antiérigris, v, 4] ofras partidas deduciblés establecidas en la legislagidn Iribuiaria vigenie.

Para los afed 2013 v 2002, ¢l impuesto a 18 fenta cauiads fue caleulado ¢on base &6 lad tarifas
wigentes del 23% y 23%, réwpectivamentis; eita tarila se réduce on 10 punlos porcentuales para la base
imponible que se capitatice hasta of 31 de diciembre del siguiente afo, Las pérdidas tiibutarias o
bases imponibles negatvas olorgan al contribuyente ¢l derecho de ampriazar esas pérdidis durante
ot 5 poviodos flicales yiguientes, sin gue sobrepate en cada afo @ 25% die la redpectivad bases
emponibles.

2} Codspo Orginico de la Produtcidn, Comercio ¢ inversiones

Con fecha 39 de dicembre del 2010 s promulgd el Codigo Drginico de 1o Produccidn, Comercio o
Inversionis, el miamo gue establece entre ofrod aspectos importanies, ik siguientes relormas
inbulasiag:

*  Exoneracidn de cetendidn en |3 fuente de impussto a la renta en pago de imlereses de orédites
externos otoigados por instituciones financeeras,

&  Exonerscion del impasito 3 b salida de divisas on Ios pagods de capllal @ inlereses pod orisditos
otorgados por instituciones linanderas destinados al linanciamionto de inversones pravivlas én
e4te Codipn.

*  Creacion del salaro digno

s Reduccion de L tarifa del impuesto a la renta para sociedados a 24%, 23% ¢ 2% pard lok epoddidsay
fiscales 2011, 2012 v 2013 en adelanie, respectivamente.



3} Calculo del PALive POr IMPUETO Corriente

Cuando of impuesto Causads soa superior a1 antickpo minimo del impuesto a la rénta, of contribuyenie
deberd cancelsr L diferoncia whitizands Lk retencioned en Ly fuente gue @ havan sido efeciuada
durante &l poriode facal que e hayan sido previgmente olilizadas para cancelar 1a Weroera coota del
pago del walor determinado coma anticipa minimo del impuesto a L renta

Cuando ef valor determinado como anliclpo minimo del impuesto ala renta sea wpenor al impuesto 4
la renta cauwsado, el contribuyente poded solicitar 2 I Administracion fcal la devolucion del anticipo
pagado, cuando por caso fortudto o fuerza mayor, ¢ haya vilo alectado gravemente la actrvidad
peondmica del sujelo pasivo; esta opcion e4td disponible para los comribuyentes cada triero. En cass
de gue la Administrackén de la Compafiia decida no solicitar la devolution del anticipo, este valar s
constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Pata los afos 2013 y 2012, el impusilo a la renta reconockdo on los resultados del periodo que se
inferma fue pitablecido con base en ¢l valar determinado como antipo minimo ya gue of impuesto a
T renvia fue menor,

211 impuestos diferidos

A

b

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
fos activos y pasivod de fa Compafia v Lo bases Ticales correspondientes ulilifadas para determinar ka
ganangia liscal, de la sigulente manera:

& Lo activesr por impusstos diferideos fueron reconocidos para foday las diferenclas lemporasia
deducibles, en la medida en que resulle probable que la entidad disponga die ganancuas fiscales
futuras que permitan su utilizacidn,

La medicion de los pasivos por impueitos diferidos y los aclwos por impuestos diferidos refiejard lis
consetuenceds licaled que s& dermvardn di la forma en gue L entkdad eapera, al inal del periodo sobre el
gue we infonma, recuperar o lguidar el impodte on libros de sus actvos y padnios. Lod acinndd y palivad par
impueyies diferidos se miden empleando 1as tasas del impuesto 4 La rentd que se cipera Soadn ubilipadad
en el penodo en gue ol active s realice v el pasivp e cancele

Bl pitado de atoatidn Gaondera de 13 Compahid prectniy sut SEtndds ¥ pldnadd par impucitos dilende
pof. separado, exceplo cuando! i) exisle o dorecho legal de compontar estas parlidas ante la misma
sutoridad fiscal, y, @) se devivan de partidas con la misma autosidad frecal , #i) I Compania tiene la
intencién de liguldar sus actvgs v pasives pof impuisios diferides Coma nelos.

Ajustes por cambios en L tasa del impuesto 413 renta y o1ros ajustes

El impuesto diferido, cotrespondiente a camblos en la tasa el Impuesto a la renta, La resstimacion de 1a
recuperabilidad de los actives por impuestas diferide: o on la forma esperada de recoperar & valor en
hbres de on actve, 48 reconoce en los resultados def periodo gue se infarma, escepto on la medida en
gque 48 relachonen con partkdis peedamente recanadidas fuetd de los eesultados del povicde que se
inlanma
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2.13

2.14

Lot impuestos cormontes v difefidos, luston reconocidos como Ingresss o gatos o indludos on el eitado
de rsultades del periodo que & informa, exceplo en la medida on que hayan surgido de una transadcion
O SUCEL0s QU B reconoce luera de dicho e4tads, wa sea en olfo risultade mtegral o directamente on ol
patfimonio, en cuyd caso ol impucito también s reconoce fuera del resultado,

La compafiia no Ha feconsdide impuistos difendos como redultade de las dilerensus tempolands
easitentes 4l 31 de declembre del 2013

Provisiones y contingencias

Las oblipiciones o pérdidas asociadas con provisiones y conlingendias, onginadas on réclamod, Hligos,
multas o penabidades en goneral, s¢ reCondoen como pasvo on of estado de situacdn frnancera tuando
iaite ura obligacidn legal o implicita, resultante de eventos pasados, ev probable que 83 necesaro un
desembolso para pagar [a obligacidn v & ronto pucde wor razonablemente estimada, Las provisionss se
determinan descontands el flujo de sfective que s¢ espera a futuro, a la tasa antes del impucsio, que
refleja la evaluacidn actual del mercado sobre of valor del dinero én of liempa, ¥ 104 nesgos espedficos de
la ghlgacion. Bl saneamiente del descucnto s reconode como gasts financero,

£l imporie reconodido como provision cofresponde a fa mejor estimacion, a la fechs del estado de
situacion finantiera, tomanda on conibderacion los riesgos o incertidumbres que rodean a 13 mayadia de
SUEERES ¥ clicunatancids conturrentes 4 la valoradion de estas,

Cuando no es probable que un lujo de sabda de benelicios econdmicos sea requersde, o el manto no
puede yof etimado de manera Gigble, la abligackin of revelada como un pativo contingente. Obligaciones
ragonablis posibles, cuya exiviencla serd conlirmpda, pod la ocurfencia © No ofuriengia de wno o mad
ewentos fulurgs, won tamblén reveladas como padivad contingenies a menos quie la probabilidad, de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

La compahia no ha reconocido ghesds, ganancias, o attivos contingentes

Lot ingreos se reconocen o wvalor raronable de L contrapeestacion récibida o por reciber, teniendo en
cuEnta ol imparte estimado de cualgeler deicuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compatia
pucds olargar,

Lot ingresss son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condicionns:

at  Elimporte de los ingresos erdanarigs pude medrse con frabilidad

b} s probable gue 1a Compadia reciba ot Beneficios econdmicos asociados con Ly trassaocion

¢l El prado de realizacion de la transaccidn, al linal del pericdo sobre ¢ que se informa, poeda ser
medido con fiabilidad, y

dj Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los coslos que quedan por incurrr hasla
completarla, puedan sof medidos con labildad

Costos ¥ gastos

Lot costos v gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijpos se reconacen en 105 resultadon del afo
on la modeda en gue son ingurnidds, independientemonte de la fecha on que s¢ haya realizado ¢l pago.
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2.16

b)

2.17

Como norma general en los estados financieros no e compensan los ingresos ¥ gastos, salvo agqueiios
casos en los que L compeniacion sea reguerida o permilida por alguna norma y esta presentacion sea of
reflepe de b etencia de 13 ransadcion,

Lot inresos ¥ gasios ©on ongen en ransaccionoes que, conbracluatmonte O pod una norma legad,
contemplan ks posibdidad de compensacian v la Compahia tiene L intencion de liquidar por su imporie
neto o de realizar o activo v proceder al pago del pasivo do forma simultanea, se presentan netos en
resultados,

Beserva legal

La Ly de ':'nl'l'lﬂ-lﬂil'i- feQuisie qui por o mengs e 5% de fa utildad anual 503 ilﬂ'l'ﬂ:llliﬂﬂ' COmG Fefer'd
tegal hasta que #sta como minimo alcance of 200 del capital social, Esta reserva no e disponible para el
pago de dwidendos en elective pero puede ser capitalizada en u totalidad. Hasta ol 31 de diciembre disl
2013, la reserva ha alcantado el valor estoblecido en las ditposiciones legales wigenies.

Resultados acumulados

Loa redultades acumulados al cleree diel pediodo que se informa incluyen:

Resultados afumulados a libre disposacion

Lod rejultades scumuladed a hre duposicion carteiponden  los oblenidos por la Compafia haita ol 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PLCGA previgs mas los resultados obtenidos a parti del 1 die encro
did 2012 de aduerds con b didposicionss contenidas en lad NUF. La Junta Geéneral de Adcionitis pusde
distribuer o deponer B desting de esios resultados,

Los resultados acumaladas establecidas en ol prodeso de sdoplidn de Las NIIF por poimera v ncluyen log
elecloh que surgen del prodeio de corversion de los estados linagncievos de s Compaihia de oonloomidad
con lo menacionado on L “HIF-1: Adopckén de las NUF por primers ver”,

El saldo acreedor de evta cuenta poded ser capitalizado en la parte que exorda al vador de las pérdidas
acumuladas i las pérdidas dil periodo gue se informa, asf como ulilizado en absorber pérdidas o devuelio
on el caso die hguidadidn de la Compafia.

El salde deudor de o3ta cuenta podnd sor abdorbido por lay utilidades stumuladas v Las utibdades diel
periodo gue se informa.

Activos financicros.-
Lk actives limanceeros ideniificedos on los cstados imancieros son:
1. Efectvo y equivalenios

1. Deudores comerciales ¥
1. Ofras cuentas por cobrar



a)

bj

]

RegcanoCimienin incial ¥ des-reconggimiento

Todos s actives financieros. se reconocen v dan de baxa en L lecha de negociacgn, o gogin, cuando se
ohsorve [a presencia de una compra o venta die un activa linancierd Bajo un ConTTato Cuyas dondstione
requisren la entrega del actvaa durante un periedo gue generalmente old regulads por o mercado
coffespandiente,

Low activos hnancieros son medidos inalmente al valor razonable, mis los costos de fa ransacciin,
excepio por aquelios activos financieros clasificados o valor razonable con cambios on resulisdos, bos
Cuales son inkkidmente medidos a8l walor ragonable ¥ cuyos cOMOS GF la Iramacoion s& reconocen on
foaultadon.

Clasificanon de activos finangieros.-

La Compafia clasifica sus actves financieros en las sgulentes categorias: i) a valor ratonable con cambios
on resultados, ) activos financieros mantenidos hasta su venciméento, lij préstamos ¥ cuentas. pot
cobrar, v, o) actives financkeros disponibles para la wenta. L chasiftacion depende del propdsito con ol
que ¢ adguitleran los atromentod financieres, La administracidn determina la clasifscacién die s
imrumentos financienos en of momento dol reconocemiento inscal,

& ba Pecha de los estados fingngieros adjuntos, la Compafia mantiene bisicamente por activas linancienos

Luentit D00 CoRIar

Son actives financigrgs no derivados con pagos fipes o determinables, que no cotezan en un medcado
agtive. Se clasifican en activos corrientios, extoplo ot vencimsenlod Wwpetiones a 12 mires diesde L fecha
died patada de stuacidn financiera, que we claifican coma activos no corfientes.

Las cuenias por cobrar intluyen el elective dispanible, lon deudares comerciales v ks olras cuentas por
cobrar,  Despuds del reconocimiento inicial, estos aclvos fmancleros s& miden al gosto amortirado
utifizando of método de (a (asa de interds efectiva, menos coalguied podible deferars. Lok ingreson por
intefeves incluyendo los inferees implicalos) e reconocen v 40 caltulan ulilizando |3 tasa de intefts
efoctiva, csceplo pata [as cueatat por cobear a cofto plaso cuands ol reconocimiento doel intends relultane
inrmateral,

Deteriod de activos Taancisras o cost tizada.

Al Final ded periodo sobre o gue se informa, los activos financeros que se miden al cosle amortiado, son
cvluados por deterioro 0on base on las poditicas contables establecidas

Ell imparte on libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pirdida por deterioro,
Cuando L Compalia considers que una cuenta por cobrar comercial no &4 recuperable, se da de baja
afectando la cusntd prowvition para cuentas incobrables,

B en cuentas de un active financiero, -
La Compafiia da de baja un active financiere drhicamente tuando: i) cxpbren fos defechos contractualed

sobre los flupys de efectivo del activo financeero, v, o) translicran de monera sustancial 103 nesgos v
wientapas inhirenies 4 la propiedad del activa financisto,

218 Payives financkergs,-

-



c)

2.19

a)

Lot insliumienios de deuda son clasiicados como pasivos linangieros o coma patrmmonio de conlarmidad
con la esencia del acuerdo contractual. Lok pativos linancieros identificados on los estados financieros
(1.1,

Obbgaciones inancleras a corto y largo plado
Cuenlas pat pagar comerciales

Dtrad cuentas por pagad

Cuenlas por pagar relassonadas

R

Reconacimuento inifial .

Lok instrumentos linancieros se clasifican como pasvos financicros medidos al costo amortizade. Edtos
PSS S reConocen inkialmente 4 su costo mds bos costos que se hayan incurrido en b transaccion,

La Compafiia no ha reponado pasivas linancienos medidos al valor razonable con cambios on resullados.

Los pasvias financhenos se clasifican como pasives carrienies a mengs gue l Compaiia tenga un derecho
incondigional a diferir su bguidackdn durante al menos 12 metes despuds de la fecha del evtado de
situackin financieta

Medicion poaterior,-

Despuds del reconocimiento inkiial, es1os pasivos financieros se miden al costo amortazado utikzando of
método de la tasa de interds electiva. Los gaslos pos intereses (incluyendo loy intereses implicitod) se
reconecen y e caftulan wiiligande | taso de interds efectiva, excepto para las cuentad pof pagar a caeto
plato cuando & reconacimliento del interds resultare iInmaterial,

Baja en cuentas de un paihoo finangiero, -

S dan de baja los pavivod lingadieres cuando eapiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractiiales
asumsdas por la Campatin

Instruminntos di patrimonag
Un instrumentd de patrimonko consiste en cualguier contrato que evdencie un interés residud on los

activos die la Compatia luego de deducir 1odos sus prnvgd. Lo instrumentos de patrimanio emilidos. por
Ia Compaliia s¢ reconocen por 105 ingresos recibidiod, neto die los costos de emisidn ditectos.

A contiuacidn incluimes un listade de auevas NIF gue han side emitidas por o LASE v que e lueran
rdoptadas por a Compania en la emiitn de ws eatados financieros.

WIF-9: instrumentos financieros (enmendada en el afo 2010):
El A58 diseho una estrategia de 3 faies para reemplarar B “HEC-39: Instrumentos finandicros:

recanatimiento ¥ miedicion” hasta of 30 de junio del 2011, Como resullado de la culminacidn de fas Tases
1w 2 del proyecio; & emitid Ta “MIF-9: instrumentos linanchkenss = reconocimienio y medickdn®, que

~



a}

contiohe oL CHleros pard ¢ reconbcimiento § medicldn de activas v pasivos linanceros gue wesin de
aplicacidn obligatania 3 partir del 1 de enedo del 2015 5S¢ permite su aplcacidn sntsipadi.

Artivas lnanchives: Todos los attivos Tinantivros reconocidos gque estan déntro del aktance de 1a "NIC-39
Instrumental linancierod: reconacimiento y medicidn®™, deberdn ser medidos posteriormiente a su costo
amortizado o a su valor razonable de acuerdo con deliniciones previas establecidas por [a Admindstrackon
en &l momento de su reconodimients inicial, La medicidn posterior dependerd de o bos Nujos esperados
de os activos financieres se mantienen dentro de un modelo de nogodios cuyo objelvio & recoger los
flujos de efective comtractuales, ¥ ademds tienea coma Hujod de eftive unicamente los papos Sel
principal & intereses sobre el principal remanente

Fagnoos financigrgs: Todos los paswos financieros reconocidos que ostin dontro del alcance doe la “NIC-39
Instrumentos finanteros: Fecangcimionto y medicidn”™, deberin ser medidos posteriormente 4 su coilo
amortizado o 3 su valor raponable. Lo cambios en el valor razonable de pasivos Tinancieros, atfibuibie a
bt camblos en el riespo de crddito de e3e pashad, 48 reconpceran en el Otro Resultado integial,

La Administrackdn de la Compafa eitima que los estades Bnancleros no bendran cambios significativos
derivadas de 1o aplcatidn de la “MUF-9. indtrumentos financieros = reconockmiento y medicidn”,
enmendada en of o 2010,

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En Ly aplcacien de lag politicas confables die la Compan, 3 Adminisiracetn debe hater juicios, ealimados
¥ preduncliones gue inciden en la valuackbn de delerminadeos activos y pastvos ¥ en la determinachin die los
eedultades, asi como en la revelacibn de activos v pasivos contingentes. Los estimados y presundiones
mociados s basan en la cxperiencla histdrica v olros factores gue s consideran como relevantis, sin
embargo, debldo a la subjetividad en este proceso contable, los resuliades reales pueden diferic de 1o
monios estimados por la Adminntracidn, Lot estimados v presunciones subyacentes 1o revitan spbre una
base regular. Los ofoctes de bos camblod en las estimaciones 4o rodonoden di manedd prospectiva, e
decir, en of periodo de L revdision y on perlodos luturos,

A continuacidn s predentan las cdtimaciones v juiceos contables onbicos que la admindtracdn de la

Compahia ha utidizado en ¢ procedo de aplicacidn de los orterod cantables

Beneficios 4 empleados

LR EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumien die efective y equivalentes de ofoctive se detalla a contimuacion:



Efectivo y Equivalentes

TOTAL

5. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de Dhiciembre
2013 2012

6.427.40 43.3170.41

—

i peswmien e las cuentas por cobrar comesciales se detalla a continaacign:

Composicion do Saldos;

Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados
[} Prowsicn Cuentas Incobrables

TOTAL

Al 31 de Diciembre
2013 2012

389.470,29 298.978.41

114.325.43) 113.339.70)

374.944,84 285.638,71

Incluye of movimiento de la estimacién para prowisidn de cusntas incobrables comerciales.

Mo e considerd el movimiento de la provisidn para deterore yio Inferesos imphicitos de cuentas

Cinmie Cuibed

6. DTRAS CUENTAS POR COBRAR

Uin resumen die L olras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL

Al 31 de Diciembre
2013 2012

6.043,68 540483

6.043,68 | 5.404,83

@



La compafia convbdera gue no fequicre una estimadion para deletors para ningund de los saldps de ofras
Cusnlas por cobirar,

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Uim resumien dis 104 ac1ivos por impueilos corfienies v detalla a continuacidn

Composicion de Saldos: Al 31 de Drcsembre
2013 2012

Anticipo Impuesio a la Renta 604368

Crédito Tributarko Iva 3398122

TOTAL lﬁ.ﬂﬂ,ﬁl llul.ﬂ_J

B.  ACTIVOS FUDS

Un defalle de 1oy actoas THod 4@ redume J cantinuachon:

Composcion de Saldos: Al 31 de Diciembre

013 2012
Terrenos 135.014,21 125.014.21
Construcciones en Curso 2.156.597 88 904.8392.44
Muebles y Enseres 699877 3.990,54
Equipo de Computacidn y Software 4.414,72 3.168,29
Vehiculos Equipo de Transporte y Caminero 4,000,00 4,000,000 1
TOTAL L‘.-. !EI-E?.E-_E%_J_!H?:?F:F#. i
Depreciachon Acumulada (3.998.25) (1.685.44)

2.193.027.33 |1.039.580.04 |



. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Mo 4 aplicd activos por impueitos diferidos.

10, OBUGACIONES FINANCIERAS

Un detalie de it Obligaciones Bancanias s& resume a continuacsn

Compnsicion de Saldos: Al 31 de Diciembre
2013 2012

Dhligaciones Financieras Corrientos Locales . B8.483.14 35593520

TOTAL 88.483,14 |355.935,20

11,  DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle di los dotumenion pot pagar comeranled 48 feiume a tontinuidion:

Composicion de Saldos: Al 31 de Diciembre
2013 4012

Proveedores Locales por Pagar Corrientes 243847897 716.450,05

Proveedores Relacionados Locales 212.044.88

TOTAL 2.438.478,97 LMH.H

12.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de |55 o1ras curntas por pagar comerciple s resnme 5 conlinuacsan



Composicitn de 5aldos; Al 31 de Diclembre

2013 2012
Prestamos Socles 12.579.96 1391498
Otras Cuentas Por Pagar Belacionados £9,729.65
impuesto a la Renta Ejercicio 10.132.46 12.838.49
Participacidn Trabajadores £.336,89 £.851,99
Obligaciones Corto Plazo £.665%,65
Provisiones 4.34] .64

o —

TOTAL 6077896 4861275

13, OBUGACIONES LABORALES

Un detalle de lad obligacioned labarales se redume 3 (ontifudcndh

OMPOSICHN : Al 31 de Diciembre
2013 2012

Sueldos y Salarios Por Pagar 192,05 979,51
Décimo Tercer Sueldo 2912.11 3.153.97
Décimo Cuarto Sueldo 1.595.99 118767
Aportes less 1.616,95 4.550,77
Fandgs De reserva 49,58 4.114,88
Vacaciones 394,19

TOTAL 6.760,87 lu.ﬁ_ﬂi,ln



14, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A padtir de la vigencia del Decredo Ejecutnd 304, publicads en & Registro Olicial Suplemento 309 con
lecha 8 de junia de 2010, 1a Compafda considera para propdsiios de clleulo del impuesto a la renta, el
monta miydd ealre ol antiipds minamo de impuesto a b ronta y o empuesio a la renta cautado en ol afo
colnenie

15, BENEFICIOS LABDRALES A LARGO PLAZD

Lin detaile de lof beneficios laborales alargo plazo se reésume a conlinuacion:

Compasicion Al 31 de diciembre del

2013 2012
Jlubilacion Patronal 1,607,67 1.305,18
Desahucio
Total beneficios laborales a largo plazo 1.607,67 1,305,18

El movimiento del valor prosente de b obbigacin par jubilacian patronal @ indemniracidn por desahucio
£5 DOm0 Sigue

16.- GEATION DE RIESGOS FINANCIERDS

Como parte del giro normal de negocios, la Compadia @ encuentia expuesta a distinios rnesgos de
Aaturalora financiors que pueden Jactar de manerd significativa 13 situacidn fimasnciera de 1a Compadia, o
fidultads de dul cperaciondy y du capatidad pasa gencrar Tlujos en el fuluto. Como parte de sus
funcianes, la Administracidn de L Compaiia ba establecido procedimientos de informadon para

1} identifeear fiesgod linancieros J 104 cuales 48 eACUBATE Expuesla,

2} Cuantificar la magnitud de los fiesgos identificados

3}  Proponed allesnatidig pars mitigar los reigos lnandieros

4)  Werilicar of cumpBmeento de las medidas aprobadas por-ta Administracidn, y
51 Controdar by efectividad de las medidas adopladas.



1]

& continuackin peesentames wn resumen de los principales riespes financieros identificados por 1a
Compantid, to cusntificadidn y un réesumen de s medidas de matigacion que scluatmeénts eitan on @i
por parte de la Compaiia:

Riesgo de cridito

El riesgo de erédito corresponde al riespo de que wna die 13 partes de un instrumenta linanciero incumpla
con 4us obligacienes contractuiles resuliando en una pirdida financkesa para la Compadng,

Oobido al giro del negocio, la Compadia desardalls sus actividades comerchales principalmente con
priphea, gl wectol di L construdcidn de carfeterad, Como ¢ mendkond on L nota 5 I8 cartera de la
campaila o4 corrignte, ¥ no prétenta mayares problemas de cobeabildad,

Riesgo de liquide:

El rigsgo de ligusdez corresponde al maneje adecuado de |a ligukder de la Compaiia de maneta que 1a
Administracion pueds stender lod requerimientos de financiamiento de b Compatita a corto, mediang y
largo plare, de i oblipacionds asociadas con los pasivos fingncioros, que son liguidadas modunte 1
entfegs de clochws o otfos actonds financieras. El enfogue de la admenistracion para admemisdear Ly
liquide: e+ contar con los recursos suligientes para cumplir oon suh oblgationes cuando veaoen, tanio oh
condicinnes narmales camo de tendhbn, S0 eyl en péeddad inacoplables o arfipsgar |3 peputacion de
la Compalia

La cormpafida monitgrea o nivel de enlradas de efective de 198 deudonts comierciales v OIFas fuenias por
cobrar junto con las salidas de electivo esperadis para acrecdonss comerdiales y olras Cutnbas por pagar

Las Tuentes de financiamienta a las que ha recurrido la compalia para capital de trabajo han sido oo
Loches v con Intitutiones linancieran,

Riesgo de capital
La poditica de la compafia o5 mantener un nved de capital gue e permila conservar iz confliangs de lpy
acreedores, dlientes, y olras partes interesadas y sustentar ¢l desarralio future de sus negocios. Bl capital

s compeons de palrimonka nefa. No hubo cambios en ol enfoque de la Compadita para L administracidn
de caplial durante il aflo

iV HECHOS OCURRIDGS DESPUES DEL PERIODOD SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre of 31 de dicembre del 2013 y fa lecha de emibon de evtos estados financieros no s produjenan
eventos que, en la opinidn de la Adminiitracion de la Compahia puderan tener un efecto significativo
sobre dichos estados inancienos que no se higan fevelado en 1oy mismos

18- APROQBACION DE LOS EATADOS FINANCIEROS

Los edtados financieros del afo Lorminade o 31 de declembre del 2013 han sido aprobados por la
Adrministradion de la Compafi el 11 de Jubo del 2014, En apinidn de fa Adminkstracsén de iz Campafia,



los estados financieros serdn aprobados de manera definithva por la Junla de Accionistas win
modificaciones.



