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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
TREASUREFARMS S. A. (Antes SISAPAMBA S.A)

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados fimancieros adjuntos de TREASUREFARMS S. A. (Antes
SISAPAMBA S A una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador) que comprenden: el
estado de situacion fimanciera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados
de resultado integral. de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha asi como el resumen de polmcas contables significativas y las

otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2 La Gerencia de Iz Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos ostados fmamceeros de acwerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera » del contrd imsermo determinado como necesario para permitir la preparacion
de los estados Smamcseros Bbees de distorsiones significativas, debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del andmtor

Nuestra responsabelidad o5 expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en mucstra audmoria. Nuocstra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Andtoria estas normas reguieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos sna auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen @Estorsiones importantes.

L¥F]

Una auditoria comprende Iz gjecucada de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, ramsacciomes v las revelaciones presemadas en los estados

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del niesgo de gue los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o emrores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los comtroles imtermos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razomable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados
y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacioén de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinién

4.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
TREASUREFARMS S. A. (Antes SISAPAMBA S.A.) , al 31 de diciembre del 2012, el
resultado integral de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Aspectos de énfasis
5. Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiiia no ha contratado pélizas de seguros para la

proteccion y resguardo de sus activos fijos y demas activos, los cuales se consideran
necesarios para cubrir los riesgos en caso de algun siniestro.

Micalle”

RNAE No. 358 Carlos A. Garcia L.
25 de abril del 2013 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857

ational a worldwide association of
ting firms and business advisers




TREASUREFARMS S.A.
(ANTES SISAPAMBA S.A.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
ACTIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,276 10,415 19,492
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 276,320 247,696 205,285
Cuentas por cobrar compaiiias y
partes relacionadas (Nota 10) 4,422 5,548 -
Inventarios (Nota 6) 547.479 492,111 386,265
Activo por impuestos corriente (Nota 11) 107,578 96,043 64,485
Servicios y otros pagos anticipados B - 93
Total activo corriente 940,075 851,813 675,620
NO CORRIENTE:
Plantaciones, mobiliario y equipo (Nota 7) 357,599 227,633 185,453
Activo por impuestos diferido (Nota 11) 2,035 2,035 760
Otros activos 21,692 24,376 -
Total activo no corriente 381.326 254,044 186,213
Total activo 1,321,401 1,105,857 861,833

L= senes aduntas forman parte integrante de estos estados financieros.




TREASUREFARMS S.A.
(ANTES SISAPAMBA S.A))

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 v 2011
(Expresados en dolares de EU.A))

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
PASIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones
financieras (Notz 8) 18614 34.670 5272
Cuentas por pagar comerciales
y olras cuentas por pasar (Nota 9) 1,069,616 889,559 646,103
Cuentas por pagar compaiiias ¥
partes relacionadas (Nota 10) 85,091 39,287 62,673
Pasivo por impeesstos cormiente (Nota 11) 17,862 26,758 16.468
Beneficios definidos para empleados (Nota 12) 43,519 33,406 36,892
Toeal pasivo corriente 1,234,702 1,023,680 767,408
NO CORRIENTE:
Beneficios definidos para empleados (Nota 12) 15,682 15,682 10,428
Total pasivo no corriente 15,682 15,682 10,428
Total pasivo 1,250,384 1,039,362 777,836
PATRIMONIO (Nota 13)
Capital social 100,800 100,800 100,800
Reserva legal 8.376 8,376 8,376
Resultados acumulados
Reserva por valuacion 75,924 75,924 -
Efectos aplicacion NIIF (105,982) (105,982) (59,568)
Resultados acumulados (8,101) (12,623) 34,389
Total patrimonio 71,017 66,495 83,997

Total pasivo v patrimonio 1,321,401 1,105,857 861,833
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Las potas adjuntas forman parte integrante de estos estados fina




TREASUREFARMS S.A.
(ANTES SISAPAMBA S.A)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresadosen ddlares de EU.A))

2012 2011
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: {(Nota 15)
Venta de bienes 1,473,441 1,262,393
Venta de servicios 34,665 59,803
Otros ingresos 19,034 27,656
1,527,140 1,349,852
COSTO DE VENTAS (Nota 16) 1,290,264 1,173,125
Margen brute 236.876 176,727
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de admmnistracion y ventas (Nota 16) 171,198 181,965
Depreciacion ¥ amortizacion 41,847 37,783
Gastos fimancieros (Nota 16) 6,547 5,546
219,592 225,294
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 17,284 (48,567)
IMPUESTO A LA RENTA: (Nota 11)
Impuesto a la renta corriente 12,762 11,745
Impuesto a la renta diferido - (1,275)
12,762 (10,470)
UTILIDAD (Pérdida), neta 4,522 (59,037)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES B B
UTILIDAD (PERDIDA) Y RESULTADO INTEGRAL 4,522 (59,037)

}?‘m z;Z( z:n, _)4;14 y Ly L/H\)
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados
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TREASUREFARMS S.A.
(ANTES SISAPAMBA S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Délares de E.U.A.)

012 011
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes ¥ otros 1,454,481 1,231,162
Efectivo pagado a provesdores. compafiias relacionadas, funcionarios y

empleados, y otros (1,321,343) (1,195,997)
Anticipo e impuesto 2 Ia rentz pasado (11,651) (15,318)
Otros ingresos, neto 14,439 56,105

Efectivo neto prowasao por actividades de operacion 135,926 75,952

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efective utilizade e la adigmsicion de plantaciones, mobiliario y equipo (171,813) (27,270)

Efectivo utilizado en Ia adgmsicadn de otros activos (29,380)
Efectivo neto snilizado en actividades de inversion (171,813) (56,650)
FLUJOS DE EFECTINVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo (pagade) o seciiado de obligaciones con instituciones financieras (16,056) 29,396
Efectivo (pagado) seciiado de accionistas y terceros, neto 52,682 (36,110)
Dividendos pagados (6.878) (21,665)
Efectivo neto prowssie por (anilizados en) actividades de financiamiento 29,748 (28,379)
(Disminucién) neta def efectivo ¥ equivalentes del efectivo (6,139) (9,077)
EFECTIVO EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Saldo al inicio del afo 10,415 19,492
Saldo al fin del afio 4,276 10,415

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TREASUREFARMS S.A.
(ANTES SISAPAMBA S.A.)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresadas en Délaresde EU.A.)

2012 2011
UTILIDAD ( PERDIDA) NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL 4,522 (59,037)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para participacion 2 trabajadores 3,050 -
Provision para impuesto 2 la renta 12,762 11,745
Depreciacion de plantaciones, mobiliario y equipo 41,847 32,779
Bajas de inventanio - 180,436
Amortizacion olros activos 2,684 5,004
Provision para deterioro de cuentas por cobrar comerciales 2523 7,696
Ajuste diferencial cambiario (4,595) (25,808)
Baja cuentas por cobrar comerciales - 138
Ajuste de inventarios - 696
Provision beneficios definidos para empleados - jubilacion patronal - 5,254
Ajuste de otras cuentas por pagar - 7,422
Deterioro plantaciones, mobiliario y equipo - 28,235
Ajuste reconocimiento del activo por impuestos diferido B (1,275)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (31,147) (93,671)
(Aumento) en inventarios (55.368) (286,978)
Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 160,930 269,802
Disminucién en beneficios definidos para empleados (1,282) (3,486)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 135,926 75,952

Las notas adjuntas forman parte integrante de estas conciliaciones.




TREASUREFARMS S.A.
(ANTES SISAPAMBA S.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION. INVERSION Y DE FINANCIAMIENTO

QUE NO SFE REALIZARON EN EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expeesadss en Dolares de E.U.A.)

2012

v La Compaiiz & 31 & &oembre del 2012 reconocié una utilidad por diferencial
cambeano por USSE 595

L

011

¥ LaCompaiie & & baia imventanios por US$180,436 con cargo a resultados.

* La Compaiie Seciass Sividendos por USS34,389 de los cuales fueron cancelados
ea d afio USS21 665

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.




