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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiores Accionistas y
Sefiores Miembros del Directorio de
“FABRICA DE PAPEL HIGIENICO DEL VALLE - FAVALLE CIA. LTDA."

Quite DM, 20 de abril del 2012

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de “FABRICA DE PAPEL HIGIENICO DEL
VALLE - FAVALLE CIA. LTDA’., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, con un resumen de jas
politicas contables significativas en uso y las notas aclaratorias pertinentes a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Gerencia con relacion a los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esa
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de estados financieros, a fin de que
no estén afectados por distorsiones significativas sean estas causadas por fraude o error;
mediante la seleccion y aplicacidn de politicas contables apropiadas y la presentacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros anexos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que la auditoria sea planificada y
realizada para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
exposiciones arréneas de caracter importante.

Una auditoria comprende l& aplicacién de procedimientos para la obtencion de evidencias
de auditoria, sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor y de la evaluacion del riesgo
de errores importantes en los estados financieros. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados sean apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la administracion, sean razonables; asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditeria.
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4. Opinién del Auditor

En nuestra opinion; los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de “FABRICA DE PAPEL HIGIENICO
DEL VALLE -~ FAVALLE CIA. LTDA". al 31 de diciembre de 2011, Ios resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las
disposiciones impartidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

5. Parrafo de Informacién Complementaria

Debido a que fuimos contratados en marzo del afio 2012, no participamos en la toma fisica
rios de la compaiiia. El importe de los inventarios registrados al 31 de

diciembre de 201 resentan 595.945,00 USD.
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AUDITOR EXTERNO OPERADOR 7

SC. RNAE No. 382 _ QUITO j
Registro Nacional de Auditores Externos
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FAVALLE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVO CORRIENTE

Cagja y Bancos

Cuentas por cobrar - Clientes (Neto)
Ofras cuentas por Cobrar

Impuestos Anticipados

[nventarios

Anticipos a Proveedores

~N &AW

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 8
Terrena

Edificio

Maquinaria y Equipo

Instalaciones

Equipo de oficina

Equipo de computacién

Equipo de seguridad

Vehiculos

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Depreciacién Acumulada

TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS (NETO)

OTROS ACTIVOS 9
Seguros Prepagados
TOTAL OTROS ACTIVQS (NETO)

TOTAL DE LOS ACTIVOS

31 de diciembre

2011 2010
542 389 140.212
727.292 227.125

9.500 10.054
104.448 200.917
595.945 555.849

10.306 12.200
1.989.880 1.146.357
14.185 14.185
372.059 372.059

2.341.388 1.997.148

714.762 714.762

9.543 9.543
13.161 13.161
870 870
45.873 45.873

3.511.844 3.167.601

(779.891) (458.231)

2.731.950 2.709.370

34.448 30.460
34.448 30.460
4.756.278 3.886.187

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Continta...
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FAVALLE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

(Expresado en U.S. dolares)

31 de diciembre

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 201 2010
PASIVOS CORRIENTES

Impuestos por Pagar 10 164.364 126.174
Provisiones Sociales 11 131.627 129.806
Proveedores 12 451.094 1.282.265
Cuentas por pagar Accionistas 13 254 653 254653
Otros Pasivos corrientes 691.532 -
TOTAL DE LOS PASIVOS CORRIENTES 1.693.270 1.802.898
PASIVOS A LARGO PLAZO

Pasivos a largo Plazo 14 1.884.505 1.234.856
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 1.884.505 1.234.856
TOTAL DE LOS PASIVOS 3.577.775 3.037.754
PATRIMONIO

Capital Social 15 740.000 500.000
Reserva Legal 16 54.654 41630
Resultados Acumulados 53.779 46,316
Utilidad neta del Ejercicio 17 330.070 260.487
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.178.503 848.433
TOTAL DE LOS PASIVOS Y PATRIMONIO 4.756.278 3.886.187

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FAVALLE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

{Expresado en U.S. ddlares)

NOTAS
INGRESOS
Ventas 18
Otros Ingresos 19
TOTAL INGRESOS
Menos: COSTOS
COSTOS OPERACIONALES 20

MARGEN BRUTO

Menos: GASTOS
Gastos de ventas
Gastos de administracién
Gastos de produccidn
TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
TRABAJADQORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores (15%)
Impuesto a la renta (24%)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

31 de diciembre

2011 2010
5.771.601 4.492.713
43.836 (2.029)
5.815.437 4.490.684
4.585.211 3.464.080
1.230.226 1.026.604
198.510 186.338
295.508 212.190
268.875 249.678
762.893 648.206
467.333 378.398
(70.100) ( 56.760)
(67.163) (61.151)
330.070 260.487

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FAVALLE CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
{Expresado en U.S. délares)

31 de diciembre

NOTAS 2011 2010
CAPITAL SOCIAL
Saldo al 1 de enero 500.000 260.000
Aumento de capital 240.000 240.000
TOTAL CAPITAL SOCIAL 15 740.000 500.000
RESERVA LEGAL
Saldo al 1 de enero 41.630 26.561
Asignacidn registrada en el pericdo 13.024 15.069
TOTAL RESERVA LEGAL 16 54.654 41.630
RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo al 1 de enero 46.316 -
Transferencias 260.487 286.316
Transferencia a Reserva Legal (13.024) -
Transferencia por Aumento de Capital {240.000) {240.000)
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 53.779 46.316
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Saldo al 1 de enero 260.487 301.386
Transferencia a Reserva Legal - {15.069)
Transferencia a Resultados Acumulados (260.487) {286.317)
Resultados de Ejercicio (NETO) 17 330.070 260.487
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 330.070 260.487
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.178.503 848.433

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FAVALLE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresado en U.S, dolares)

31 de diciembre

2011 2010

FLU.JOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes y otros 5.309.624 4.513.371
Pagado a proveedores y otros (5.247.068) (2.421.812)
Impuestos por pagar (67.163) (61.151)
Provisiones sociales 131.627 -
Participacién a trabajadores (70.100) (56.760)
Otros ingresos 43.836 (2.029
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 100.756 1.971.619
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicién de activos fijos (344.240) (2.052.635)
Otros activos (3.988) (4.466)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

INVERSION (348.228) (2.057.101)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pasivos a Largo Plazo 649.649 36.426
EECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 649.649 36.426
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Disminucion/aumentos durante el afo 402177 (49.054)
al inicio del ano 140212 189.266
A FIN DE ANO 542.389 140.212

Continda...
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FAVALLE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresado en U.S. délares)

31 de diciembre

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 330.070 260.487
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones 321.660 115.850
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar (500.167) 27.369
Otras cuentas por Cobrar 554 14 221
Pagos Anticipados 96.469 (93.888)
Inventarios (40.096) 747 317
Anticipos Recibidos 1.894 (2.110)
Otros Pasivos Corrientes 691.532 -
Proveedores (841.171) 931.166
Impuestos por Pagar 38.190 (6.711)
Provisiones Sociales 1.821 (22.082)
Total de los cambios en activos y pasivos (550.974) 1.595.282
Total de los ajustes  (229.314) 1.711.132
Efectivo neto proveniente de {utilizado en) actividades
de operacion 100.756 1.971.619
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2.2

FAVALLE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31/DIC/2011

LA COMPANIA

FABRICA DE PAPEL HIGIENICO DEL VALLE "FAVALLE CIA LTDA.” ha sido constituida
juridicamente en el canton Rumifiabui, provincia de Pichincha, mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compafias No. 04.Q.1.J. 1267.2056 del 14 de mayo del 2004. Se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 1480 del 8 de junio del 2004. Su
domicilio principal se sefiala en la parroquia de Sangolqui del cantén Rumifiahui, pero podra
establecer agencias o sucursales en otras ciudades del pais o en el exterior. La duracion de la
compafia serd de noventa y nueve afios, en este plazo podra prorrogarse, disclverse o
liquidarse la sociedad.

La compaiia podra gjercer el comercio en los campos de la produccion, transformacion,
comercializacion y exportacion de toda clase de articulos elaborados de materias primas de
papel; podréa ejercer el reciclaje — desfibrado de desperdicios de papel para la elaberacion de
papel higiénico y servilletas en todas sus presentaciones, ejercer el comercio en los campos
de la importacidn, exportacidn, compra, venta y comercializacion, distribucion de toda clase de
bienes y servicios licitos de cualquier naturaleza, tales como: preductos alimenticios,
magquinaria, equipos, herramientas, repuestos e implementos para la industria, agricultura,
mineria y el hogar. Para el cumplimiento de su cbjeto social; podra realizar toda clase de
importaciones y exportaciones de materia prima y maqguinaria indispensable para el
cumplimiento de su objeto social, asi como podra intervenir como socia en la fusion de toda
clase de compafiias y sociedades. En general podra realizar toda clase de actos y contratos
y operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas que sean acordes con su objeto social. La
cotmpaiia, se rige por las disposiciones de la ley de Compafias y su Reglamento, la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Compafiia se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, (NEC) establecidas por la Federacion Nacional de Contadores, para el registro
de transacciones, elaboracién y presentacién de estados financieros, por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compartias. Los Estados
Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico vigente en las fechas en
que ocurrieron las transacciones. A continuacién se resumen las principales politicas
contables aplicadas por la administracién de la compania en la preparacion de sus estados
financieros:

CAJA - BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de caja chica, caja general y bancos locales  que
son utilizades en las actividades financieras de la compatiia.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Registra los saldos de cuentas por cobrar a clientes locales, cuyos valores son recuperados en
el curso nommal del ejercicio econdomico. La compafiia mantiene estados de cuenta de
conformidad con las normas y practicas contables vigentes y términos normales del comercio
en general, estas cuentas no causan ningun tipo de interés.
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2.3

24

25

26

27

INVENTARIOS

Registra el importe de los inventarios de materia prima e insurmnos, productos semielaborados,
productos terminados e importaciones en transito. La valoraciéon de los inventarios se realiza
al costo promedic bajo el sistema de inventario permanente,

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Las adquisiciones de activos fijos se presentan a su costo de adquisicién en USD. Una vez
producida la venta o retiro el valor de esos activos son dados de baja de las cuentas

correspondientes del activo y su depreciacién.

Los activos fijos se deprecian sobre la base del método de linea recta, en funcion de la vida util
estimada en el periodo de 3 a 10 afios, de acuerdo con los siguientes porcentajes de ley:

Edificios 5%
Maquinaria y Equipo, Instalaciones y Equipo de oficina y

Equipo de seguridad. 10%
Equipos de computacién. 33%
Vehiculos 20%
OTROS ACTIVOS

En este grupo se incluye las cuentas de seguros pagados por anticipado y repuestos de
maquina papelera, que son amortizadcs mensualmente en el periodo de tres a cinco afos.
PATRIMONIO

Esta constituido por el capital social de los accionistas, reserva legal y las cuentas de
resultados acumulados de afios anteriores y resultados del ejercicio actual.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos por ventas de mercaderia y otros ingresos son reconocidos en ios resultados

del periodo; igualmente los costos y gastos operacionales son reconocidos y registrados una
vez efectuadas o causadas las transacciones correspondientes.

CAJA - BANCOS {en U.S. délares)
2011 2010
Al 31 de diciembre registra:
Caja Chica 250 660
Caja General 168.849 116.707
Produbanco Cta. Cte. No. 02007094441 389.091 17.990
Banco Guayaquil Cta. Cte. No. 6249647 500 638
Banco Internacional Cta. Cte. No. 284287 577 587
Produbance Cta. Cte. No. 02005094433 -16.878 3630
TOTAL 542.389 140.212
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Al 31 de diciembre registra:

Clientes Locales
Provision para Cuentas Incobrables

(en U.S. ddlares)
2011 2010

727.292 227125

TOTAL {NETO)

727.292 227.125

EVOLUCION DE LA PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Saldo al 1 de enerc - (9.073)
Provision contabilizada en el gjercicio - 9.073
Saldo at 31 de diciembre - -
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Préstamos a Empleados 3.093 1.685
Fondcs en Garantia 4105 6.105
Reclamo Seguro 21 697
Cheques Protestados 2.091 1.567
TOTAL 9.500 10.054
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Imp. Retencion en la fuente 63622 56.004
Imp. Retencion IVA - 106.565
Imp. IVA compras 40.826 36.420
fmp. Crédito impuesto a la renta 1.928

TOTAL

104.448 200.917

INVENTARIOS

Producto terminade
Bobinas y requeridos
Materia prima e insumos
Bodega general
Importaciones

54.822 36.942
148.653 85.213
296.527 320.035

75.715 75715

20.228 37.944

TOTAL

595.945 555.849

ACTIVOS FIJOS

Salde al 1 de enerp
Adiciones registradas en el periedo

3.167.601 1.114.966

344.240 2.052.635

SUMAN 3.511.841 3.167.601
Depreciacion acumulada (779.891) (458.231)
TOTAL (NETQ) 2.731.950 2.709.370

La compaiiia registra la cuenta Terreno por el importe de 14.185,00 USD, correspondiente a la

cuota de opcién de compra.
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10.

1.

12.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre registra;

Repuesto de maquina papelera

Seguros pagados por anticipado
OTROS ACTIVOS

Amortizacién acumulada
TOTAL (NETO)

IMPUESTOS POR PAGAR

IVA en ventas

Imp. retencidn en la fuente

Imp. a la renta

Imp. Retencién en la fuente IVA
TOTAL

PROVISIONES SOCIALES

Aportes IESS
Fondos de Reserva
Préstamos IESS
Decimotercero sueldo
Decimocuarto sueido
Vacaciones
Liquidaciones por Pagar
Sueldos per Pagar
Utilidades a trabajadores 15%
Compensacion salario digno
TOTAL

PROVEEDORES

Empresa Eléctrica Quito S.A.
Chango luisa Zapata Samuel
Columba Morocho Luis Arcenio
Tugqueres Ana Clemencia
Asamtech Cia. Lida.

Martinez Larco Libia Estela
Descuento Herramientas
Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Pz Comercializadora Cia. Ltda.
Fibras Nacionales Fibranac
Intercia S.A.

Comercobsa S.A.

Caiza Llugsa Maria del Carmen
Group Leén C.A.

Pydaco Cia. Lida.

Ledn Rea Victor Humberto
Panamericana del Ecuador
Omacomsa S.A,

(en U.S. dblares)

2011 2010

- 3.898
34.448 26.562
34.448 30.460
34.448 30.460
90.662 58.252
3.492 2.886
67.163 61.151
3.047 3.885
164.364 126.174
5.975 10.241
2.548 2274
3.838 2.764
3.213 3.957
13.463 10.945
25.398 5768
1.486 -
1.038 37.097
70.100 56.760
567 -
131.627 129.806
31.968 8.812
9.065 15.907
1.977 1.797
3.792 4.032
1.080 2.580

- 720

6.740 5.562

- 1.847

- 8.704
27111 53.666
88.252 50.817
18.527 34.170
- 8.188

1.249 16.627
94 836 753.969
164 3106
41.911 32.250
- 53.185
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13.

14.

15.

Duefas Ochoa Bill Hunther - 17.166
Ingelcon Cia. Ltda. - 2.158
Inverguim S.A. 8.893 21.107
Kurigquimica S.A. 2745 2722
Maria Edilma Castilic 2.897 31.669
Maquinarias Henriquez C.A. 4.690 28.013
Oyempaques C.A. 17.738 4022
Traimcobsa S.A. 3.301 6.087
Disec S.A. 1.521 1.521
Romo Medina Amada Elsia 230 760
Interoc S.A. 3.996 9.549
Otros 78.311 10.451
TOTAL 451.094 1.292.264
CUENTA DE ACCIONISTAS
Pinos Cordero Jorge 185.525 165.525
Pinos Novillo Patricio 25.465 25.465
Pinos Perez David 63.663 63.663
TOTAL 254.653 254.653
PASIVOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre registra:
Jubilacién Patronal 101.409 101.409
Provisién para desahucio 13.916 12.285
Pydaco Cia. Ltda. 1.724.422 1.060.084
Guayaquil Leasing 810 8.130 11.848
Guayaquil Leasing 811 9.307 13.600
Guayaquil Leasing 896 27.321 35.630
TOTAL 1.884.505 1.234.856
CAPITAL SOCIAL
Pinos Cordero Jorge 481.000 325.000
Pinos Novillo Patricio 74.000 50.000
Pinos Pérez David 185.000 125.000
TOTAL 740.000 500.000

El capital social de la compafia esta constituido por 740.000 participaciones sociales de un
délar cada una, éste se encuentra suscrito y pagado en su totalidad. Con fecha 2 de agosto
del 2011 se suscribe la escritura publica de aumento de capital y reforma del estatuto social.
La Superintendencia de Compafias resuelve aprobar el aumento de capital mediante
Resolucidn No. SC.1J.DJCPTE.Q.11.003926 del 5 de septiembre del 2011.

RESERVA LEGAL
Reserva Legal (1) 54.654 41.630
TOTAL 54.654 41.630
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17.

18,

19.

20.

" La ley de Compaiias exige que de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se
tomara un porcentaje no mener de un 5 %, para formar el fondo de reserva legal hasta alcanzar

por o menos el 20% del capital social.

Esta reserva no esta disponible para el pago de

dividendos pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado del Ejercicio (Neto)
TOTAL

A continuacion se presenta la conciliacion tributaria y el saldo a pagar al SRi:

Utilidad del Ejercicio

Participacion a frabajadores 15%

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Utilidad a reinvertir y capitalizar

Saldo utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 24%

Retenciones en la Fuente

Crédito Tributario de afos anteriores
SALDO A PAGAR

VENTAS
Al 31 de diciembre registra;

Ventas — Papel higiénico

Ventas - Servilletas

Ventas - Bobinas

Ventas - Material e insumos
TOTAL

INGRESOS NO OPERACIONALES

ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales
TOTAL

COSTOS OPERACIONALES

Costo operacional — Costo papel higiénico

Costo operacional - Costo servilleta
Costo operacional - Costo bobinas

Costo operacicnal — Costos materiales e insumos

TOTAL

330.070 260.487
330.070 260.487
467.333 378.397
(70.100) (56.760)

21.892 18.967
404 845 340,604

(240.000)  (240.000)

157 232 100.604

67.162 61.151
(63.622) (66.004)
. (1.928)

3.540 (3.219)

2.992.141  3.147.758
459.988 432.890

2.284.654 900.652

34.818 11.413
5771601  4.492.713
69.368 20678
(25.532) (22.705)
43.836 (2.029)

2.323.938  2.307.489
452.819 381.196

1.804.192 773.236

4.262 2.159

4.585.211 3.464 080
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21.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

De conformidad con la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 emitida por la Superintendencia
de Companiias, en el periode 2011 considerado como afic de transicion; la compafiia ha cumplido
con el Plan de Implementacion de NIIF, con montes superiores a CUATRO MILLOCNES DE
DOLARES. De este modo la compafila aplica las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1

de enero de 2012.
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