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DISMARKLUB S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Dismarkiub S.A. (en adelante “la Compariia"), se constituyd en la ciudad de Quito en el mes de
mayo del 2003, bajo la denominacion de Dismarkiubmobil S.A. Mediante escritura publica de
Diciembre del 2007, cambid su denominacion a Dismarklub S.A.

Su principal objetivo es la compra y comercializacién de combustibles, lubricantes, guimicos,
dispersantes, aditivos y derivados del petroleo en general,

La compafiia es subsidiaria de The Way Investment LLC (Estados Unidos), quien posee &!
99,98% (2011} de su capital social,

Las operaciones de compra y comercializacion principalmente de lubricantes de la marca
ExxonMobil, que efectua ia Compafiia a su principal proveedor (Exxoniobil Lubricants Trading
Co.), se efectlan mediante un contrato de distribucién de lubricantes, con base a politicas,
precios y condiciones establecidos en dicho acuerdo. Las actividades y resultados de la
Comparnia dependen fundamentalmente de dichos acuerdos.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Companias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucién No.
06.Q.1CI1.004, determind la adopcidon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego se ratificd la aplicacion a traves de la Resolucion No. 06.Q.1CI.004 del 03 de
julio de 2008.

La Resolucion 08.G.0DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

» Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que ejercen actividades
de auditoria externa.

Se establece el afo 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan efaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” a partir del ejercicic economico del afio 2009,

¢ Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las companias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 at 31 de diciembre del 2007; las compafias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
companias extranjeras u otras empresas exiranjeras estatales, paraestatales, privadas o
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mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que estas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afic 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
*NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010,

s  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas en los
dos grupos anteriores,

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF”, a partir del
arto 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publico en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de la Superintendencia de
Compafiias en donde se dispone {a aplicacidn de las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan
las siguientes condiciones:

*  Activos totales inferiores a cuatro millones de dolares.
e«  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares y;
+ Tengan menos de 200 {rabajadores,

Se considera como base los estados financieros del gjercicio anterior al periodo de transicion.

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, DISMARKLUB S8.A.| se encuentra dentro del
tercer grupo, y adopt¢ fas NIIF Completas a partir del 1 de enero de 2012, siendo su ano de
transicion el 2011.

2.2 Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compariia constituyen los primeros estados financiercs
preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informagién Financiera {IFRS por
sus siglas en inglés) y sus interpretacicnes emitidas por el Comité de Normas [nternacionales
de Contabilidad (lASB por sus siglas en inglés}. Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compafiias; y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2010, los estados financieros de la Compafiia se presentaron de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabiliaad (NEC).

Los estados financieros al 01/01/2011 y 31/12/2011 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiere que para cumglir con NIC 1,
los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluiran tres estados de posicion
financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimonio,
incluyendo las notas e informacion comparativa,

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varics componentes de los estados
financieros con el objetive de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la
transicion de NEC a NIIF, al 01/01/2011 y 31/12/2011.
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2.3 Base de medicion y presentacion
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de les Estados Unidos de América, siende la moneda funcional y de
presentacion.

2.5 Periodo economico

El periodo econdmico de la Compadhia para emitir los Estados Financieros corresponde a un
afio terminado al 31 de diciembre.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administraciéon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion de la Compariia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia
y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2,7 Autorizacién para la publicacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido aprobados por 'a Junta General
de Accionistas celebrada el 31 de Marzo de 2012.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, de conformidad con to requerido por la NIIF 1 {Adopcion por primera
vez), estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NiIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en éstos estados
financieros. A menos que se indique lo contrario.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacién en el estado de flujos de efectivo, la Compafia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
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con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima af valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacién, reconocimiento y medicion

La Compaifija clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

«  Cuentas por cobrar,

= Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, vy,

s  Activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

o Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas, v,
e  Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion de [a Compafia determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a comprar
el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente por su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado
aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro, en los
casos aplicables. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

a. Cuentas por cobrar y por pagar, corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccidn, es decir a su valor nominal. Las {FRS
requieren que los documentos o cuentas por cobrar y por pagar sean contabilizados al costo
amaortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar y por
pagar son activos y pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar y por pagar
estan valuadas a su vailor nominal o de transaccion.

Estos activos y pasivos son considerados como corrientes, excepto en |0s casos en que [os
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo ¢aso estas cuentas por cobrar y por pagar son consideradas como
activos o pasivos no corrientes.

b. Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales, son vatores adeudados por los clientes por la mercaderia
vendida en el curso normal de los negocios. La politica contable de la Compariia es reconocer

las cuentas por cobrar comerciales a su valor nominali menos los cobros realizados vy
posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés efective.

10
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Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente cortos, el
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha
efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.

c. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. Ei monto de la estimacion es el vaior en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja conira la
estimacién. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

d. Cuentas por pagar comerciales

Son obligacicnes de pago principalmente por bienes para la comercializaciéon, ademas de
servicios adquiridos a proveedcres en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que el equivalente a su costo amortizado, puesto que esos pagos que se realizan en el
corto plazo.

3.3 Inventarios

.Corresponde a elementos tales como: lubricantes, aditivos, repuestos y filtros, que se

contabilizan al costo y que al cierre del ejercicio se reducen a su valor neto de realizacion si
este es menor, el valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado menos los
gastos directamente atribuibles a la venta. El costo se determina con base en el método del
costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. {(NIC 2.10)

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicion,
importacidn y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion actuales.

Los inventarios son pericdicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
gstimacion para posibles perdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicidn de inventarios de lenfo movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28).

El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacién.

3.4 Intangibles

Las licencias de los programas de cémputo adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cémputo especifico. Estos costos
se amortizan sobre la base de su vida util estimada en tres afios. Los costos asociados con el

desarrollo o mantenimiento de programas de cdmputc se reconocen como gaste cuando se
incufren.

11
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3.5 Propiedad, planta y equipo

3.5.1 Reconocimiento y medicion

El terrenc al 31 de diciembre de 2011 se presentan al valor resultante de un avaltio practicado
por un perito independiente y calificado por la Superintendencia de Compariias, los resultados
del revalio y su incorporacion en los estados financieros fueron aprobades per la Junta
General de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2011, incrementando en US$687.068 en el
valor de los activos con crédite a la cuenta patrimonial Reserva por valuacion de activos.

Los demas activos se muestran al costo historico, menos la depreciacion acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados el bien fluiran a la Compariia y el coste del bien puede ser medido de manera

confiable. Los gastos de mantenimientos y reparaciones menores se cargan a los resultados
del ario.

El valor de los activos vy fa depreciacion acumulada de los elementos vendides o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

3.5.2 Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
gue tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

La Compariia distribuye el importe inicialmente reccnccido con respecto a una partida de

propiedades, planta y equipc entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
atil y un metodo de depreciacion gue coincidan con la vida y el método utilizados para otra
parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacion.

El carge por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultade del pericdo.

3.5.3 Importe depreciable y periodo de depreciacién

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo large de su vida 0tii.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errcres.

La depreciacién se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del active no supere al impoerte en libros del mismo.
Las operaciones de reparacion y mantenimiento de un activo no evitan realizar la depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina despues de deducir su valor residual. En la

practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en &l
calculo del importe depreciable.

12
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El valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros del
activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciacién del activo sera nulo, a menos que—y hasta
que—ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe en libros del
activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciaciéon de un activo cesara en la fecha mas temprana
entre aquella en que el activo se clasifiqgue como mantenido para la venta {0 incluido en un
grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado como mantenido para la venta) de
acuerdo con la NIIF 6, y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del mismo. Por tanto,
la depreciacion no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirade del uso activo, a
mencs que se encuentre depreciade por completo. Sin embarge, si se utilizan métodes de
depreciacion en funcién del uso, el cargo por depreciacion podria ser nulo cuande no tenga
lugar ninguna actividad de produccion.

Los beneficios economicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Compaiiia, principalmente a través de su utilizacién. No obstante, otros factores, tales como la
obsolescencia techica 0 comercial v el deterioro natural producido por la falta de utilizacion del
bien, producen a menudo una disminuciéon en la cuantia de los beneficios economicos que
cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del
elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

¢  La utilizacién prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o al
desempefio fisico que se espere del mismo.

e El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el nimero
de turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de reparaciones y
mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion mientras el activo no esta
siendo utilizado.

. La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la produccion,
o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se
obtienen con el activo.

 Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas
de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compafiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Comparfiia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periocdo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporcion de |os beneficios economicos incorporados a los mismos. Por
tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su vida econdémica. La estimacién de la vida
util de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compariia tenga
con activos similares.

3.5.4 Método de depreciacion

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios economicos futuros del activo.

El terreno no es depreciado. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el

metodo de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida util estimada, tal como sigue;

13



DISHHARKLET 8.A.

Notus a los estados financieres (Contintencian)

Edificios 25%y 5%
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Adecuacicnes e Instalaciones 10%
Equipc de computacioén 33%
Vehiculos 20%

3.6 Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de jos activos cuando exista indicacién
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida pocr detericro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisicidon o costo de produccién, y como disminucicn de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precic de venta neto y su valor de uso.
Para la Comparfiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendc a valor presente los
flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de
su vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el
que se esta considerando y cuya utilizacidon continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de
activos,

3.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resuliados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.7.1 Impuesto a ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impueastos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en qgue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2811, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afo 2013, si el vaior de las utilidades gue se reinviertan en el pais se destinan a la adguisicién
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, |a tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir dei ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de (as cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea mencr
que el monto del anticipo minimo, este uitimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo.

14
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3.7.2 impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y estabiece utilizando la
metodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futurc en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resuitaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

3.8 Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compania es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el ptazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarics y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

3.9 Beneficios a los empleados

3.91 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

e |La paricipacion de los trabajadores en las utlidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de Ja utilidad contable anual antes del impuestc a la renta, segun Io
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

« Deacimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.9.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afios de servicio l0s trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que
el trabajador recibira al momento de retiro.
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El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de [a cbligacion a la fecha del talance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el metodo del credito unitaric proyectade. El
valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

La Compariia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gebierno mediante una entidad denominada Institutc
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales por
este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacién de la retacion laboral

Los beneficios de terminacion de la relacion laberal por concepte de indemnizaciéon por despido
intempestive son pagaderos cuande el contrato laboral es terminado por la Compaiiia antes de
la fecha de jubilacién normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo
a cambio de estos beneficios. La Compafia reconoce los beneficios de terminacién laboral
cuando se demuestra que existe un compromiso para (i) la terminacién del empleo de los
trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al emplec o (ii) los beneficios son otorgados come resultade de una oferta hecha para
reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables despues de transcurridos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficic por desahucic toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo © por renuncia veluntaria, es
presentado por el trabajader ante el Ministerio de Trabaje. La Compafiia constituye un pasivo
para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un célculo
actuarial preparado por un actuaric matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compariias.

3.10 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

o La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o impficita, como resultado de
eventos pasados.

« Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la ebligacion.
»  Elmente de ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocides como provisién son la mejor estimacién de la administracién, a la
fecha de cierre ce los estados financieros, ce los desembelsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafiia reccnoce el ingrese cuande su montc puede ser medido confiablemente, cuando

es probable que los beneficios econémices futures fluyan a la Compafia y se hayan cumplidc
los criterics especificos que aplican a las actividades de la Compaiia, segun se describe
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debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con ia venta hayan sido superadas. la
Comparfia basa sus estimados en 10s resultados historicos, tomando en consideracion el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo cecmercial.

3.12 Distribucion de dividendoes

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia es reconccida mediante la
constitucién de un pasivo en el balance de la Compafiia en el pericdo en el cua! los dividendos
son aprobados por sus accionistas.

3.13 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compariias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicic debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.14 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de éstos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principics para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacién atit y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometidc especifico. Esta norma es de aplicacion en ios periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de ccnsolidacion cuando una entidad controla una o mas entidades,

NIIF i1: Arregles conjuntos

Esta norma es de aplicacion en 10s periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero de

2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelacicnes a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos ccn las inversiones en
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otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicidén del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los pericdos que comiencen en o despues del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco congeptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicidn al valor razgnable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que ¢comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en ascciadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién del método de participacidn
patrimanial al contabilizar inversiones en asociados y negacios conjuntas.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta narma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para 0s cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y 10s costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los pericdos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requerirdan gue los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperaciéon de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en ¢ despues del 1 de enero de
2012, Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emiticas y entraran en vigencia en periodos
posterigres:
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IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos gue comiencen en o después del * de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evallie si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivative en el momento en que Ia
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambic en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de ofra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion. La Compafifa aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administraciéon de la Compafiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en
tos estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1 Base legal de la transicion a las NIIF

Con Resolucion No. 06.Q.1CI1.004 del 21 de agosto de 2008, publicada en Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compariias adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} como los principios contables de aceptacion
general en Ecuador y dispuso que su aplicacion sea obligatoria por parte de las compafrias
sujetas a control y vigilancia de esta Superintendencia, para el registro, preparacion vy
presentacion de estados financieros a partir del 1° de enero de 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compaiiias, ratifico el
cumplimiento de la Resoluciéon No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre otros se establece el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte
de las compafifas y entes sujetos a su control, en la que se establece gue a partir del 1° de
enero de 2011 las compafilas cuyos activos totales sean iguales o superiores a los
US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007; las compafias Holding o tenedoras de acciones,
que voluntariamente hubieran conformado grupos empresariales; las comparias de economia
mixta y las que bajo forma juridica de las sociedades constituya el estado y compafias del
sector publico; las sucursales de compafiias extranjeras.

Por los motivos antes expuestos DISMARKLUB S.A. cumplioé su periodo de transicion en el
afio 2011 y a partir del afio 2012 presenta en forma comparativa el estado de posicién
financiera, el resultado de las operaciones, cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIIF, NIC} y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad ("IASB”, por sus siglas en ingtés).

De acuerdo con NIIF 1 (Adopcion por primera vez), para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas excepciones obligatorias y una de las exenciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.
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4.2 Conciliacién ente las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y 1as Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias
en noviembre del 2008, las compafias como DISMARKLUB S.A. pertenecientes ai tercer
grupo de adopcion, deben preparar sus primercs estados financieros bajo NIIF en el 2011, por
lo cual los estados financieros de DISMARKLUEBE S.A. por el ejercicic terminado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estades financieros emitides de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Hasta el arfio terminadc en el 2011 la Compania emitia sus estados financieres segun Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de ios estados financieros del 2011
han sido restructuradas para ser presentadas con los mismaos criterios y principios del 2012,

La fecha de transicién de la Compafiia es el 1 de enerc de 2011, La Compafia ha preparado
su estado de situacion financiera de apertura bajo NilF a dicha fecha.

Las conciliaciones presentadas a continuacicn detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF. La conciliacién proporcicna el impacto de la fransicién con los siguientes
detalles:

«  Conciliacion del patrimonio al 1 de enerc de 2011 y 31 de diciembre de 2011 (inicio y final
del periodo de transicicn respectivamente).

e« (Conciliacion del estado de resultados infegrales por el gjercicio terminade al 31 de
diciembre de 2011 (final del periodo de transicién).

4.21 Conciliacion del Patrimonio Neto, al inicio y al final de! periodo de transicion.

Conceptos Ref. 31/12{2011 01/01/2011
Total Patrimonio bajo NEC 2.941.457,38 1.8625.644,28
Provision Cuentas Incobrakles (a) {1.223,08) 17.617,99
Estimacion Deteriorc Inventarios (b) - (3.341,40)
Impuestos diferidos (c) (442,84) (2.134,54)
Ajuste en depreciaciones (d) 6.752,91 2.107,91
Efecto de la transicion a NIIF al 01/01/2011 14.249,96 T 14.249,96
Efecto de la transicion a NilF del 2011 5.087,01 -
Total Patrimonioc reexpresado bajo NIIF 2.960.794,35 1.839.894,24

4.2.2 Conciliacion del Resuitado Integral, al final del periodo de transicion.

Conceptos Ref. 31/12/2011
Total resultade bajo NEC 376.870,24
Provision cuentas incobrables (a) (1.223,086)
Impuestos diferides (c) (442,84)
Ajuste en depreciaciones {d) 6.752,91
Efecto de la transicion a NIIF 4 5.087,01
Total resultado integral reexpresado seaun NIIF 381.957,25
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(a) Provision cuentas incobrables

Para efectos de primera adopcion de las NIIF, en aplicacion de NIIF 1y NIC 39, las cuales
establecen que los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo, para los cuales una entidad evaluara
en cada fecha de cierre del periodo si existe evidencia objetiva que esta deteriorado.

Se entiende por deterioro el resultadc de uno o mas hechos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que tenga un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero y que pueda ser estimado con fiabilidad. Basicamente o que
establece la norma es la valoracion de cartera a su importe real recuperable a través del
caiculo y registro de la provision por incobrabilidad — deterioro.

Se reversa la provision de cuentas incobrables al 2010 generando un incremento patrimonial
de US$17.617,99, y un menor cargo a resultados al 2011 de US$1.223,06, este ajuste se
origind a la sobrevaloracion de la provision realizada; la comparia realizé un estudio de
incobrabilidad en las cuentas por cobrar comerciales y compard dicha informacion con la
provision, generando el ajuste.

Este ajuste, generd un pasivo por impuestos diferidos, dado a gue la compafiia sobrevaloro la
provision, siendo el mismo una diferencia temporal imponibie. (ver literal ¢, seguido).

{b) Estimacion por deterioro de inventarios

De acuerdo con NIC 2, los inventarios deben analizarse, si han sufrido deterioro, cambio en el
precio u ofro indicio de que su reconocimiento inicial debe cambiar. La compafia realizd un
estudio de obsolescencia de sus inventarios, generando un reconocimiento de una estimacion
disminuyendo el patrimonio al 2010 en US5$3.341,40.

(c} Impuestos diferidos

Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases
financieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compaiiia, en este caso de los
ajustes originados en la transicion a las NIIF. Los efectos impositivos fueron:

«  Ajuste de la estimacion de cuentas incobrables, derivo reconocer un pasivoe por impuestos
diferidos al 2010 disminuyendo el patrimonio en US3$4.052 14 y un incremento en
resultados del 2011 de US$281,30.

s« Ajuste en el reconocimiento de la estimacion por deterioro de inventario, derivd un activo
por impuestos diferidos al 2010 incrementando el patrimonio en US3768,52.

e Ajuste por campio de vida util en la depreciacion del edificio administrativo, derivo un
pasivo por impuestos diferidos, disminuyendo el patrimonio al 2010 en US$484,82 y
afectando el resultado 2011 en US$1.553,17.

¢ Reconocimiento de impuestos por diferencia temporal deducible, en jubilacidon patronal,
incrementando el patrimonio 2010 en US$1.633,90 e incrementando el resultado 2011 en
US$829,02.

{d) Ajustes en las depreciaciones

La depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2010 y 2011 cel edificio se encontraba bajo
una vida util de caracter fiscal, la Compaiiia decide cambiar la vida util del edificio a 40 afios;
este efecto fue un error de acuerdo con NIC 8; se realizd el ajuste retrospectivo de la
depreciacion acumulada, se incrementé el patrimonio al 2010 en US$2.107,96 y se incremento
el resultado del 2011 en US$6.752,91.
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4.2,3 Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados por efectos NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias, los ajustes resultantes de
la adopcion de las NIIF, se registraran en el patrimonic en la subcuenta denominada
“Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resultados acumulados; soélo podra ser capitalizados en la parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicic econémico concluido, si lzs
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casc de liguidacién de la compafiia.
De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del altimo ejercicio econdmico concluide, si los hubiere.

El saldo de los efectos registrados en la cuenta de Resultados Acumulados por adopcion NIIF
es:

Conceptos 01/01/2012 31/12/2011 01/01/2011
Saldo Inicial 14.249 96 14.249,96 -
Estimacion Cuentas Incobrables (1.223,06) - 17.617,99
Estimacién Deterioro Inventarios - - {3.341,40)
Impuestos diferidos (442 84) - {2.134,54)
Ajuste en depreciaciones 6.752,91 - 2.107,61
Saldo final 19.336,97 14.249,96 14.249,96

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Caja Chica 653,90 553,80

Banco Pichincha (26.001,48} 89.847.,73

Banco Guayaquil 713.041,91 8.859,53

Banco Produbanco 9.161,27 59.271,31

Bancoe Internacicnat 2554969 (2,00)
Banco Pacifico 218.389,52 60.091,84

Otros menores 100,00 100,00

Total USS 940.894,81 218.722,11

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son activos financieros libres de uso y sin restricciones.
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Nota 6. CLIENTES

Se refiere a;

Descripcion 2012 2011

Clientes Nacionales

Sin vencer 3.040.187 94 3.317.422,60

1 a 30 dias 217.752,18 64.827,78

31 a 60 dias 66.267 .14 12.815 45

61 a 90 dias 66.766,26 20.338.20
Total US$ 3.390.973.52 3.415.404,03

Nota 7. ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:

Descripcidén 2012 2011

Saldo Inicial {21.973,33) (38.268.,26)

Ajustes / Reclasificaciones (a) - 16.394 93

Estimacicon del afio - -
Total US$ (21.973,33) (21.973,33)

{a) El' movimiento de 2011, se refiere al ajuste de la adopcion de las NIIF (ver nota 4). La
Compainiia, en la aplicacion de las politicas y metodologias de administracion de riesgo
crediticio y de acuerdo al analisis de antiglledad de su cartera, ha determinado que

hubo una sobrevaluacion de la provisidn previamente reportada bajo NEC.

Nota 8. ANTICIPO A PROVEEDOCRES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Anticipo Proveedores 143.282,58 271.099,03
Total US$  143.282,58 271.099,03
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Nota 9. INVENTARIO

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Lubricantes 243774426 1.772.4869.46

Importaciones en Transito 413,93 -

Ctros 725,02 225791
Total US$ 2.438.883,21 1.774.727,37

Estimacion por Obsolescencia

Saldo Inicial (3.341,40) -

Ajustes / Reclasificaciones (a) - (3.341,40)

Estimacién del afio - -
Total US$ (3.341,40) (3.341,40)

{a) La companiia, en el procesc de adopcion de NIIF, realizd un estudic de cbsolescencia
de su inventario, llegando a determinar la estimacion.

Nota 10. IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Ilva Pagado - (0.05)
Crédito Tributario de VA 91.308.,34 68.487.13
Total US$ 91.308,34 68.487,08
Nota 11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Cuentas por cobrar Empleados 638,58 161,82
Depositos en Garantia 13.191,20 59.231,35
Cuentas por cobrar seguro médico empleados 154,60 11997
Cuentas por cobrar Mauricio Calderdn 6.423,22 6.423,22
PréstamoS empleados - 554,29
Cuentas por cobrar Panawval - 197,21
Anticipo activo en construccion - 233.209 .41
Cuentas por cobrar celulares 692,26 105,09
Garantia Bancaria EXXONMOBIL - 1.946.,69
Cuenta por Cobrar GRUNORSA 70.000,00 -
Total USS 91.099,86 301.949,05
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Se refiere a;
Descripcion 2012 2011
Terreno 1.233.485,60 1.233.485,60
Edificios e Instalaciones (a) 1.439.257 64 79142635
Magquinaria y Equipo 35.691,94 35.651,94
Muebles y Enceres 111.160,42 96.609,15
Equipo de Computacion 37.548,10 37.548,10
Vehiculos 76.346,74 76.346,74
Total Propiedad, Planta y Equipo 2.933.490,44 2.271.107,88
Menos depreciacion acumulada (a) (186.269,73) (115.256,24)
Total US$ 2.747.220,71 2.155.851,64
Movimiento: 2012 2011
Saldo neto al 1 de enero 2.155.851,64 1.206.31545
Adiciones / Ajustes 662.332 58 1.002.216,78
Depreciacion del afio (71.013,49) (52.680,59)
Total US$S 2.747.220,71 2.155.851 64

(a) La Compafia en el proceso de transicion a NIIF, cambid la politica contable en referencia
a la vida util del edificio administrativo, corrigiendo retroactivamente la depreciacion
acumulada al 2011, de conformidad con NIC 8.

Nota 13. CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Descripciéon 2012 2011
Proveedores Locales 543.204,94 521.658.87
Proveedores del Exterior (a} 2.401.18987 1.682.337,92

Facturas por Recibir (b) (373.806,69) -

TotalUS$ 2.575.588,12 2.203.994,79

(a) Durante el afio 2011 se efectuaron compras al proveedor Exxonmobil Lubricants
Trading Co. Por US$8.217.639 en el afio 2012 por US$10.850.055; ver convenio en la
nota 1.

(b} El proceso logistico (MODULO COMPRAS Y LOGISTICA-SAP) en ocasiones tiene
cierto desfase cuando de registrar las importaciones se trata, es decir el pedido de
importacion puede ser ingresado en una fecha (MIGOS) pero su liquidacion de
proveedores en otras (MIROS- MODULO FI) y esta se gjecuta una vez aprobados los
pedidos por parte de Gerencias.
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En este caso corresponde al ingreso de importaciones del mes de Ciciembre MIGOS y
que fueron ingresadas en enero de 2013 pero contabilizadas con fecha diciembre de
2012 MIROS razdén por {a cual el sistema no reconocio estos movimientes sobregirando

la cuenta. En Enerc se normaliza la cuenta de acuerdo a su naturaleza.

Nota 14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Porcidn corriente:

Banco Pacifico (@) 848.422,76 523.667.,08

Banco Pichincha (b) - 500.000,00

Banco Guayaquil (c) 1.333.739.66 291.532 81
Total US$ 2.182.162,42 1.415.199,89

Porcion no corriente:

Banco Pacifico (a) 154,502,80 -

Banco Guayaquii (¢) 71597577 1.034.715,42
Total US$ 870.478,57 1.034.715,42

(a) Operaciones de crédito para capital de trabajo con vencimiento final en enero 2012. Se encuentran dentro de

la linea de crédito global, Ia misma que tiene garantias hipotecarias.
(b) Operaciones de crédito para capital de trabajo convencimiento final en abril del 2012.

(c) Operacién de credito utilizado para la construccion de las bodegas El préstamo tiene vencimiento final en
septiembre del 2016. Se encuentra garantizado por el lote de terrene y edificaciones de la Compania por un
monto de US$1.763.982, segln avaluo efectuado por pedido de la entidad financiera, por un perito calificado

por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

Nota 15. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Retenciones en Fuente de Renta 11.648,60 8.155,11

Retenciones en Fuente de IVA 3.034 69 3.889,10

Impuesto al valor agregado cobrado 172.938,29 180.764,49

Impuesto a la Renta 129.704,01 52.583,43
Total US$ 317.325,59 24539213

Nota 16. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcidn 2012 2011

Obligaciones con el IESS 20879,75 15.897 .89

Beneficios sociales 254.136,45 142.384 91
Total US$ 275.016,20 158.382,80
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Nota 17. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucidén publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corie
Suprema de Justicia dispuso que los frabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco {25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20}, y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que &l empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho ai
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracion por &l tiempo
trabajado.

LLos movimientos al 31 de diciembre de 2012, de estas provisiones fugron:

Descripcion 2012 2011
Saldo Inicial 2157049 -
Incrementos 9.083.02 21.570,49

Pagos / Bajas - -
Total US$ 30.653.,51 21.570,49

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compafias. Se ha registrado la totalidad
de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta el 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

La Compafia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacion de dependencia, en base a un estudio actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

Indemnizaciones

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Companiia tiene una obligacion per indemnizaciones
con los empleados que se separen de acuerdo a o estipulado en el codigo del trabajo. Una
parte de esta obligacién probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados, por o que se regularan en forma oportuna.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia tiene la politica de registrar la indemnizacién
en los resultados del afio en que se pagan.
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Mota 18. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrilo y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2011 comprende a 25.000
acciones ordinarias de valer nominal US$100 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de julio del 2011 auteriz¢ efectuar un aumento
de capital por US$2.033.000, los cuales fueron incrementados ulilizando los siguientes rubros:
i) resultados acumulados por US$824.992, ii) reserva por valuacion por US$697.068, iii)
aportes para futuras capitalizaciones por US$450.000, y, iv) reserva legal por US360.940.
Dicho aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 13 de octubre del 2011.

Mota 19. UTILIDADES ACUMULADAS

La Junta General de Accionistas del 25 de julio del 2011, resolvié no distribuir las utilidades del
afio 2010 a los accionistas, ¥ que permanezcan dentro del patrimonio de la Compania como
una cuenta de resultados acumulades.

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas del 31 de marzo del 2012, resolvid
distribuir US$26.150,23 de las utilidades del afio 2011 a los accionistas, y su diferencia que

permanezcan dentro del patrimonic de la Compafifa como una cuenta de resultados
acumuiados.

Nota 20. VENTAS

Se refiere a:

Descripcion

2012

2011

Venta de Lubricantes
Descuento en ventas
Servicios de Logistica
Servicio Técnico
Interés por Mora

Nota 21. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion

13.087.052,04

(836,12)
950,00
89.695,78
929

13.250.114,70
(168.614,36)
870,00
2.220,81
1.962,72

Total US$ 13.176.870,99

13.086.553,87

2012

2011

Costo de Ventas de lubricantes

Costo de Ventas de TBAS

10.031.656,87
3.028.39

10.039.601.,80
21.108,79

Total US$ 10.034.685,26

10.060.710,59
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Nota 22. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tributaric Interno y su Reglamento. la Compariia
presenta su declaracion de! impuesto por el pericdo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diclembre del 2011 la Compafiia calculd y registro la provision para impuesto a ia renta
a la tasa del 24%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reporiadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables vy 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

La determinacion del impuesto a ia renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 2012 2011

Utilidad antes de participacion de los trabajadores

en las utilidades y antes del impuesto a la renta 1.185.035,36 679.800,00
(Menos):
15% Participacion trabajadores (177.755,30) {101.985,00)
Otras partidas conciliaterias (11.852,00) (10.644,00)
Cuentas Incobrables - (1.223,08)
Incremento Jubilacidn Patronal - (5.177.,59)
Salidas Jubilacion Patronal - {(1.573,15)
Ajuste Depreciacién Edificio - {6.752.91)
Mas:
Gastos no deducibles 40.368,39 9593855
Cuentas Incobrables - 122308
Incremento Jubilacion Patronal - 5177,59
Salidas Jubilaciéon Patronal - 157315
Ajuste Depreciacidn Edificio - 6.752,91
Base Imponible: 1.035.696.,45 663.209,55
Impuesto a la renta causado, 23% (2011: 24%j) (a) 238.210,18 159.170,29
impuesto a la renta diferido (b) - 442,84
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{a) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta
por pagar o la determinacion del saldo a favor, fue la siguiente:

Descripcién 2012 2011
Impuesto a la Renta Causado 238.210,18 159.170,29
Anticipos Pagados (5.852,00) (11.587 .44}
Retenciones Recibidas (102.654,17) (94.999 ,42)
Creditos Tributarios -

Saldo a pagar {a favor) 129.704,01 52.583.43

{b) Los activos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legaimente reconocido el
derecho a compensar los activos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal. Los impuestos diferidos corresponden por concepto
de |a diferencia temporal originada por la provision por jubilacion patronal del personal
que no ha cumplido los 10 afios de permanencia en la Compafia la misma gue
fiscalmente es no deducible. Los pasivos por impuestos diferides, derivados de las
diferencias temporales imponibles, surgieron debido al cambio de vida util en la
determinacion de la depreciacion del edificio administrativo.

Un resumen de las diferencias temporarias deducibles y las diferencias temporales
imponibles, entre las bases fiscales y tributarias, que originaron los impuestos diferidos
registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Descripcién 2012 2011

Diferencias Temporales Deducibles (6.400.,85)
Diferencias Tempeorales Imponibles 8.326.04
Diferencia Temporal Neta - 1.925,39
Gasto por Impuestos Diferidos (1.472,15)
Ingreso por Impuestos Diferidos 1.914 99
Impuesto a la Renta Diferido Neto - 442,84

Los impuestos diferidos son calculados sobre la diferencia temporal deducible & impcnible con
el recargo del 23% para el afic 2011.

La Compaiiia en el afio 2012, decide no reccnccer diferencias temporales.

Nota 23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y
2011, con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias
relacionadas a las compafias con accionistas comunes y/o con participacion accionaria
significativa en la Compainiia.

30



AN NN A A NN A AN AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA A A AAA A A S

DISM AL 8 8. A

Natas o los estudos financieros (Continuacion)

Descripcion 2012 2011

Anticipos Recibidos
Grupo Norte GRUNORSA S A, 155521.00

Préstamos Recibides
{mbauto S.A. 1.200.000,00

Compras de bienes y servicios
Imbaute S.A 1257311 70.360,00

Venta de lubricantes
Imbauto S A 688904 ,38 407 167,00

Remuneracion al personal clave de la gerencia.

La administracién de ia compafiia incluye Presidente y Gerente General.

Descripcion 2012 2011

Sueldos y Salarios 96.825,50 24.123.00

Honorarics Administrativos 120.000,00 120.000,00
Total US$ 216.825,50 144.123,00

No existen beneficios por terminacion del personal clave de la gerencia

Nota 24. INFORME INTEGRAL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
No. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacion que deben presentar
aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior.

Con la Resolucién NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del 2012 y publicada el 26 de
diciembre se modificd el formularic 101, incorporando en los casilleros 003 al 008 las
operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes relacionadas locales. Esta
modificacion fue una introduccién a los cambios en las obligaciones formales respecto del
Régimen de Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucion NAC DGERCGC13-
00011, que indica lo siguiente:

‘Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fisca! en un
monto acumulado superior a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”

‘Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia’.

De igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente; "La
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -mediante
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requerimientos de informacion- a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacion conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplicd el principic de plena competencia. de
conformidad con ta ley".

El Articulo 22 de |la Ley de Regimen tributario tnterno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

‘La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto activo, o de modo mixto, Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de controt deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la
Renta, sera sancionada por la propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000
dolares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en e! Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo
siguiente: "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y Ios anexos que mediante
Resolucion General el SRI establezca, referente a sus {ransacciones con estas partes, en un
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a ia
renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los estados financieros de las
sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinion sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de
agentes de retencion o percepcidn de los tributos; asi como la opinidn sobre la metodologia y
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

Afio 2011

El Informe de Precios de Transferencia por el aflo 2011 fue presentado al Servicio de Rentas
Internas, el mismo que no derivd ningun ajuste.

Afo 2012

El Informe de Precios de Transferencia por el afio 2012 esta en ejecucion y se esta analizando
la incidencia de las mencionadas normas en los resultados tributables por lo que aun no se
puede determinar y reflejar las provisiones constituidas al 31 de diciembre 2012; este anexo se
encuentra en proceso de ejecucion para dar cumplimiento a los plazos de presentacion.
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Nota 25, ACUERDO DE DISTRIBUCION DE LUBRICANTES CON EXXONMOBIL
LUBRICANTS TRADING CO.

El 30 de octubre del 2009 se renové el contrato entre Dismarklub S.A. y ExxonMobil Lubricants
Trading Co. Cuyo vencimiento en el noviembre 2012. Mediante dicho contrato, se designa a
Dismarkiub S.A. como distribuidor no exclusivo de productos y servicios en los términos vy
condiciones descritos en dicho acuerdo. Entre otros, el mencionado acuerdo estatlece que: i)
la Compaiiia podra presentar a si mismo como un distribuidor de producios y servicios de
marcas que son de propiedad de ExxonMobil o sus afiliadas, i) la Compaiiia debera usar en
buena fe y realizar los mejores esfuerzos para maximizar la venta de los productos y servicios
basandose en las normas y parametros de calidad establecidos por la marca ExxonMobil, iii) la
cantidad minima de cada producto que la Compafia debe comprar en un determinado afio es
el 90% de la cantidad comprada de dicho producto en el aflo anterior, y, iv) los precios que
ExxonMobil Lubricants Trading Co. facturara, seran los que se encuentren efectivos en la fecha
que se realiza la orden de pedido.

ExxonMobkil ha dado a la Compaiiia una prorroga del contrato hasta el 31 de agosto de 2013,
segun la carta con fecha 17 de enero de 2013, a razdon de cambio de modalidad del convenio.

Nota 26. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos de mercado: la comparia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafifa mantiene pélizas de seguros sobre la
totalidad de los activos.

Riesgos financieros: la compafila mantiene una adecuada capacidad financiera para cumplir
sus obligaciones y cuenta con los bienes y recursos necesarios para continuar con la operacion
de su negocio. La compafiia esta financiando una parte de sus operaciones con capital de
terceros (proveedores) y con instituciones financieras.

Riesgos de tasas de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Republica de! Ecuador.

Riesgos de crédito: la compafiia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige como
garantia de las ventas la firma de la factura y en ciertos casos, de un pagaré a la orden. En las
principales lineas de negocio las ventas son realizadas generalmente al contado,

Los principales indicadores financieros de la compafiia se detallan a continuacion:

Descripcion 2012 2011
Indice de Liquidez 1,31 1,45
Capital de Trabajo 1.682.503,20 1.863.806.00
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Netus g tes estedos finaacieros (Confinuacinn)

Nota 27. CONTINGENCIAS
Revisidon de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los afios
2011, 2010, 2009 y 2008 estén abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo
que existe una posible coniingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran
hacer diferentes a como la Compafiia ha aplicado las leyes imposiiivas. La administracion
considera que ha interpretado y aplicado correctamente las reguiaciones sobre impuestos
durante esos afios.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pagc de Desahucio &l personal de la Compafiia segun el
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados

equivalente a 25% del ultime salario por cada afo de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Lcs pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision por

parie de esas entidades estatales.

Nota 28. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cdodigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afo 2013.

¢ Exoneracion del impuestc a la renta durante 5 afos para nuevas scciedades cuyas
inversiones se realicen para el desarollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

¢« Deduccion del 100% adicicnal para el calculo del impueste a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”,

* Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
creditos externos ctorgados por instituciones financieras.

« La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a larenta en
pagcs al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

* Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afic de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.
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. Exoneracion del impuesto a 12 salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.,

Aspeclos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, ia Superintendencia de Companias emitio la resolucion
SCICI.CPAIFRS G 11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones, resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavii por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
pericdo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF* y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resuitados
Acumuiados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuaciéon o Superavit por Revaluacion de inversiones; saldos que soélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Qltimo
gjercicio econdmico cencluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el
caso de liquidacion de la compania.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Infermacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES}, en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados Acumulades, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", que generarcn un saldc
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economice concluido, si las hubieren; utlizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la ccmpania. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
economico concluide, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIHF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacicnales de Informacion Financiera “NIIF"
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades {NilF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuzales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.
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Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcién por primera vez de las
NIF, asi come Ios de la medicion pesterior, no pedran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladcras.-

Las companias constituidas como Holding al amparo de o dispuesto en el articulo 429 de fa
Ley de Compafilas y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién & de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES) "Estados Financiercs
Conscfidados y Separados”, para fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores,
accionistas ¢ socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafiia. Igualmente, las compafias Holding o Coentroladoras
reconoceran como ingresos, los dividendes de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios © accienistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacién de peritos.-

Para determinar ef valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacicnal de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos gue se requiera de la valuacién de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito ¢ los peritos independientes que deban realizar el avallo de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de periios, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Companias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socics o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprebara de considerar adecuado el
avallo. Los auditores externos, en sus informes, haran cconstar sus opiniones respecto de la
razonatilidad de la vaioracién de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de [nformacién Financiera "NilF” completas y la Norma Internacicnal
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectlden.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIF", ya que su aplicacién es de estricto
cumplimiento, se dercga la Resolucién No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Derdguense tedas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucién.
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Nutas o oy estedos financieros (Continnaciti}

Nota 29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Febrero 24 de 2013) no se han
presentado eventos que se conozca, enh la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
puedan afectar la marcha de |la compafia ¢ puedan tener un efecto significativo sobre los
estadas financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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