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Balance anual de la economia 2016

Durante el afio 2018 Ecuador se mantuvo en una frayectoria de desaceleracién
economica. De acuerdo al Banco Central del Ecuador (BCE), el crecimiento interanual del
PIB, comparando los tres primercs trimestres de 2015 con los correspondientes de 2016
llegd a -2.6

De acuerdo al BCE se estima que el crecimiento del 2016 serda de -1.7%, lo que
confirmaria la crisis de la economia ecuatoriana, registrando por primera vez desde el afio
2001 una tasa negativa de crecimiento. En promedio, entre 2011 y 2015, la economia
ecuatoriana crecid a un ritmo de 4.5%. En 2015, a pesar de que durante los Gltimos dos
trimestres se registraron tasas negativas de crecimiento, el crecimiento fue positivo,
aungue muy leve, de 0.2%. Organismos internacionales estiman también un
decrecimiento para la economia ecuatoriana. El Banco Mundial, el FM! y la CEPAL
coinciden con una caida entre 2.3% y 2.5% de la actividad econdmica. Para el siguiente
afio, sin embargo, difieren sus proyecciones, pues mientras el Banco Mundial y el FMI
estiman que la economia presentara una mayor desaceleracion, al caer en 2.7%-2.9%, la
CEPAL considera que empezard una recuperacion, al crecer en 0.2%.

Hasta el tercer frimestre del 2016, la formacién bruta de capital fijo (FBKF) fue la de mayor
caida por el lado de la demanda registrando una tasa de -9.9%. Se estima una caida de
9.8% para todo el afio. Segun las previsiones del BCE, el gasto de consumo final de los
hogares (incluido el de las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares)
disminuiria en 2.0%, mientras gue el consumo fotal decreceria en 2.1%. Por su parte, las
exportaciones caerfan en 8.2% vy las importaciones en 21.2%.

Duranie los tres primeros trimestres de 20186, el crecimiento de la economia ecuatoriana
estuvo impulsado por la expansién del sector petrolero, que, hasta el tercer trimestre,
crecio en 4.7%. Por su parte, el sector no petrolero tuvo un decrecimiento de -3.3%. Las
actividades que presentaron mayor contribucion, por su variacién interanual (comparando
los tres primeros trimestres de 2015 con los correspondientes de 2016), fueron la
refinacion de petréleo (crecimiento de 48.5%), la acuicultura y la pesca de camaron
(crecimienio de 37.4%) vy la pesca (excepto camardn, con un crecimiento de 10.9%). El



suministro de electricidad y agua también registrd un crecimiento positivo de 7.7%, sin
embargo el resto de ramas de actividad econdmica presentaron tasas negativas de
crecimiento, sobresaliendo el correc y las comunicaciones {caida de 15.7%), la
construccion (caida de 9.2%) y el alojamiento v servicios de comida (caida de 6.9%).

Al cierre de 2016 la inflacion anual fue de 1.12%, menor a la registrada en 2015 cuando
alcanzé 3.38%. Durante el afio [a inflacion anual registrd una tendencia claramente
decreciente e incluso se observaron tasas negativas de inflacibn mensual en varios
meses del segundo semestre de 2016.

Segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), a diciembre 20186, del total
de la poblacién ecuatoriana, 70.0% (11.7 millones de personas) esta en edad de trabajar.
El 67.3% de las personas en edad de trabajar se clasifica como econémicamente activa y
el 32.7% restante como econOmicamente inactiva. Del total de la poblacién
econdomicamente activa {PEA), 5.2% se encuentra desempleada, superior en 0.4 puntos
porcentuales (52,549 personas) a lo registrado a diciembre 2015 (4.8%).

Desagregando la PEA, la tasa de empleo adecuado a nivel nacional es de 41.2%,
decreciendo en términos anuales en 5.2 puntos porcentuales. Por otro lado, a diciembre
2016, la tasa de subempleo fue de 19.9%, mayor al 14.0% del afio anterior. La tasa de
otro empleo no pleno disminuyd de 26.4% en diclembre 2015 a 25.1% en diciembre 2016
y la tasa de empleo no remunerado crecit de 7.7% a 8.4% en el mismo periodo.

Hasta octubre de 2018, el Ultimo dato disponible, el sector publico continud viéndose
ohligado a ajustar el nivel de gasto, sobre todo de capital, como resultado de caldas en
los ingresos petroleros y no petroleros. Durante el primer semestre del afo el precio
promedio del barril del crudo ecuatoriano fue de US$30.7, por debajo del considerado en
el Presupuesto General del Estado para 2016 (US$35 por bamil), mientras que en el
segundo semestre este precio promedic se incrementd a US$39.5, resultando en un
promedio para todo el afic de US$35.1. Con estos precios, entre octubre 2015 y octubre
20186, los ingresos petroleros del Sector Publico no Financiero {SPNF) cayeron en 30.4%,
Por su parte, en el mismo periodo los ingresos no petroleros cayeron en 10.3%,
empujados sobre todo por una disminucion de 25.6% en el Impuesto a la Renta y de
17.4% en los aranceles.

Entre octubre 2015 y octubre 20186, los gastos totales registraron un decrecimiento anual
de 6.5% sumando US$28,238 millones, lo que equivale a 28.7% del PIB anual previsto
para 2016. La caida mas fuerte se evidencid en el gasto de capital, al registrar una tasa
de decrecimiento anual igual a 8.9%. Este comportamiento de ingresos y gastos fiscales
dio como resultado un déficit de US$4,000 millones, equivalente a 4.1% del PIB anual
previsto para 2016 y 3.4 veces mayor al déficit observado en los mismos meses de 2015.

A diciembre de 2016, la deuda total del Gobiemo Central, segun las cifras oficiales del
ministerio de Finanzas, alcanzd US$35,598 millones, con un incremento anual de 15.8%.



El saldo de la deuda publica externa sumd US$23,141 millones, 27.3% mayor al nivel de
diciembre 2015 y compuesta de la siguiente forma: 34.2% a bonos internacionales, 33.6%
corresponde a deuda bilateral y 32.2% a deuda multilateral. A fines de 2016, la deuda
total del Gobierno Central representd 36.1% del PIB anual previsto para 2016.

Por su parte, en 2016, la balanza comercial registré un superavit de US$1,247 millones,
un resultado muy diferente al déficit de US$2,130 millones registrado en 2015. Las
exportaciones alcanzaron US$16,798 millones, 8.4% menores a lo registrado en 2015,
todavia afectadas por la caida en el precio del petrdleo {caida de 18.0% en exportaciones
petroleras) y por la apreciacion del tipo de cambio real. Las exportaciones no petroleras
cayeron en 2.8%. Por su parte, el total de las importaciones fue US$15,551 millones, con
un decrecimiento anual de 24.0%, viéndose afectadas todavia por las sobretasas
arancelarias pero sobre todo por la caida en la actividad econémica del pais que afecto el
consumo tanto interno como el de productos importados.

La balanza comercial petrolera presentd un superavit de US$2,969 millones, con un
incremento anual de 7.7%. Esta mejora de la balanza petrolera se explica principalmente
por el pequefio crecimiento del precio interacional del petrdleo que se observo durante
2016. Por su parte, el déficit de la balanza comercial no petrolera sumo US$1,722
millones, con una disminucion de 64.8% frente a lo alcanzado en 2015. La disminucién en
el déficit de la balanza comercial no petrolera es resultado de la combinacion de
disminuciones en 2.8% del total de las exportaciones no petroleras y en 21.1% de las
importaciones no petroleras. La caida en las exportaciones no petroleras se explica por
una disminucidn de exportaciones tradicionales como cacao y elaborados (-7.7%), atun y
pescado (-5.2%) y banano (-2.6%) y también en exportaciones de productos no
tradicionales importantes como enlatados de pescado (-4.4%), flores naturales (-2.1%) vy
productos mineros (-55.5%). Todos los grupos de importaciones por uso econdmico
disminuyeron en 2016, sobresaliendo las caidas de combustibles y lubricantes (-37.0%) y
bienes de capital (-26.2%).

Entre enero y septiembre de 2016, las remesas reportaron un crecimiento anual de
10.8%, alcanzando US$1,931 millones, mientras que la inversion extranjera directa
presentd un decrecimiento de 36.7%, alcanzando apenas US$341 miliones, cifra
irrelevante para el tamafio de fa economia ecuatoriana.

Segun et BCE, a diciembre 2016 los depésitos a la vista de! sistema financiero sumaron
US$11,405 millones, con un crecimiento anual de 31.8%, muy diferente a la caida anual
de 23.2% que se observo en diciembre 2015, Este incremento en los depdsitos se explica,
sobre todo, por la inyeccion de liquidez realizada por el gobiermnoc al haber recibido
recursos de nueva deuda, el superavit comercial y la recuperacién de las remesas. Por
ultimo, el crédito al sector privado sumé US$29,910 millones, 6.2% mas que 2015. Este
incremento anual contrasta con la caida registrada en 2015 (-3.4%). La cartera vencida
alcanzé US$1,316 millones y representd 4.4% de la cartera tofal (0.4 puntos porcentuales
menos que el resultado de 2015).



Cambios Regulatorios

Como consecuencia del sismo de 7.8° de la escala Ritcher en la provincia de Manabi el
16 de abril de 2018, el gobierno realizé una profunda reforma tributaria que contemplé,
entre ofros aspectos, el aumento del IVA en 2 punfos porcentuales, no incluye zonas
afectadas; la creacion de la contribucién solidaria del 3% sobre las utilidades de las
empresas al ejercicio fiscal del 2015; un dia de sueldo mensual a los empleados publicos
y privados en base a una tabla progresiva dependiendo del valor de la remuneracion y un
impuesto al patrimonio de las personas naturales que excedan el millén de délares.

El efecto de estos impuestos adicionales para la empresa, y los empleados, me permito
detailar a continuacion:

ontribucidn 3% sobre utilidades 2,324.31
Contribucién empleados sobre remuneracién 2,850.31
LA COMPANIA:

1. La Adminijstracion de la Compafiia ha actuado con fotal apego a la Ley vy a las normas
estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junfa General de Accionistas y del
Directorio.

2. lLos objetivos previstos por la compahia para el gjercicio econdmico del afic 2016 se
han cumplido satisfactoriamente.

3. Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe, como hechos relevantes
que merecen ser informados se encuentra el cambio de Gerencia General con fecha
26 de mayo del 2016 e inscripcion con fecha 8 de junio del 2016 en el Registro
Mercantil.

4. Para el 2016, se mantiene la calificacién de AAA- por el proceso de emisién de
obligaciones en el mercado de valores. Cumpliendo en tiempo y forma sus
obligaciones y resguardos.

5. Se ejecuto eficientemente su programa de optimizacion de inventarios. Este Glfimo
pasando de $4.668.803 al cierre del 2015 a $2.767.039 al cierre del 2016, representa
una reduccion del 40,73%.

6. Los libros contables de DISMARKLUB S.A. demuestran la situacién financiera de la
compafiia al 31 de diciembre del 2016 tal como I establecen las normas vigentes.

/%



7. Con relacion a los resultados del ejercicio, durante el afio 2016 se registraron ingresos
totales por $14.298.164,11, los costos y gastos ascendieron a $14.033.304,90
obteniéndose una utilidad bruta de $264.859,21, de la cual para el cierre del ejercicio
economico se tiene el 15% de participacion trabajadores por la suma de $39.728,88 e
impuesto a la renta por $131.937,07 resultando una utilidad neta de $93.193,26 antes
de reserva legal la cual debera para su registro ser autorizada mediante junta de
accionistas.

8. La compania cumple cabalmente con las normas sobre la propiedad intelectual y
vigentes en el Ecuador.

9. Finalmente, pongo a su disposicién los Estados Financieros de la compafia para su
revision y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo a la gestion.

Atentamente,

Gerente General
Dismarklub S.A.



