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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Dismarklub S.A.
Quito, 19 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Dismarklub S.A. (la “Compania”) que comprenden
el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financicros separados que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Dismarklub S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeiio

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Dismarklub S.A. de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro reporte.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Dismarklub S.A.
Quito, 19 de abril del 2017

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacioén. Otra informacién comprende el

Informe Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria,
el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compariia no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respeclo.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros
separados

La Administracion de Dismarklub S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros separados,
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Dismarklub S.A.
Quito, 19 de abril del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

Evaluamos si las polilicas conlables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe

de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continiie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracién de la Compania una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la administracion de la
Compania, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en
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Dismarklub S.A.
Quito, 19 de abril del 2017

nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piblico del mismo.
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DISMARKLUB S.A.

ESTADO SEPARADQ DE SITUACION FINANCIERA
F AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
’ (Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2016 2015
i Reestrueturado (1)
Activos corrientes
% Efectivoy equivalentes de efectivo 6 604,470 78,581
Cuentas por cobrar comerciales 7 2,913,986 3,247,335
{ Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 14 323,759 336,072
’ Impuestos por recuperar 184,122 207,227
E- Otras cuentas por cobrar 8 733,505 825,199
Inventarios g 2,767,039 4,668,804
[ Total activos corrientes 7,526,881 9,363,218
o Activos no corrientes
% ] Inversiones en acciones 10 658,733 658,733
Propiedadesy equipos 11 2,300,471 3,032,686
L Total activos no corrientes 3,508,204 4,601,419
Total activos 11,095,085 13,054,637

(1) VerNotaz.2.

S
Las notas explicativas anexas son parte integrante dejfos estados financieros separados.

)
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DISMARKLUB S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Préstamos v obligaciones financieras
Proveedoresy otrascuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Anticipos de clientes

Impuesto a la renta por pagar

Otros im puestos por pagar

Obligaciones sociales

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Préstamosy obligaciones financieras

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Beneficios sociales

Total pasivoesnocorrienles
Total pasivos
Patrimonio atribuible a Ios accionistas

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivoy patrimonio

(1) Ver Nota 2.2,

LA

i

8

R e e

Notas

iz
13
14
15

17

12
14
18

19

7

2016 2015
Reestructurado (1)
2,163,511 2,753,267
1,669,359 2,829,847
30,111 107,499
16,847 13,839
131,037 127,502
181,986 154,335
122,216 120,222
4,315,967 6,111,511
1,614,947 1,580,227
573,472 862,642
75,962 125,777
2,264,381 2,568,646
6,580,348 8,680,157
2,511,600 2,511,600
231,155 231,155
1,771,982 1,631,725
4,514,737 4,374,480
11,095,085 13,054,637

o ”"{/t

Las notas explicativas anexas son parte integran?/dé/‘lo

ados financieros separados.

Gerente General

\Sanfiago Yépez fHgue] Alvarez
Gerehte Administrativo

. Fi!rf neiero
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DISMARKLUB S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadaunidenses)

Ingresos por ventas
Costo de ventas (*)

Utilidad bruta
Gastos de ventas ()

Gastos administrativos (¥)

Otros ingresos, neto

Gastos financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Im puesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta del afio

Otros resultados integrales

Ytiltdad operaciondl

Nota

21
22

22
22

15

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales

Resultadointegral del afio

18

2016 2015

Reestructurado (1)

13,569,357 13,558,094
{10,630,686) (10,168,323}
2,038,671 3,389,771
(1,401,749) (1,358,032)
(1,532,333} {2,051,838)
731,943 616,485
736,532 596,386
(521,402) (585,474)
228130 10,912
(131,937) {(124,925)
03,193 (114,013)
47,064 1,283
140,257 (112,730)

{(*) Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades que en el 2016 totalizd US$39,720 (2015:

U8%5,448)

{1) VerNota22,

i
Las notas explicativas anexas son parte integrante'd fﬂos
4 ¥

4

£

stados financieros separados.

(_/:!

Shntiags Yépez
Gerente General
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£ DISMARKLUB S.A,
[ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
E (Expresado en ddlares estadounidenses)
. Nota 2016 2015
E Reestructurado {1)
Flujo de efective de las actividades operacionales:
g Utilidad antes de impusesto a la renta 225,130 0912
Mis cargos {menos créditos)a resultados que no representan
) maovimiento de efectiva:
g Provisién pordeterioro de cadera 3,848 -
Pravisidn porobsolecencia de inventarios 23,221 -
. Depreciacion It 25060 132624
g‘ Beneficio sociales 8 25772 54,762
Uiilidad en venta de propiedades y equipos 338 -
E 408 359 198,298
Cambios enactivos ypasivos:
. Cuentas porcobrarcomerciales 324 501 1.043.956
é Cuentas porcobrara compaiiias relacionadas 1238 i3y}
Impuestos porrecuperar 23,105 103,807
Otras cuentas porcobrar 96416 (1R3 7271
nventarios 1878544 147 337
Proveedares yotras cuentas porpagar (L160,488) {1.041573)
E : Cuentas porpagara compaiias relacionadas (371,190% 666512
S Anticipos de clientes 3,008 18551
. Otros impuestos porpagar 27086 (63.468)
g ) Opligaciones sociales 1176 (24,518)
s Beneficios sociales (27,795 {22,734)
g g Efectivo generado {utilizado) porlas operaciones 1215035 LD 360
o Pago de impuesto a fa renta 13 (131337) (127,502
€ . Intereses Pagados (389,168) (165 095y
o Efectivo neto provisto (utilizado ) en las actividades de operacidn 693,530 817,763
% Flujo de efectivo de lny actividades de inversidn:
L Adiciones de propiedades yequipos (2,173} {63,396}
_ Préstamos entregados a compaditas relacionadas - (58,138)
E_ Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.173) (121534)
§ Flujo de efective de las actividades de financiamiento:
E Préstamos recividos de compadias relacionadas -
’ A Sobregiro bancario 359447 6R D68
. ! Efectivo recibide porpréstamos yobligaciones financieras 542753 2956 R8O
g . Efectivo pagado poerpréstamos yobligaciones financieras {capital) £1.068,068) {3,959.672)
¢ Efectivo (neto utilizado ) provisto parlas actividades de financiamiento {165.868) (9347143
L Ineremento {(disminucidn) neto de efectivo yequivalentes de efectivo 525889 (238.49%)
: Efectivo yequivalentes de efective alinicia defafia 78.581 317,076
i
o Efectivo yequivalentes de efzctivo alfinaldel afio & 604 470 78,581

{1) VerNotaz2.2. P /M“//i

La§ notas explicativas anexas son parte mtegrante/ de/{os estados financieros separados.

| {!\'i //}é/ T

\ Santﬁago Yépez Mlgua l/Alvarez %fomca Cordova
Gerente General Gerénte Administrativo Contadora General

Fianciero
.
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1.1.

1.2.

1.3.

DISMARKIUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Dismarklub S.A. (en adelante la “Compaiiia”) se constituyé en la ciudad de Quito en el mes de mayo del

2003, bajo la denominacién de Dismarklubmobil S.A. Mediante eseritura piblica de Diciembre del 2007,
cambid su denominacion a Dismarkiub S.A.

Su principal objetivo es la compra y comercializacion de combustibles, lubricantes, quimicos, dispersantes,
aditivos y derivados del petréleo en general.

Las operaciones de compra y comercializacion principalmente de lubricantes de la marca ExxonMobil, que
efectiia la Compaiifa a su principal proveedor (ExctonMobil Lubricants Trading Co.) mediante un contrato
de distribucién de lubricantes, con base a politicas, precios y condiciones establecidos en dicho acuerdo.
Asimismo tiene como chjetivo la comercializacidn de lantas que adquieren a su principal proveedor

“Sumimoto del Bcuador S.A.” para esle segmento. Las actividades y resultados de 1a Compaiiia dependen
fundamentalmente de dichos acuerdos.

Entorno regulatorio

Dismarklub S.A. al ser una empresa que dedica sus actividades a la distribucién de lubricantes, presenta
regulaciones especificas, tal es el caso de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero Téenico y
Fiscalizacion de Refinacidn e Industrializacion de Hidrocarburos (ARCH), entidad que antoriza la
comercializacion de lubricantes de automotores, diésel y gasolina, 1a misma que otorga el Certificado de
Contrel Anual, cuyo objetivo es garantizar el aprovechamiento 6ptimo de los recursos hidrocarburiferos.
Dismarklub S.A. el cual presenta una vigencia hasta el 31 de marzo del 2018.

Asimismo la Compaifiia estd regulada por el Ministerio del Medio Ambiente, Municipio de Quite, Instituto
Ecunatoriano de Normalizacién (INEN), Servicio de Rentas Internas, Ley de Contratacién Pablica Tramo I
y I, TESS, Ministerio de Relaciones Laborales, enire otros, las mismas que estin definidas por diferentes

entes gubernamentales, los cuales vigilan el cumplimiento de normas y procesos determinados en sus
distintas.

Situacién econémica del pais

Durante el 2016 la situacién econbdmica del pafs continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, as{ como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, 1a cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatorianoc y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas sitwaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a fravés de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
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1.5,

1.6.

1.7.

DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efecttie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compaiifa considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
significativos en las operaciones de la Compafifa.

Composicién accionaria

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia es accionista de la empresa Way Express Centro de Servicios
WS Cia. Ltda., entidad ecuatoriana en la que posee €l 99.97% de su capital.

Emision de obligaciones

La Compaiiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores de Quito, por lo cual esta registrada
en este organismo.

Como se menciona en la Nota 12, la Compafiia realizé su primera emisidn de obligaciones de largo plazo
que ha sido negociada en el mercado ecuatoriano por un total de US$4,000,000, la cual fue aprobada por
la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. SC-IRQ-DRMV-2014-1038 del 20 de marzo
de 2014. La colocacion de los valores se inicié el 31 de marzo de 2014 y hasta el 28 de mayo del 2014 se
colacd el 100% del monto total emitido, Al 31 de diciembre de 2016 se mantiene un saldo por
US$1,500,000 incluido en el rubro de préstamos v obligaciones financieras.

Fusion por absorcién

La Junta General de Accionistas realizadas el 30 de julio del 2014 decidié fusionar por absorcidén
Dismarklub S.A. con Grupo Norte 5.A. GRUNORSA (entidad relacionada), con la finalidad de que a futuro

puedan desarrollarse mayores opciones de negocios, optimizando gastos y procesos administrativos de
ambas Compaiiias.

Fl 20 de enero del 2015, se perfecciond la fusion por absorcién de Grupo Norte S.A. GRUNORSA, por

parte de Dismarklub S.A. mediante escritura phblica No. Po7480, registrada en la Notaria Primera del
Canton Quito.

Las actividades y operaciones de Grupo Norte S.A. GRUNORSA han sido finalizadas y han sido asumidas
por Dismarklub S.A.

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con
la autorizacién del Gerente General con fecha 13 de abril del 2017 v seran aprobados por la Junta General
de Accionistas en una fecha posterior,
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DISMARKLUSB S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de 1a empresa controlante,
los que se derominan estados financieros separados,

Los presentes estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NII[F) emitidas por el IASD (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo. En cumplimiento de las
NIIF, ]a compaiiia también prepara estados financieros consolidados con su subsidiaria, por lo tanto los

estados financieros separados de la Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la
consolidacidn,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Reestructuracion de saldos iniciales -

La Administracion de la Compafiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
separados del 2015 con los del afio 2016, ha restablecido 1os saldos del afio 2015, para presentar por
separado los efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como deniro

de los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19, seglin se muestra en el
signiente detalle:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
F AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

.
%
Saldoanterior Saldo ajustado
% 31 de diciembre 31 de diciembre
5 del 2015 Ajuste NIC 1 del2o013
14
Pasivosno corrientes
‘{ Provisiones por beneficios a empleados 72,426 53,351 125,777
! " Patrimonio
Resaultadosacumulados 1,170,623 - 1,170,623
g . Gastos operacionales
E- De administracion (2.034,458) {17,380) (2,051,838}
Otrosresultadosintegrales
Otrosresultados inlegrales - {35,971) (36.971)
i Saldoanterior Saldoajustado
1 de enerodel 1 de enero del
{ 2015 Ajuste NIC1 2015
Pasivos no corrientes
E Provisiones por beneficios a empleades 46,897 37,254 84,151
5 - Patrimonio
; Resultados acumulados 1,869,645 - 1,860,645
Otros resultados integrales
1 Otrosresultados integrales - (37,254) (37,254}
i (1) A partir del 1 de enero del 2016, entrd en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de
- Contabilidad No. 10 “ Beneficios Empleados” que tiene que ver principalmente con clarificar el modo
L de determinacién de la tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo porlo que la
E Administracién de Dismarklub S.A. adopia la enmienda la cual para fines de comparabilidad debe

afectar los saldos iniciales al 1 de enero del 2015 y 31 de diclembre de 2015.

sty

2.3 Cambios en las politicas contables -
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compariia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero

que comienza a partir de 1 de enero de 2017 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:

pemnm [

Pagina 13 de 40

e,



oty

drmimy ) L

agpueny

.

ety

e

-

.

e

B i . Lo 5

o

pr
i

2.4

2.5

DISMARKILUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Noma Tipo de cambio Aplicacidn obligatotia
— para elercicios miciados
apartwde:
NIC 7 Las entidades deberan explicarlos cambios en sus pasivos denvados de tas actividades de financiacion. Ide enero 2047
NIC 12 Las enmiendas aclaran la coniabilizacion del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese 1de enero 207
valorrazenable estd pordebajo de la base imponible delactivo.
NIC 28 Enmiendas conrespecto a la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a valor razonable efectiva. Ide enern 2038
NIC 40 Enminndas referantes a transferencias de propiedades de myersmn. 1de enero 2018
NTF 1 Enmiendas conrespecto ala supresién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera vezcon Ide enera 2018
respecto & le NTF 7,0a NIC 19 yia NEF 0.
NOF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas enaceiones. lde enere 2018
NTF 4 Las enmiendas a la NTF 4 "Contratas de seguros” celativas a la aplicacidn de ta NIIF 9 (instramentes fnancieros) 1de enero 2018
NiF 9 Publicacsdn de la norma “Instrementos financieras”, versién completa. Ide enero 2018
NIF 12 Enmigndas conrespecto a la clanficacidn delalcance de la erma. 1d2 enesa 2017
NIF 15 Pubdicacionde la norma "Reconcecimiento de los mgresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta Tde enero 2018
Norma reemplazara a |a NIC 1y 18.
NIF 16 Enmiendas relacionadas ¢on la contabilidad de Jos anendatanos yeneireconocrnignto de casttodos bos lde enero 2019
amendamientos en elbalance general La nonma elimina la distincién actualentrs los amendamientes operativos y
financieros.
TIIC 22

Esle TRIC trata transacciunes en moneda exizanjera o partes de iransaccwnes en las que axiste una

{de enere 201
contraprestactdn denommada o tasada en una moneda extranjera.

La Administracién de la Comparifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
1as nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Traduccitin de moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros

separados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de
presentacion de la Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiifas
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las

fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Informacién financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta de Accionistas. La
Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como los Accionistas
monitorean el negocio, quien, lo considera desde una perspectiva de producto. Los segmentos reportables
corresponde a la venta de lubricantes, la cual representa aproximadamente el 70%, la venta de Hantasla
cual representa el 10% y la venta de vehiculos la cual representa el 20% de los ingresos de la Compaiia.
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DISMARKILUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

{Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a {ravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
aclivos v paslvos (nancieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

{a} Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en tn mercado activo. Se incluyen en

el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b} Otros pasives financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de sitnacidn financiera.

Reconocimiento y medicién inicial v posterior

Reconocimiento

La Cormpaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activa o pasivo; siempre
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métoda del interés

efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

f)  Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por la
mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. i se
esperan cabrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presenlan como activos no cortientes. Se reglstran a su costo amortizado.

i} Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por

recuperar de compaiiias relacionadas que se liquidan mayoritariamente en el corto plazo hasta
9o dias, por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

iii) Otrag cuentas por cobrar; representada principaimente por otros deudores que se liquidan en el

corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses.

{b) Otros pasives financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Préstamosy obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento injcial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectiva. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” v se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto”.

i)  Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios
adquiridos de proveedores en ¢l curso normal de los negoeios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

i) Cuenias por pagar a compafiias relacionadag: corresponden a saldos con compafifas
relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
son mayoritariamente pagaderas en plazos menores a go dias.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o gropo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

importes que se le adeudan, como resultado de uno o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”™) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
la Compaiiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el dendor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacién disponible que indica que hay una reduceion

medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontado a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.8

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si
la Compaiifa transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando lag obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicidn, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacidn, distribucién v otros relacionados directamente con la venta,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacitn, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidn, ohsolescencia téenica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una

rotacién menor a un afio. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el perfodo en que se causan,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probabie que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de
operaciones de la Compaifiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas itiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienss %5 de depreciacion

Edificios 20 - 40
Maguinaria ¥ equipe 10
Musbles v enseres 10
Equipe de computacién 3
Vehicules 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calenlan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades vy equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Elvalor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor
€1 Us0.

Los saldos en libros de activos ne financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversicnes del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros inerementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocide de no haber existido el deterioro.

La Compafifa evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ia Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepio cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compafiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Fenador se aplicaré el 22%, y en el caso de quela

participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12%.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidén de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
1os costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ltimo se convertiri en Impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el contribuyente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

La Compaiiia registrd como gastos por Impuesto a la renta los afios 2016 y 2105 el anticipe minimo debido
a que es mayor que el impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases {ributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados finanecieros. El Impuesto a la renta diferido se determina nsando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuanda exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiia no ha registrado efecto alguno por impuesto diferido.
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DISMARKILUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

2.12 Beneficios a los empleados

{a) Beneficios de corto plazo

(b)

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

{i) Participacidon de lgs trabajadores en las utitidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los
gastos administrativos en funcidén de 1a labor del empleado que recibe este beneficio,

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a lag vacaciones del personal sobre base
devengada,

Benegficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por eiento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisioén para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una fasa de 5.44% anual para el afio 2016 ¥
5.15% anual para el afio 2015 equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unides,
publicada por el Banco Mundial que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios

seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales inchuyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Dismarklub §.A.
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DISMARKILUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provisién son la mejor estimacion de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en ¢l perfodo en el que los dividendos hayan side aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valar razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el

curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia

la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre log mismaos.

Las ventas de lubricantes y llantas se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiiia ha
efectuado la transferencia de dominic y entrega de dichos bienes a los clientes, tos clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esti razonablemente asegurada. La
experiencia acumulada de la compafifa ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inciuidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en 1a industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para

reflejar correctarente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren an alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en doélares estadounidenses)

El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.7.3.

Provisiones por beneficios a los empleados: las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de

jubilacién patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.12).

La estimacién de vidas titiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectian segin
se describe en las Notas 2.9 y 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compatfila la exponen a una variedad de riesgos {inancieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio v concenfracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las

actividades con riesgo financiero de la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicidén y control.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalilan y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las nnidades operativas de la
Compaiiia. E] Directorio proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como
las politicas para cubrir Areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el

riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién v el riesgo de uso de instrumentos financieros para la
inversién de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

{a) Riesgo de precic y concentracién

La principal exposicibn a la variacidén de precios y concentracién de la Compafifa esta relacionada con
la compra y comercializacidén principalmente de lubricantes de la marca ExxonMobil, que efectiiala

Compafifa a su principal proveedor (ExxonMobil Lubricants Trading Co.). Asi como Ia compra y la
comercializacion de antas Sumimoto. Ver Nota 23,

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endendamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargg, el endendamiento a tasas fijas expone la Compailia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento
en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer en garantia los activos de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

1a entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas; actualmente, dichas tasas, en su
mayaria, son variables,

La Compafiia analiza su exposicion al riesge de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
sitnaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segiin los
movirnientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador v ii) 1as posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternative y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la

Compaiifa, se calenla el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definideo en las tasas de
interés.

4.3 Riesgo de crédito

La Compaiiia posee dos canales de comercializacidn, los cuales estin enfocados a dos canales distintos,

con el objetivo fundamental de minimizar el riesgo de cartera vencida. De acuerdo a la administracién de
la Compatfiia, los plazos constderados somn:

Politicas Comerciales

Canales Plazo
Lubricantes Enfocado a consum idor final 30a 60 dias
Lubricantes Enfocadea la indistria 60 a 90 dias
Liantas Enfocado a la indistria Maximoa 120 dias.
Indices

2016

2015

Mayora 31 diasi2,41%
Mayor a 91 dias 10,22%

Indice de cartera vencida

Mayor a 31 dias11.21%
Indice de m orosidad

Mayor a 91 dias 14,78%

Las ventas estan respaldadas con cheques y letras de cambio en su mayoria.,

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales.
Para administrar 1a liguidez de corto plazo la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compafia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son administrados por el drea de tesoreria, quien los invierte en
depbsitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que

generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segfin
las necesidades proyectadas de efectivo de 1a Compaiifa.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 21 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Afin 2016

Préstamos yobligaciones financieras
Proveedores yatras cuentas por pagar

Cuentas porpagara compaiias relacionadas

Aflo 2015

Préstamos yobligaciones financiems
Proveedores y oiras cuentas por pagar

Cuentas porpagara compaiiias relacionadas

Los principales indicadores financieros de la Compaifiia se detallan a continuacién:

Deseripcidn
Indice de liquidez
Capital de trabajo

Riesgo de capitalizacién

Menos de 30 dias

Entre 30y 19 dias

Entre 180 dias y

Entre ly2 afias

Entre 2y 3 afios

laiig
271944 1096,834 794734 614,947 -
1065929 254 435 348,995 -
6,228 16,924 6,959 322,520 320952
(344,101 1368,893 159,688 1837467 320952
Menos de 30 dias Entre 30y 80 dias  Emtve WO diasy Entre 1y2 afios Entre 2y3 afos
lafo
231540 LUE874 1409853 1580227 -
179,359 2366 313 184,153 - -
8,735 52,928 45335 244 605 618,037
410,635 3,531137 1730841 1824 832 618,037
2016 2015
1.74 1.35
3,207,010 2,406,881

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Congistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compafiia.

Los ratios de apalancamiento al 21 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:
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DISMARKLUB S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Préstamosy obligaciones financieras (cortoy largo plaze)

Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
(Menos) Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Total capital

Ratiode apalancamiento

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorfas de inslrainentos financieros -

2016 2015
3,778,458 4,333,494
1,669,359 2,829,847

603,583 970,141
(604,470} (78,581)
5,446,930 8,054,901
4,514,737 4,374,480
5,961,667 12,429,381

55% 65%

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

201

Activas financiergs medidos algpsto

Efectivo yequivalentes nlefectivo

Actives financieros medidos alcosto amortizadp
Cuentas porcobrarcomerciales

Cuentas porcobrara compafiias relacionadas
Otrag cuentas porcobrar

Totalactivos financieros

Pasivos financieros medidos alcosto amortizado

Préstamos yobligaciones financieras
Proveedores yotras cuentas porpagar

Cuentas porpagara compadias relacionadas

Totalpasivos financieros

2015
Comiente Ng corriente Corrignte No comente
04470 78,581 -
2813986 - 1247335 -
323,759 - 336.072 -
733 503 - 815199 -
4075720 - 4,487,187 -
2,163,511 1,614,947 2,753,267 580,227
L669,359 - 2,829,847 -
30,101 573472 07,499 862,642
3,862,98% 2,188419 56905613 2442 869

5.2 Valor razonable de instrumentoes financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

Composicidn:

Caja chica

Bancos locales (1)
Bancos del exterior
Inversiones (2}

2016 2015
553 1,254
101,611 61,094
2,306 16,233
500,000 -
604,470 78,581

(1) Estos montos estén depositados en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- y AAA,

(2) Confecha 24 de octubre de 2016, la Compafifa contratd una péliza de inversién con Banco
Bolivariano N.A. (Sucursal Eeuador) por un monto de US$500,000 con una tasa de interés del 5% v

cuya fecha de vencimiento es el 20 de abril de 2017,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Way Express Centrode Servicios WS
Chavez Bastidas Freddy Alonso
Importaciones Full Energy
Auiopartesy Autogruas FCN S A,

Im portadora y Distribuidora Auto S.A.

Aglomerados Cotopaxi S.A.
Imbauto S.A.
Otros menores

Detalle:

Cuentas por cobrar comerciales
Provisién por deterioro (1)

(1) Elmovimiento de la provisidn por deterioro es como sigue:
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2016 2015
254,950 146,609
179,502 169,382
122,098 107,103
113,594 59,681
109,001 147,954

14,014 56,588
- 1771769

2,153,836 2,406,410

2,046,995 3,271,496

2016 2015

2,640,995 3,271,496
(33,009) (24.161)

2,913,986 3,247,335
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadoe en dblares estadounidenses)

Saldoinicial al1 de enero
Efecto de fusion
Incrementos
Utilizaciones / Reversos

Saldofinal al 31 de diciembre

2016

2015
24,161 22,418
- 15,814
3,848 -
- (14,071)
33,009 24,161

La Administracidn de la Compaiifa considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuaciém se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer:

Vencidas:
Hasta g0 dias
31 a 60 dias
61 a 9o dias
Mas de 91 dias

Total vencidas:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Detalle:

Anticipo a proveedores

(Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar empleados
Garantias por recuperar
Otras cuentas por cobrar
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2016 2015
1,673.324 2,118,696
663,534 562,228
256,426 245,328
82,863 97,195
270,848 248,049
1,273,671 1,152,800
2,946,995 3,271,496
2016 2015
209,186 249,839
63,009 127,241
40,621 16,951
2,802 (223,215)
417,797 389,158
733,505 559,974
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DISMARKILUR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicidon:

Lubricantes
Ulantas

Importanciones en transito

Otros

Menos - estimacién por obsolescencia (1)

{13 Bl movimiento de la provision por ovbsolescencia es como sigue:

SaldoInicial al 1 de enero
Incremento
Utilizaciones

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. (1)

2016 2015
1,498,503 2:505:567
1,121,424 2,002,826

148,171 156,830
25,503 6,022
2,793,601 4,672,145
(26,562) (3,341)
2,767,039 4,668,804
2016 20t5
3,341 3,341
23,221 -
26,562 3,341

Porcentaje de
participacion en
el capital (%)
2016 2015 2016 201

99% 99 % 658,733 658,733

(1) Enseptiembre del 2014, la Compafiia adquirié el 99% del capital de Way Express Centro de
Servicios WS Cia. Lida. A partir de la mencionada fecha, Dismarklub S.A. adquiere el control de la
entidad. Durante el afio 2015 la compafiia mediante Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas con fecha 29 de octubre de 2015, decide realizar un incremento de aportes de futuras
capitalizaciones por US$ 299,733 que se originan de cuentas por cobrar.
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicidén y movimiento al 31 de diciembre:

- . g i i .
Terrenaos Edificios Ha u"“niﬂoﬁ Mugblesy Equipo de Vehiculas Tota]
Descripritn ¥ Eanipo, Enseres Computacion
Al 1de enerade] 2015
Costo 1,233.48a 1,533,678 80,744 113.5458 53,617 181,776 3.196,B47
Depreciacidn acum ulada - {158,124) (26.605) (48,834) (31,340) {99.627) (374.,530)
Vaior en libros 1,233,486 1,175,554 54,139 64,712 12,277 52.149 2,822,317
AL ALY
Movimiento 2015
Adiciones - a5,609 7,021 20,766 - - 63.396
Tysin - 217,924 72,312 59,157 22,532 59,990 431,915
Gasto depreciacion - (57.993) {14.494) (16,910) (7,477} {35,780} {132.624}
Depreciacidn acumulada, fusién - (36,181) {2%,218) {23,905) (19,889} {45,:27) (152,318)
Valor en libros 1,233,486 1,534,915 91,962 103,820 7443 61,262 3,052,686
41 31 de diciembre del 2015
Coslu 1,223,486 1,787,311 160,077 193,409 46,149 241,766 3692158
Depreciacién acumulada - (252,298) {68,315) {89,649} (58,7068) (180,504) (559,472)
Valor en libros 1,233,486 1,534,913 91,762 103,820 7,443 61,262  3,032.688
Movimiento 2016
Adiciones - - 2,173 - - . 2173
Ventas - - - - - (5%.990) {59.990)
Bajas - - - - (1,.672) - {1,072}
Depreciacion hajas - - - B 144 - 744
Depreciacidn ventas - - - - - 59,990 55.990
Gasto depreciacidn - (60,821) {t5,135} {17,849) {5.461) (25,784) {12¢,064)
Valor en libros 1,233,486 1,474,082 78.800 85.971 1.654 35.478 2,909,471
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 1,233,486 1,787,211 162,250 193,469 75,077 181,776 3.633,269
Depreciacién acumulada - (313,129) (83,450) {107,498} (73.423) {146,298} {723,798}
Yalor en libros 1,233,486 1,474,082 78,800 85.971 1,654 35,478 2,500,471
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
‘ sa
Composicion:
2015
Tasa de
Institucidon financiera intesés anual Garantia Corriente No corriente
Banco delPacifico 5.A. 9.00% Lote de termeno de la entidad relacionada
(s Plazashopp S.A. 108,951 208,775
Banco de Guayaguil S.A. 8.93% Lote de terreno y edificaciones de la
. entidad refacianada La P lazashopp S.A. 485.693 38,118
Banco Bolivariano 2.00% “ 166,667 868,056
Banco Pichincha CA, 9.53% - 42,753 -
Sohregiro Bancario 359,447 .
L6351 L4 947
Obligacip nes finapeieras {1)
Qbligaciones {inancieras 3.00% Garantia generalyespecifica ([). 1.000,000 500,000
2,163,501 1614 947
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

oy

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

{ 201

Tasa de
Instiucion financigra interés anual Garantia Corente No comjente
Banco delPacifico 3.A. 9.00% Lote de terreno de la entidad relacionada 336,931 17.727
£ LaPlazashopp S.A.
% Bance de Guayaquil S.A, 3.935% Lote de terreno yedificaciones de fa 848268
entidad relacionada La Plazashopp S.A.
g Ranco Bolivariano 9.00% 500.000 562,500
H .
Sobregiro Bancario 68.068 -
‘E 1.733.267 80227
Ohbligaciongs financieras (1
% Obligacio nes financieras 8.00% Garsantia generaly especifica (). 1,000,000 1,500,000
2,753,267 1580227

{1) Elsiguiente es un detalle de las obligaciones financieras de la Compaiiia:

i) Emisidn de obligaciones:
g Mediante Resolucion No. SC-IRQ-DRMV-2014-1038, del 20 de marzo del 2014, la Compaiiia
i realizd la emisitn de obligaciones por un monto US$4,000,000, cuyo plazo es 1,440 dias,
- Tienen amortizacién del capital y de interés cada 9o dias con pagos de intereses sobre saldos de
. capital. Al cierre del afio 2014, fue colocada la totalidad de la emision de obligaciones por
‘ US$4,000,000, Durante el 2016 se ha cumplido con el pago de capital e intereses de acuerdo a
£ las fechas establecidas en las tablas de amortizacién,
- ii) Obligacionesy cumplimientos:
P Garantia geperal;
i El monto méaximo para emisiones amparadas con garantfa general, no podra exceder del ochenta
i por ciento del total de activos libres de todo gravamen. Para este efecto, no se congideraran los
[ activos diferidos, ni los que se encuentren en litigio, ni aquellos que sean perecibles.
b
[
[
(.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

ey

Colateral constituido

S$

i Activostotales 11,095,085
. (-) Activos entregados en garantia de otras obligaciones {3,128,278)
£

Total activos libres de gravamen 7,966,807
{ Monto méximo disponible 6,360,668
¢ Obligaciones redimidas 1,500,000

Monto maximo de la emisién 4,366,668
{ Monto de la emisién 4,000,000
E - Excedente ) 869,668

Garantia egpecifica:

La emision de obligaciones compromete a la Compafiia a mantener los signientes indices
financieros y condiciones mientras se encuentre n vigencia la emisién:

i}  Indice deliquidez activo corriente sobre pasivo corriente igual o mayor a 1; Al 31 de
diciembre de 2016, €l indice de liquidez es de 1.74 (2015: 1.34).

ii) Indice de apalancamiento pasivo total sobre patrimonio menor o igual a 3 veces y pasivo

financiero con costo sobre patrimonio menor o igual a 1.5 veces; Al 31 de diciembre de 2016,
el indice de apalancamiento es de 1.46 veces (2015: 1.95).

ey i) Fr * bl % ey

iii) Se repartirin dividendos tinicamente si se tienen flujos provenientes de actividades de

operacion positivos y un maximo de hasta 25%de 1a utilidad neta del gjercicio. Durante los
aflos 2016 y 2015 no se han repartido dividendos.

pmen,

Los indicadores planteados en las obligaciones financieras emitidas en el afio 2014 son revisados
semestralmente v la Compaiifa debe presentar ante el Representante de Obligacionistas un informe
respecto del mantenimiento de los {ndices financieros y Ias condiciones sefialados, Al 31 de diciembre

de 2016, la Administracién de la Compafifa ha dado pleno cumplimiento a los resgnardos exigidos por
las emisiones vigentes.

e,

P

P
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DISMARKILUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn al 31 de diciembre:

Dascripeién

Proveedores locales
Proveedores del extericr
Facturas por recibir (1)
CGtiras cuentias poT pagar

i
=]
—
)]

2015
558,848 Q04,992
845.242 1.583.925
139.95¢ pi = PGt
27510 101,357
1,609,339 2:.820.84~

(1}  Corresponde a la contabilizacion de importaciones en transito al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) lag
personas naturales o juridicas (compafilas} que directamente o indirectamente controlan o son controladas

por la Compafiia o tienen influencia significativa (asociadas) v ii) personal clave de la gerencia o

administracion:

Venta de bienes
Imbauto S.A,
Inka s Rent a Car S.A.
Vallejo Araujo S.A.

Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda.

La plazashopp S.A.

Anticipos entregados
Imbauto 8.A.

Way Express Centrode Servicios WS Cia. Ltda.

Compras de hienes y servicios

Imbauto S.A.

Inka’s Rent a Car S.A,

Way HExpress Centro de Servicios WS Cia. Lida
Vallejo Araujo S.A.

La plazashopp S.A.

Préstamos recibido
Imbauto S.A. (1)

Préstamos entregados
Inka’s Rent a Car S.A.
Imbauto S.A.
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2016

349,860
4,009
117,193
161,546

358

2,009
509

5,118
1,243

15,822
70,521

2015

315,330
3,042
37,101
233,470

10,855
18,407

9,700
301

2,154

068,041

58,138
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresade en ddlares estadounidenses)

2016 2015
Venta de Servicios
Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda - 24,000
Imbauto S.A. 150,000 -

(1) Préstamo otorgado en mayo del 2014 con una tasa anual del g%. El mencionado préstamo fue
cobrado en junio 2014.

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y pattes relacionadas:

2016 201
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Amador Yepez Wilson 4,481 -
I bautlo S.A. - 177,770
Way Express Centrode Servicios WS Cia. Ltda. 254,951 146,609
Vallejo Araujo 8.A., 38,548 9,603
Inka'sRent a Car 8.A. Grupo WAY 25,779 2,088
323,759 336,072
Cuentas por pagar compafiiasrelacionadas
Amador Yepez Wilson 17,816 17,816
Imbauto S.A. 577,367 952,224
‘Way Express Centro de Servicios WS Cia. Ltda. 8.,4Gc0 -
Inka's Rent a Car S.A. Grupo WAY - 101
603,583 970,141
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Cortoplazo 30,111 107,499
largoplazo 573,472 862,042
603,583 970,141

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La administracion de la Compafiia incluye el Presidente y Gerente General.

2016 201

Honerarios administratives 136,000 292,347
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA
Composicién:

2014 2015
Retenciones en fuente de Impuesto a la renta 4,555 5,209
Retenciones en Fuente de Impuesto al Valor Agregado 7,404 5,293
Impuestoal Valor Agregado 166,162 148,833
Contribucién solidaria 3,865 -

181,986 159,335
L.a composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Inpueston fa renta corriente; 131,987 124,825

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a 1a renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 20157
Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuestoa la renta 264,859 33,740
Menos - Participacién a lostrabajadores {39,729) (5,448)
Utilidad antes del Impuestoala renta 225,130 28,292
Mas - Gastos no deducibles 22,715 46,610
Base tributaria 247,845 74,902
Tasa impositiva 25% 25%
Impuestoa la Renta causado 61,961 18,726
Anticipo minimoy gastode Impuestoa la renta 131,337 124,325

Debido a que el anticipo de impuesto calculado por los afios 2016 ¥ 2015 por US$131,937 v US$124,525,
respectivamente fue mayor al monto de Impuesto a la renta determinado en la conciliacién contable

tributaria, dicho anticipo constituye el pago definitivo del Impuesto a la renta corriente.

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:
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DISMARKLUB 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Utilidad del afio antes de impuestos 225,130 28,292
Tasa vigente 25% 25%
Impuesto & la renta generado 56,283 7,073
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles

al caleular la ganancia fiscal
Mas - Gastos no deducibles 22,715 11,653
78,998 18,726

Gasto por impuestos (Anticipo minimo) 131,937 127,502
Tasa de impuesto a la renta efectivo N/A N/a

Situacion fiscal

Aln fecha de emisién de eslos estados financieros, los anos 2014 al 2016 estin sujetos a una posible
fiscalizacién.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
v locales (dependiendo de ciertas congideraciones) en el mismo perfodo fiseal y cuyo monte acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracitn de impuesto a 1a renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

v que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

Para el aflo 2016, Ia Compaiiia no estd alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2016, sin
embargo la Administracién para su anélisis interno, concluyd que no existian ajustes a los montos de

impuesto a la renta de ese afio, considera que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta
del afio 2016,

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los
signientes aspectos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Modificaciones al Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD)

Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea

mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsahilidad Ciudadana para la
Reconstruecion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de} 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 750.

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:
- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio oxistente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravaré cl 0.90% del patritnenio. Se excluye a
personas domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de

sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal ¢ jurisdiceién de menor
imposicién o no se conozca su residencia

Se gravard el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o
jurisdiccidn de menor imposicién o no se conozea su residencia,

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pagoe del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de 1os cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracién de la Compafiia ha evaiuado dichas reformas y considera que no existiria ningiin
impacto direcio de los aspectos mencionados anteriormente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES
Saldo al Pagosvy/o Saldo
inicie Incrementos utilizaciones final
Afio2016
Beneficios sociales 114,774 27,233 (59,520) 82,487
Participacion laboral 5,448 39,729 (5,448} 39,729
120,222 66,062 {64,968) 122,216
Afioz01s
Beneficios sociales 41,761 169,545 (96,532) 114,774
Participacién laboral 91,288 5,448 (g1,288) 5,448
133,049 174,993 (187.820) 120,222
BENEFICIOS SOCIALES
El movimiento de la provisidén por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
Jubilacié n patronal Desahucio Total
2018 20035 2016 2015 2016 2018
Reestructurado Reestnictyrado Reestructurado
Allde enero 81841 52,779 43936 33T 125,777 84,150
Cosios porservicios corrienies 17,777 36,971 5,290 15,649 23,067 52,620
Costo porintereses 1,677 L3935 1028 747 2,705 2042
P érdida (ganancia)actuarinlreconocida (35,552) (967} (1,512) (316) {47.064) {1283)
Transferencia de otras empresas del Grupo - {603} (56) - {6591
Reducciones y liquidacionas (18,524) (7,734) (9.999) (3.459) (28,523) {1,193)
Al3ide diciembre 4721 81841 28,743 43,936 75,962 125,777
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Tubllacidn Patvonal Desahucio Total
2016 2013 2016 2015 2016 2015
Reestucturado Reestucturado Reestuclurado
Costos porservicios corrientes 17,777 36971 5290 15,649 23067 52620
Costo porintereses 1,677 1,395 1028 747 2,705 2,142
Al31de diciembre 19,454 38,366 6,318 16,396 25772 54,762
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2016 2015
Tasa de descuento 5.44% 5.15%
Tasa de incremento salarial 1.64% 3.37%

Tablas de mortalidad (1)
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DISMARKLUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas per el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2016 y
2105 comprende 25,116 acciones ordinarias de valor nominal de US$100 cada una respectivamente,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ol 50% del capital suscrilo. La
reserva legal no estd disponible para distribucitn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2016 serd efectuada en
el afio 2017, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

econbmico concluido, silas hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
i AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en doblares estadounidenses)
' 20. INGRESOS PORVENTAS
=
: 2016 201
g" Venta de lubricantes 9,429,486 11,862,273
' Venta de repuestos 9,560 1,112,061
1 Venta de llantas 1,395,879 573,799
) Venia de vehiculos 2,690,892 -
€ Otros 43,540 9,561
o 13,569,357 13,558,094
£
E 21, COSTO DEVENTASY GASTOS POR NATURALEZA
£ Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza san los siguientes:
" 2016 Costo de Gastos de Gastos
e ventas venta administrativos Total
[ Compra de inventario 10,630,686 - - 10,630,686
Gastos de personal - 323,580 769,568 1,093,148
g' Publicidad y propaganda - 803,981 - 803,981
. Honorarios y asesorias - - 205,370 205,370
% : Movilizacién - 99,829 - 99,829
Depreciacion - - 125,060 125,000
o Servicios basicos - 93.532 - 93,532
Mantenimientoy reparaciones - - 25,199 25,199
v Seguros - - 53,869.00 53,869
- Impuestos y contribuciones - - 97,672 97,672
b Suministrosy materiales - - 13,171 13,171
E,,, Otros gastos - 8q,827 242,424 327,251
P 10,630,686 1,401,749 1,532,333 13,564,768
.
Ee b
.
1
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DISMARKILUB S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20106

{Expresado en ddlares estadounidenses)

201 Costo de (Gastos de Gastos
ventas venta administratives Total

Compra de inventario 10,168,323 - - 10,168,323
Gastos de personal - 424,501 1,018,096 1,442,597
Publicidad y propaganda - 686,270 - 686,270
Honorariosy asesorias - - 489,089 489,989
Movilizacidn - 108,657 - 108,657
Depreciacion - - 132,624 132,624
Servicios basicos - 85,686 - 85,686
Mantenimientoy reparaciones - - 54,017 54,017
Seguros - - 58,106 58,106
Impuestos y contribuciones - - 64,477 64,477
Suministrosy materiales - - 20,011 20,011
Otros gastos - 52,618 214,518 267,436

10,108,329 1,318,032 2,051,838 13,578,103
ACUERDOS

Acuerdo de distribucion de lubricantes con Exxonmobil Lubricants Trading co.

El 30 de octubre del 2009 se renova el contrato entre Dismarklub $.A. y ExxonMobil Lubricants Trading
Co. Cuyo vencimiento en el noviembre 2012. Mediante dicho contrato, se designa a Dismarklub S.A. como
distribuidor no exclusivo de productos y servicios en los términos y condiciones descritos en dicho
acuerdo. Entre otros, el mencionado acuerdo establece que: 1) la Compafifa podra presentar a s{ mismo
como un distribuidor de productos y servicios de marcas que son de propiedad de ExxonMobil o sus
afiliadas, ii} la Compafiia debera usar en buena fe y realizar los mejores esfuerzos para maximizar la venta
de los productos y servicios basandose en las normas y pardmetros de calidad establecidos por la marca
ExxonMobil, iii) 1a cantidad minima de cada producto que la Compaiiia debe comprar en un determinado
afio es el g0% de la cantidad comprada de dicho producto en el afio anterior, v, iv) los precios que

ExxonMobil Lubricants Trading Co. facturard, serdn los que se encuentren efectivos en la fecha que se
realiza la orden de pedido.

ExxonMobil ha dado ala Compafifa una prérroga del contrato hasta el 31 de agosto de 2013, segin la carta
con fecha 17 de enero de 2013; a razén de cambio de modalidad del convenio.,

De fecha 1 de julic del 2016 se ha firmado el nuevo acuerdo de distribucién de productos v servicios con
ExxonMobil Lubricants Trading Co. cuyo vencimiento es el 31 de julio de 20109.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos a los divulgados en notas y que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* *+ *
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