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De mis consideraciones: 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y accionistas de 

Dismarklub S.A. 

Quito, 28 de abril del 2010 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Dismarklub S.A. que 
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 
Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2008 
fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 17 de abril del 2009 expresó 
una opinión sin salvedades sobre la presentación razonable de los referidos estados 
financieros. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Dismarklub S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
Esta responsabilidad incluye el diseño, la implementación y el mantenimiento de controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por 
fraude o error, mediante la selección y aplicación de políticas contables apropiadas y la 
elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están 
afectados por distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de 
procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría 
adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de
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A los miembros del Directorio y accionistas de 
Dismarklub S.A. 
Quito, 28 de abril del 2010 

efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de 
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables 
hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de 
auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Dismarklub S.A. al 31 de diciembre 
del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. : 

Asunto que requiere énfasis 

Sin calificar nuestra opinión informamos sobre el asunto descrito en las Notas 1 y 7 a los 
estados financieros adjuntos, respecto de que las operaciones de compra y comercialización 
de lubricantes que realiza la Compañía a su principal proveedor, se efectúan mediante un 
contrato de distribución de lubricantes, con base en las políticas, precios y condiciones 
establecidas en dicho acuerdo. Las actividades y resultados de la Compañía se sustentan en 
dicho acuerdo. 

Requerimientos regulatorios 

Debido a que Dismarklub S.A. es subsidiaria de Imbauto S.A. (Compañía Matriz), los estados 
financieros adjuntos deben ser incorporados a los estados financieros consolidados de la 
Compañía Matriz y su subsidiaria, de conformidad con lo establecido en la Resolución No. 
03.Q.1C1.002 de la Superintendencia de Compañías y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 
No.19. 

R cy balón Sel Co e) La Á _KÉÁ 

No. de Registro en la José Aguirre Silva 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 14895 
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(O)pismarKoLuB. 
BALANCES GENERALES 
31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

Activo a Notas 2009 2008 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo 3 313,726 40,379 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 1,822,983 1,729,542 

Compañías relacionadas 10 168,616 63,852 

Impuestos 22,907 22,907 

Otras cuentas por cobrar y gastos 

pagados por anticipado 374,414 317,118 

2,388,920 2,133,419 

Provisión para cuentas incobrables 9 (19,109) (26,770) 

2,369,811 2,106,649 

Inventarios 4 1,390,438 1,081,394 

Total activo corriente 4,073,975 3,228,422 

ACTIVO FIJO, menos depreciación 

acumulada 5 69,235 33,566 

4,143,210 3,261,988 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 
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Damián Amador 

Gerente General 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones bancarias 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 

Compañías relacionadas 

Otras 

Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 

Impuestos por pagar 

Totai pasivo corriente 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Obligaciones bancarias 

Referencia 

a Notas 

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 

    

2009 

162,585 

1,623,128 

381,793 

8,675 

2,013,596 

162,535 

142,370 

304,905 

2,481,086 

87,415 

1,574,709 

4,143,210 
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1,507,440 

775,427 

6,881 

2,289,748 

34,938 

98.680 

133.618 

2,423,366 

838,622 

3,261,988
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ESTADOS DE RESULTADOS 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 

Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta 

Gastos de operación 

Gastos de venta 

Gastos de administración 

Utilidad en operación 

Otros egresos, neto 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 

en las utilidades y del impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

  

  

  

  

2009 2008 

8,431,656 6,908,467 
(6,447,525) (5,658,031) 

1,984,131 1,250,436 

(702,027) (849,770) 
(824,464) (148,230) 

457,640 252,436 

(19,005) (248 394) 

438,635 4,042 

(65,795) (606) 

(91,664) - 

281,176 3,436 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

    

A 
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——. Damián Amador Merónica CÓfdOva 
Gerente General Contadora



(O)bismarteLub. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Aporte para 

Capital futuras Reserva Reserva Resultados 

social capitalizaciones legal por valuación acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2008 467,000 - 19,703 343,000 46,744 876,447 

Reparto de dividendos - - - - (41,261) (41,261) 

Efecto de años anteriores por reclasificación de 

reserva por valuación (Ver Nota 2 1) ) - - - (343,000) 343,000 - 

Utilidad neta del año - - - - 3,436 3,436 

Apropiación de reserva legal - - 5,483 - (5,483) - 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 467,000 - 25,186 - 346,436 838,622 

Resolución de la Junta General de Accionistas 

del 15 de septiembre del 2009: - 450,000 - - - 450,000 

Aporte para futuras capitalizaciones 

Otros ajustes - - 4,911 4,911 

Utilidad neta del año - - - - 281,176 281,176 

Apropiación de reserva legal - - 28,461 - (28,461) - 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 467,000 450,000 53,647 - 604,062 1,574,709 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

  
- Damián Amador 
Gerente General 

     
erónica.Córdova — 
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(O)pismartLua. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 2009 2008 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta del año 281,176 3,436 

Más cargos a resultados que no representan movimiento 

de efectivo: 

Provisión para cuentas incobrables 9 57,416 16,405 

Provisión para obsolescencia de inventarios 9 78,795 - 

Depreciación del año 5 9,783 6,650 

Otros ajustes 4,911 - 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar (320,578) (561,738) 

Inventarios (387,839) (178,556) 

Documentos y cuentas por pagar (276,152) 548,294 

Pasivos acumulados 171,287 100,452 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (381,201) (65,057) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones (disminuciones) de activo fijo, neto 5 (45,452) 330,149 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversión (45,452) 330,149 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Aumento (disminución) de obligaciones bancarias 6 162,585 (310,971) 

Aumento de obligaciones bancarias (largo plazo) 6 87,415 - 

Aporte para futuras capitalizaciones 11 450,000 - 

Pago de dividendos - (41,261) 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 700,000 (352,232) 

Aumento (disminución) neto de efectivo 273,347 (87,140) 

Efectivo al principio del año 40,379 127,519 

Efectivo al fin del año 313,726 40,379 
TO A 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

Jl 
óniica £2górdova 

Contadora 

    

    
Damián Amador 

Gerente General 
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()bismarteLUB. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL. 2009 Y 2008 

NOTA 1 - OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES 
OCURRIDOS DURANTE EL PERIODO ECONOMICO 

La Compañía se constituyó en Quito en mayo del 2003 bajo la denominación de 
Dismarkmobil S.A. Mediante escritura pública de octubre del 2007 cambio su denominación a 
Dismarklub S.A. El objetivo de la Compañía, entre otros, es la compra y comercialización de 
combustibles, lubricantes, químicos, dispersantes, aditivos y derivados del petróleo en 
general. 

Las operaciones de compra y comercialización principalmente de lubricantes de la marca 
Exxonmobil, que efectúa la Compañía a su principal proveedor (Exxonmobil Lubricants 
Trading Co), se efectúan mediante un contrato de distribución de lubricantes, con base en 
las políticas, precios y condiciones establecidas en dicho acuerdo (ver Notas 7 y 12). Las 
actividades y resultados de la Compañía se sustentan en dichos acuerdos. 

El 18 de julio del 2008 Imbauto S.A. (Compañía Matriz), mediante contrato de cesión y 
compra adquirió el 95% de la acciones de la Compañía. El precio de las acciones se 
determinó de mutuo acuerdo en US$1,697,604 de los cuales US$626,111 correspondían al 
valor neto de los activos de la compañía adquirida a la fecha de negociación. 

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que 
atravesaron está siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por 
ende, la disminución en la demanda de los consumidores continúan afectando a la economía 
mundial. En el país temas como el desempleo, incremento en tributos, costos laborales, etc., 
han ocasionando ciertas dificultades a las empresas. En lo que respecta a la Compañía, la 
indicada situación no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente a menos que se 
indique lo contrario.



a) 

b) 

d) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (“NEC”) y están basados en el costo histórico. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación 
de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la 

revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 

Con el objeto de unificar la presentación de los estados financieros del año 2009 con el del 
año 2008, se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones de ciertas cuentas en los 
estados financieros del año 2008. 

Efectivo - 

Comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 

Documentos y cuentas por cobrar clientes - 

Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la mercadería vendida en el 
curso normal de los negocios. Si se espera cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes; de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presenta a su 
valor nominal menos los cobros realizados y se registra una provisión para cubrir su 
deterioro, la cual se carga a los resultados del ejercicio en el período en que se presenta. 

Inventarios - 

Se presentan al costo histórico, calculado para lubricantes, aditivos, repuestos y filtros, 
utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El 
saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta 
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables. 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir posibles 
pérdidas por inventarios obsoletos o deteriorados. 

(2)



e) 

9) 

h) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Activo fijo - 

Se muestra al costo histórico menos la depreciación acumulada; el monto neto del activo fijo 
no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando 
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil 
estimada, siguiendo el método de la línea recta. 

Jubilación patronal y desahucio - 

La Compañía por considerarlo poco significativo, dado que la antigúedad de sus empleados 
no supera los 4 años, no ha constituido provisión alguna por estos conceptos. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participación laboral en 
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con 
base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía calculó el Impuesto a la renta del año 2009 a la tasa del 25%. Ver Nota 8. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% 
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva legal 

(3)



  

j) 

k) 

m) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

correspondiente a los años 2008 y 2009 serán aprobadas en la Junta General de Accionistas 
a celebrarse en el año 2010. 

Reserva por valuación - 

El saldo de esta cuenta comprendía la contrapartida del avalúo realizado a un terreno de la 
Compañía en años anteriores por un perito independiente calificado por la Superintendencia 
de Compañías (Ver Estado de cambios en el patrimonio). En el año 2008, se efectuó la venta 
del mencionado terreno; en consecuencia, el superávit por revaluación incluido en el 
patrimonio fue transferido al rubro “Resultados acumulados” por concepto de realización del 
mencionado superávit según lo establecido en el literal |) siguiente. La mencionada 
reclasificación fue aprobada por la Junta General de Accionistas en el primer trimestre del 
año 2010. 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuesto a las ventas, rebajas 
y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable 
que beneficios económicos fluyan a la entidad en el futuro y la transacción cumple con criterios 
específicos de acuerdo a las actividades de la Compañía. Se considera que el monto de los 
ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las 
contingencias relativas a la venta. Lo anteriormente mencionado por lo general ocurre cuando 
se ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes y los 
clientes los han aceptado. 

Corrección de error - 

En los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2008 emitidos con fecha 
17 de abril del 2009, la Compañía efectuó la venta de un terreno revaluado sin haber 
realizado su superávit por valuación. En el año 2009 la compañía reclasificó, de acuerdo con 
las pautas establecidas en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 “Utilidad o pérdida 
neta por el periodo, errores fundamentales y cambios en políticas contables”, el superávit por 
revaluación originado en años anteriores al rubro “Resultados acumulados” por concepto de 
realización del mencionado superávit por US$343,000. De acuerdo con lo establecido en 
dicha Norma, la corrección de esta reclasificación se presenta con efecto al 31 de diciembre 
del 2008, para lo cual la Compañía corrigió los estados financieros por dicho año. 

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera (“NIF”) - 

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución 
No.08.G.DSC.010 estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las NIIF por medio 
del cual, estas normas entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de 

(4) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el 
caso de Dismarklub S.A., por ser una empresa cuyos activos totales fueron inferiores a 
US$4,000,000 al 31 de diciembre 2007, las NIIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero 
del 2012, fecha en que las NEC quedarán derogadas. Entre otros aspectos de dicha 
Resolución, se estableció que la Compañía elabore obligatoriamente, hasta marzo del 2011 
un cronograma de implementación y, hasta septiembre del 2011, una conciliación del 
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 
2011 y, posteriormente, dicha conciliación para el 31 de diciembre del 2011, debidamente 
aprobada por el Directorio y ratificada por la Junta General de Accionistas. Los ajustes 
efectuados al término del periodo de transición, esto es para la Compañía al 31 de diciembre 
del 2011, deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012, los cuales serán debidamente 
aprobados por la Junta General de Accionistas. 

Sin embargo, para el caso de Dismarklub S.A., por ser una subsidiaria de Imbauto S.A., 
entidad para la cual, las NIIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, la misma 
deberá iniciar el antes referido proceso de forma anticipada y voluntaria, a partir de enero del 
2010 y, los ajustes efectuados al término del periodo de transición (31 de diciembre del 
2010), deben ser contabilizados el 1 de enero del 2011. 

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución 
SC.DS.G.09.006 emitió el instructivo complementario para la implementación de las NIIF, el 
cual, entre otros aspectos, indicó que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, 
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - 
IASB, siguiendo el cronograma de implementación antes señalado. 

NOTA 3 - EFECTIVO 

2009 2008 

Fondos rotativos y caja 174,155 28,374 

Bancos e instituciones financieras 139,571 12,005 

  

  

313,726 40,379 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

(Véase página siguiente) 
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a) 

b) 

NOTA 4 - INVENTARIOS 
(Continuación) 

2009 2008 

Lubricantes 1,377,313 1,016,189 

Otros 69553 ____85205 
1,446,866 1,081,394 

Provisión para obsolescencia de inventarios (Nota 9) (56,428) - 

La Administración informa que los inventarios no están afectados por gravamen alguno. 

NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

Composición: 

Tasa anual de 

200 2008 depreciación 
% 

Muebles de oficina 46,278 35,471 10% 

Equipos de cómputo y electrónicos 29,857 19,851 33% 

Vehículos 26,357 1,739 20% 

102,492 57,061 
Menos: 

Depreciación acumulada (33,257) (23,495) 

69,235 33,566 

Movimiento: 

2009 2008 

Saldo al 1 de enero 33,566 370,365 
Adiciones, netas 45,452 (330,149) (1) 
Depreciación del año (9,783) (6,650) 

Saldo al 31 de diciembre 69,235 33,566 

(1) Incluye principalmente, la venta de un terreno ubicado en la ciudad de Manta por 
aproximadamente US$345,000, ver Nota 2 j). 

Al 31 de diciembre del 2009, la Administración de la Compañía informa que no hay activos 
fijos entregados en garantía. 

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

2009 

Tasa de Porción 

interés corriente largo plazo 

anual 

% 

Banco del Pacífico S.A. (1) 9.76 162,585 87,415 

(1) Operación de crédito para capital de trabajo con vencimiento hasta junio del 2011. Esta 
operación se encuentra garantizada por un lote de terreno de propiedad de Autoventas 
Way W. Amador Y. S.A. (entidad relacionada) por un monto de aproximadamente 
US$12,060,000, según avalúo efectuado por un perito independiente calificado por la 
Superintendencia de Compañías, por pedido de la entidad financiera en años 
anteriores. 

NOTA 7 - PROVEEDORES 

Composición: 

2009 2008 

Exxonmobil Lubricants Trading Co (1) 1,371,634 1,358,158 

Otros menores 251,494 149,282 

(1) Durante el año 2009 se efectuaron compras a este proveedor por US$8,155,980 (2008: 
US$4,754,543). Ver convenio en la Nota 12. 

La Administración de la Compañía informa que por este tipo de operaciones no hay activos 
entregados en garantía. 

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

Los años 2007 al 2009 aún están sujetos a una posible fiscalización por parte de las 
autoridades tributarias. Al 31 de diciembre la conciliación tributaria contable comprende: 
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

2009 2008 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 

en las utilidades y del impuesto a la renta 438,635 4,042 

Más / (menos): 

15% de participación laboral en las utilidades (65,795) (606) 

Gastos no deducibles 7,859 15,709 

Otras partidas conciliatorias (14,042) (133,559) (1) 

Base imponible 366,657 (114,414) 

Impuesto a la renta causado - calculado al 25% (2) 91,664 - 
  

(1) Corresponde principalmente a ingresos exentos correspondientes a la utilidad 
generada en la venta ocasional de un terreno en la ciudad de Manta ver Notas 2j) y 5. 

(2) Al 31 de diciembre del 2009 el Impuesto a la renta causado neto de retenciones en la 
fuente del año genera un impuesto por cobrar de US$85,843. En el año 2008 el saldo 
de las mencionadas retenciones es US$54,985. 

Otros asuntos - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia (“arms's 
length”) para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de 
Rentas Internas (“SRI”), solicita que se prepare y remita por parte de las empresas un 
estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. De 
acuerdo con las normas tributarias, se incluye como parte relacionadas a las empresas 
domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de 
junio de 2010. Adicionalmente exige que las compañías en su declaración de impuesto a la 
renta anual declaren las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La 
Administración considera que en virtud de la referida resolución, la Compañía no está 
alcanzada por esta regulación, sin embargo, todos los conceptos y precios entre partes 
relacionadas son equiparables a los precios de mercado. 

La Ley reformatoria a la Ley de régimen tributario interno y a la Ley reformatoria para la 
equidad tributaria publicada el 23 de diciembre del 2009, entre otros, introdujo los siguientes 
cambios en materia tributaria aplicables a partir del año 2010: ¡) criterios para definir partes 
relacionadas por presunción, ¡i) aspectos a considerar para el pago de dividendos, iii) límites 
de deducibilidad de gastos indirectos asignados del exterior, iv) criterios de exención para la 
aplicación del régimen de precios de transferencia, v) criterios y bases para el cálculo y pago 
del anticipo de Impuesto a la renta, vi) IVA en la importación de servicios y vii) aumento del 
impuesto a la salida de divisas al 2%. 
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NOTA 9 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

  

Saldos Pagos y/o Saldos 

2009 iniciales Provisiones utilizaciones finales 

Provisión para cuentas incobrables 26,770 57,416 65,077 19,109 

Provisión para obsolescencia de inventarios (Nota 4) - 78,795 22,367 56,428 

Beneficios sociales (1) 34,938 541,737 414,140 162,535 

Impuestos por pagar (2) 98,680 1,015,546 971,856 142,370 

2008 
Provisión para cuentas incobrables 10,365 16,405 - 26,770 

Beneficios sociales (1) 43,151 227,422 235,635 34,938 

Impuestos por pagar (2) 31,791 942,853 875,964 98,680 

(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos 
de reserva, aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y 
provisión por participación de los trabajadores en las utilidades del ejercicio. 

(2) Corresponde al Impuesto al valor agregado, retención del Impuesto al valor agregado y 
retención de Impuesto a la renta realizada por la Compañía a terceros. 

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2009 y 2008 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes y/o con participación 
accionaria significativa en la Compañía: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 
Y PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

2009 
Aportes para futuras capitalizaciones recibidos 

Imbauto S.A. (1) 450,000 

Préstamos recibidos 

Imbauto S.A. (2) 469,166 

Compra de bienes y servicios 

Imbauto S.A. ml 

Pagos efectuados 

imbauto S.A. 393,634 

Bienes y servicios otorgados 

Iimbauto S.A. - 

Cobros efectuados 

- Imbauto S.A. (2) 862,800 

(1) Ver Nota 11. 

(2) Préstamo sin costo financiero ni plazo definido. 

2008 

343,442 

435,877 

73,554 

11,214 

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de 
diciembre: 

  

  

  

2009 2008 

Documentos y cuentas por cobrar 

imbauto S.A. 168,616 - 

Otros menores - 63,852 

168,616 63,852 

Documentos y cuentas por pagar 

Imbauto S.A. (2) 381,793 715,427 

381,793 775,427 
  

Los saldos por cobrar a compañías relacionadas en términos generales, no devengan 
intereses y no tienen plazos definidos de cobro; sin embargo, la Compañía estima que son 
recuperables en el corto plazo. 

Debido a las características del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones 
similares a las indicadas precedentemente. 
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NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2009 y 2008 
comprende 4,670 acciones ordinarias de valor nominal US$100 cada una. 

La Junta General de Accionistas del 15 de septiembre del 2009 de Imbauto S.A. (Compañía 
Matriz) autorizó el efectuar un aporte para futuras capitalizaciones a favor de Dismarklub S.A. 
por US$450,000; dicho aporte se efectuó mediante compensación de cuentas. 

NOTA 12 - COMPROMISOS 

El compromiso y contrato más importante de la Compañía se detalla a continuación: 

Acuerdo de distribución de lubricantes con Exxonmobil Lubricants Trading Co - 

El 30 de octubre del 2009 se renovó el contrato entre Dismarklub S.A. y Exxonmobil 
Lubricants Trading Co, cuyo vencimiento es en noviembre del 2012. Mediante dicho contrato, 
se designa a Dismarklub S.A. como distribuidor no exclusivo de productos y servicios en los 
términos y condiciones descritos en dicho acuerdo. Entre otros, el mencionado acuerdo 
establece que: ¡) la Compañía podrá representar a sí mismo como un distribuidor de 
productos y servicios de marcas que son de propiedad de Exxonmobil o sus afiliadas, ii) la 

Compañía deberá usar en buena fe y realizar los mejores esfuerzos para maximizar la venta 
de los productos y servicios basándose en las normas y parámetros de calidad establecidos 
por la marca Exxonmobil, ¡li) la cantidad mínima de cada producto que la Compañía debe 
comprar en un determinado año es el 90% de la cantidad comprada de dicho producto el año 
anterior y iv) los precios que Exxonmobil Lubricants Trading Co facturará al distribuidor, 
serán los que se encuentren efectivos en la fecha que se realiza la orden pedido. 

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de 
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos. 
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