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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de SERVIMAD CIA. LTDA.

Quito, 27 de diciembre de 2019
Denegacion de opinidn

L.

He mudivde los estados financicros de SERVIMAD CIA. LTDA. gque
comprenden el estado de sitvacidn financicra ul 31 de diciembre del 20418 y los
correspondicnles estados de resubiados integrales, de cambios en el patrimonio ¥
de NMujos de efeciive por ¢l afo terminado on osa fecha, asi como las nolag
explicativas de los cstados (inancicros que incluven un resumen de las politicas
comtiables significativas,

Debido & la significatividad de los hechns descritos en los pamafos de
“fundamentos de la denepacion de opinidn™, no hemos podido oblener evidencia
de auditoris que proporcione una base suficicale v adecuada pars expresar una
opinita de avditoria. En comsecucncia, no cxpresamos una opinidn sobre los
estados linancieros adjunios,

No participamos en la 1oma fivica de inventarios debido a gue nuestrs contratacidn
fuc posterion a la fecha de cierre por USD 299,830, al igual que no pudimos tener
evidencia del suldo inicis]l por USD 362939 ni pudimos aplicar otros
procedimicnios que nos permitan satisfacer dichos valores.

No se obiluvo continmaciones de saldos de clienles por USD 48044

No constatamos Ia existencia de contraios que pormitan validse USD 109,092
enurcgados por Anticipos a Proveedornes.

No se obluvo confirmaciones de seldos de provesdores por USD 72,447,

Mo obtuvimes evidencia del saldo de las provislones registradis en jubilacion y
desabucio por USD 41863,

Pirrafo de infusis

8.

La cconormia ecustoriana dursente el ano 2018 se curacterizd por 1o aprobacicn de
un aceerdo eon el Fondo Monetario Interniclonal por USD 4,200 millones de
dilares, dicho fondo brindard apove a las politicas ecomdmicas de gobiemo
ecuatorinno durante los prdximes tres afios: 1o balanza comercial presenta un
déficit por USD 4.1% millones debido a la balanea no petrolera; el aio 2018
existid el pmoceso de remisidn mributaria que permitid sl estado recaudar USD
1.075 millones de dokares; v, ademds el aflo 2018 sc caracterizo por la renuncia
de varios funcionarios piblicos por procesos de pecolado incluyende a s
Vicepresidents de la Repiblica, La Adminisiracion de la Compaila considera que
el dnivo ricsgn relevante que pueda afectar ¢l Nepocio en Marcha, ex gl cicrre de
su principul cliente que se dio a fines del 2018,



Independencia

9.

Soy independiente de SERVIMAD CLA. 1.TDA. de conformidad con ¢l Cdigo
de [itica pam Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Flica para Contadores, v he cumplido con mis
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

10 La Admimstreciomn de SERVIMAD ClA. LTDA. cs responssble de I

preporacion ¥ prescniacion ruomsble de bos estados financieros adjunios de
acucrdo con Mormas infernacionales de Informuacion Financiera (NHF) para
PYMES v del control intemo necesario para permitir la preparacida de estados
fimancicros que csién libres de distorsiones significativas, debido a faude o
EITor.

. En la preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable

de evaluar |a capacidad de la Compafiia de continer como negocio on marcha,
revelando, sepin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha
v ulilizendo ¢l principio coniable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tengn la intenciin de liquider la sociednd o de cesar sus
apernciones, o bien no exista ot alicreativa mds realista pars evitar el cierre de
SUs Operacionss

. Los encargados de la Admimstracion de o entidad son los responsables de o

supervision del proceso de elaboracion de la informacidn Nnanciera de la
; i

13

14,

15,

Las objetivos de mi aodiloria son obtener una segunidad razonable de si los
estados financieros, estin lbres de errores malenales, va sea por frawde v emor,
v emitir un informe de auditoria que incluya mi opimion. Seguridad rezonable, ¢s
un alto prado de seguridad, pero no garantize que una zodiloria realizada de
confirmidad con MNormmas Internacionales de Auditorin siempre detecte un ermor
matenlal cuando existe. Los ermores matenales pueden surgir de fraude o error v

s¢ consideran materiales si, individualmente o en sy conjunto podrian
mnnﬂmle mfluir ¢n las decisiones ceonomicas que los usuanios foman
basandose en los estados financieros,

Como parie de una audilonia de scuerdo con las Normas Imernacionales de
Auditoria, aplique mi juicio profesional ¥ maniengo una actitud de escepricismo
profesional duronte toda la awditoria (En el Aneso N° | dewllamos las
responsabilidades que tenpo como sudiores externos de acuerdo con la NIA )L

Les comunico n los responsables de la Administracion de SERVIMAD CIA.
LTDA., en relacidn con, entre otros aspectos, ¢l alcancs ¥ 1a oportumidad de la
realizacion de la anditoda plamficada v los hallazeos significativos de la misma,

"



nsi eomo cusiquier deficiencia significativa del comtrol fmerno que identi figoe
en ¢l renscurso de 1y auditoria.

Infarme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

16, L Administracion es responsable por la preparacion v presentacion razonabls
de la informacidn financiera suplementana respecto  del  Informe  de
Cumplimiento Tributario 2 fin de dar cumplimiento o lus disposiciones de la Ley
de Régmoen Trnbuanoe Intemo,
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SERVIMAD CLA. LTDA,

ESTADO DE SITUACIIN FINANCIERA COMPARATIVO
TERMINADC EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2018 y 2007

{Expresado en dalares estadounidenses)

Active Moitay 0K 2017

Activos corrienies:

Effective y Equivalentes de efectivo ¥ LR 4367

Cuentzs ¥ Documentos per cobrar 4 130,152 156478

Invertarios - 20.E48 162939

Anticipo a provesdores L 1&%:3 548

Imgracsios anticipados 7 10,001 70 514

(Hras cuentas por cobrar ] a4 ] 2780 17 831 Ta7 3%

Artives mo (orTienies

Propiedad, plise ¥ equipo o B84 97,101

Otras cuentas por cobrar 10 5423 5423

Agtive por impuesto difendo 1 £7 .4 44870 33 858 136379

Total Activos 75,620 R1 950

e e

Pishiis corvientes:

Cuenis y Dooumentos. por pagar 12 116980 8% 594

Cuentas por pagar Relacionados 13 11981 ]

Obligaciones Bancanas I ELHIY T 574

Oiblizaciones Tribwaarias 1518 139374 13088

O lhgaciomes Laborzles 16,17 IR098 980

Anticipo Clienies It 231,732 S6K.157 271714 GET.HT
———e e e ey

Pasive mo corriente

Cuentss y Documentos. por pager [P L 46,550 4350

Obligacioney Laborales L [* o 41,863 8413 . Bed BEA413

Totl Pasivas 656,570 T8 430

{viase estado adjunio) il LU0, B 108513

TOTAL PASIVOS = PATRIMONIO -ﬂ'ﬁ. Gl BRE 552

Las aokas explicalivas anexad de 1 a 28 wom pane integranie de estos estados nancioros
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SERVIMAD CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2018 y 2017

{expresado en dolsres estadovmidenses)
NOTA 2018 2017

Venizs .o T62.514 2480875
Costo de ventas 23 -566.557 -2 |B631H
LUtilidad Ope racional 195,957 204 557
Cinstos opemcimlcs 24 -168.756  -228.049
Ciastos femncicros 25 16,049 -16.948
Resultado del ejercicio 11.152 49,560
15%6 participacion trabajadores 16,15 -1.673 -7434
Impuesto a la renta causado 1516 =16,951 -14.737
Resultado neto del ejercicin <1471 27 389

Lu;mluscxpl:amraﬁumsl i 25 son parte infegrante de bu,s:admiumtms
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SERVIMAD CIA. LTDA.

ESTADRO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2007

{expresado ¢n dobres estadoumidenses)

018 2017

Fujo de efective on actividades de ope racidn:
Efectivi reebido de clisntes ¥ otros B59.860  2A4B0OETS
Lizctino pagdo a provecdores, empleados y ofios (824.276) (2652711
Il neto provisto orgaado por actividades de operacion 35,5384  (171.836)

21499 {14 085
Flujo de efective en actividades de inversion:
Adgquasicnm de activos fjjos {10581} {1.044)
Flgjo reto (isado ) por bs activadades de mwversain {1.081) {1.044)
Flujn de efeetive en actividaides de financia me nto;
Pagos de préstamos 4.574) (8.162)
Prestamos recibidos panes rebicionadas 11.981 22.234
Pago de impuestos diferidos (13.725) {3.046)
Oiras entradas {salidac) de efective (] 10
Fhije reto ongrado (usada) por s actvidades de
. il {16.318) 11376
{ Dsminueiin) Aumento nelo en cija bancos IR188 (161.504)
Caga v bancos al mcio del afio 4367 165871
Cajn v bancos al final del niio 221,552 4.367

Lis novas exphcatnvas anexas de 1 a 25 son pare miegrane de Jos esmdos financieros




ESTADO DE FLUSD DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2008 Y 2017

{exprosicto en dolares estadounidenses) canfinuseion

Conciliaciin de la wtilidad {pérdida) meta del siio con o cfective
neio proventente de las petividades de operacidn:

{Pérdida) / Utihdad el Ejercicio

Cargos o resultodos que no representin fluje de efective
15% Particp. Trabsjadores
Impoesto a la Renla
Gisle Depreciosiones
Provisicns Dclerion: de cartcra
Provision jubilacion patronal v desthucio
Ajuste resultados acumulados
Efectiva utilizade en actividades de aperacién
antes de cambing cn ¢l cupital de trabaja:

Diwnanuciin | Aumenic) en cuenias por cobrar chicnics
Dieminuciin en inventanos

{Aumenta) disminugion en anticipn o proveedores

{ Aumento) Disminucidn on otras cuentas por ¢obrer clientes
Diisminucion en otros ackives

(CHsminucion) en proveedores

[ Dismimaciim) Awnento en Obligacionss Laborales

{ Dasminuciém] en Anticipos de clicnies

(Thsminueion) ALmenio en oires pasivis

Efeetive proviste por flujo de speraciones

2018 2017

(14T2) 37380
LET3 7434
16,951 14737
16338 20829
826 %07

0 7997

" 1
35,785 51018
96520  (125500)
63,041 452511
(61.514) 95623
(20.373) 2407
60,413 26649
(72.014)  (156188)
{1.526) 5.5
39.992)  (589.674)
{28.459) 28 596
49 (171836)

Las notas explicativis anexus de 1 g 25 son parte integrante de los estados financieros
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NOTA 1. - OPERACIONES

SERVIMAD CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito el 27 de abril del afio
2004, amic ¢l potario vigésimo cuarto del cantén Quito, con un plazo de duracion de
cincuenta aflos, contados a partir de la fecha de inscnipesin en la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion No. 04.Q.1) del 18 de mayo del 2004, La compafia
tiene por objcto la industna maderera en todas sus fases v en especial la fabricacion de

podra comprar v vender bienes muebles o inmuehles necesarios para cumplir su objeto
social, asi como asociarse con olms empresas con objetivos parecidos, fusionarse o
promover la formacidn de compaitias con objetivos similares

Los indices de inflacidn, relacionndos con ¢l componamicnie de la economia
ecuatoriana en los tres dllimos afios, son como sigue:

Digiembrg 31 .
2018 0.27%
2017 =(0.20%
2016 L12%

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

I. Bases para la preparacidn de los cstados financieros

La Compafila SERVIMAD CIA. LTDA., prepam sus estados financieros de acuendo con
Normas Iniernacionales de Informacidn Financicra paa PYMES.

1. Declaracién de cumplimiento

Los cstados financicros ham sido prepamados de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financicra NIIF PYMES

La preparacion de los presentes esiados financicros en conformidad con NIIF PYME
requicre que la Administracién realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supucstos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢ proposito de
determinar In valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.  En opinidn do la administracion, tales estmaciones v supucsios
estvicron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las cstimaciones y |
Juicios criticos s¢ detallan en ¢l punto 3,



A continuacion, s¢ describen las princapales politicas contables adopladas en la
prepirncion de estos estados finoncicros,

3. Resumen de principales Politicas Contables
n. Negocio en Marcha

l.os principios contables parten d2l supuesto de la contineidad de las operaciones del
ente conlable dentro del futuro previuble, 2 menos gue se indique todo lo contrario.
SERVIMAD CIA. LTDA, es una sociedad con antecedentes de empresn en marcha, por
el movimienio conomico de sus operaciones v por el lempo gue dispone para seguir
luncionando ¢n ¢! futuro de acuerdo a su constilucon.

b. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para Ia preseniacion de Usiados Finangicros son las signientes,
pero s¢ fundamentan en ln base de su acumulaeion o del devenpgo contable:

» Estado de Siwacion Financiera, - La compadia clasifice las partidas del Esindo
de Smuacion Financiera, en Corrientes v Mo Corriemtes y estan presentadas de
acuerdo a lz hgquider.

= Estado de Resultados Integrales. - Los resultados s¢ clasificaron en funcidn de
su “naturaleza”

# Estado de Flujos de Efectivo. - Se utilizd ¢l método Direeto, cf cual informa de
Ios flujos de cfective v equivalentes de elfectivo obtenidos durante ¢l periodo por
actividades de operecidn, de inversion v de financiacion

= [Estado de Cambios cn el Painmomo, - Presenta lng concilinciones entre importes
en libros ol inicie v al final del periodo, en resultados, partidas de resultado
integral y iransacciones con propictanios.

t. Efectivo v equivalentis

S¢ reconoce como efectivo vy equivalentes los activos financicros liquidos, gque se
mantienen para cumplir con los compromisos de corio plazo,

d. Cuenias ¥ documenios por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar onginados por SERVIMAD CIA. LTDA., una vez
se haayan grigingdo caben tres posibilidades:

=  Que la entidad los quicra mantener hasta ¢l momento del embolso, on cuyo ceso
serin préstemos v partidas por cobrar originadas por la empresa, v se valoran al
costo histérico, o si son a largo plazo, af costo amontizado, que es el impornte al -
que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los desembolsos ;



de principal, mis o menos, segim proceda, la pare imputada en la cuenta de
pérdidas v ganancias o la reduccion de valor por detenioro,

=  (ue los créditos por operaciones comercizles por voncimicnio no superior @ un
aflp ¥ que no tengan un tipo de interés contructual, asi como los anticipos v
créditos al personal, cuyo importe s¢ espera recibir en el corto plaso, se podrin
valorar por su valor pominal cusndo el clecio de no actualizar los fluos de
efectivo no sea significativo.

= Oue la entidad quiera manmenerlos para cederlos eventualmente, en cuyo caso los
designara como disponibles para la venta.

Las cuentas por cobrar comerciales v oiras cuenias por cobrar son sctives financicros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa.

Después del reconogimicnto inicial, a valor meonable, sc miden al cosio amorizado
utilizando ¢l método de la asa de interés efectivi, menos cualguier deterioro, Enbasca
la actividad econdmica del negocio se ba establecido que el periodo de cobsro en cuentas
por cobrar después de realizar fa emision de ln facium cs de 30 v 45 dias plaso,
dependiendo del mivel de amigiedad que mantenga el cliente y previa aprobacion de la
gerencia general

Las cuentas comerciales v ofras cuenias por cobrar son clasificadas como cuentas

corrientes, exceplo aquellas cuvos vencimicntos superen los 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financicr, que se clasifica como no comente.

Se registran principalmente cueatas por cobrar a clicnies diroctos v los cobros realizados
medianic las tarjetas de crédito.

Las cucnias por cobrar son dadas de bajo cuando se extingue o expinin los derochos
contractuales sobre los flujos de fondos del activo financicro, y transfiere de manera
sustancial los niesgos y benelicios inhercntes a la propicdad de un activo financiero,  Si
ln Compafiia no transfiere m retiene sustuncialmente todos Insnuumybmuﬁm;
inhcrentes a la propicdad v comtintia reteniendo of control, del activo transferido, la
Compaiila reconoce su participacion en el activo v la obligacidn asociada por los
valores que tendrin que pagar. Si la Compafiia retiens sustancialmente todos los riesgos
ymmu:uhpwdcmmtwﬁmmwm la Compafiia
continvard reconociendo ¢l active financicro v también reconocerd un pristamo
colateral por bos ingresos recibidos,

¢. Invenlarios

Deé scuerdo con la Secoidn 17 de las NIF PYMES: Los inventarios son actives, Un
activo ¢ un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados, del
gue ln entidad espera obtener, en el futuro, beneficios coondmicos,

Los inventanos son aclivos:

{a) poseidos pars ser vendidos én el curso normal de Ins operacioncs,
(b)) en proceso de produccidn con vistas a esa venta; o



(<) en forma de mateniales o sumimstros que s consumirn en ¢l proceso de produceitn
o en | prestacion de servicios.

Los inventarios de Ja compaiia estin constituidos principalmente por puertas sdlidas
termo laminadas v Tacadas, muebles, barrederas, marcos de pueras, madera cruda,
placas, liminas, adhesivos, lacas, insumos, servicios, instalaciones, accosorios,
complementos, hermmientas, repuesios v proyeclos en curso,

Las inventanos se medirin al costo o al valor neto realizable, sepin coal sea menor
El costo de los invenlanos se asigna utilizando ¢l método de costo promedio ponderdo

El costo de los inventarios puede ro sor recuperable en caso de que los mismos csién
daftados, 51 han devenido purcial o totehmente ebsoletos, o ben si sus precios de
mercado han caido. Asimdsmo, ¢l costo de los imventanos pucde no ser recuperable si
los costos estimados para su terminaeion o su venta han oumentado,

f. Impuestos anticipados

Registra principalmente las cuentas por cobrar por el erédito tributario de los impucstos,
incluye lns créditos tributanos de IVA en compras ¢ impuesto a la renta que se goneran
en cada giercicn econdmico por las relenciones efectuadas,

g- Propiedad, planta y equipo

Segin lo Seccion 17 de las NIIT PYMES: Las propiedades, planta v equipo son activos
tangibles gue:
{a) se mantiencn purn su uso en la prodoceion o el sumimstre de biencs o servicios,
para armendarlos a lerceros o con propositos adeimstrativos, v
ib) sc csperan usar durente mds de un pertodo,

La entidad reconocerd el cosio de una partide de propicdades, plante v equipo como un
activo si, v solo si.

(a) Fs probuble que la entidad obtengn los beneficios econdmicos fuluros asociados
con la partida, v
(1) El costo de la pamida puede medirse con finbilidad.

Una entidad medirh yna partida de propiedades, plania v equipo por su cosio en ¢l
momento del reconecimiente inicial,

El costo de las partidas de propiedades, planta v equipo compreade todo lo sigmenic;
{a) El precio de sdquisicion, que ineluye los honorarios legales v de iantermediacion,

los aranceles de importacién v los impucsios no recupersbles, despuss de
deducir lus descuenios comercizles v las rebajas,

i



(b) Todos los costos directamente ainbuibles a la ubicacion del active en el lugar v
en las condiciones necesarias para que pucda operar de Iz forma prevista por la
gerencia. Estos costos pueden inclwr los cosios de  preparacion  del
emplazamicnto, los costos de entrega v manipulacion inicial, los de imstalacion ¥
montaje v los de comprobacidn de que el activo funciona adecuadamente,

(¢} La estimacion imicial de los costos de desmantelamicnio o retiro de la partida, asd
como I rehabilitacion del lugar sobre ¢l que s asienta, la obligacion en que
incurre una entidad cuando adquiere la partida o como consecuencia de haber
utilizado dicha partida durante un determinado periodo, con propdsitos distinlos
al de produccion de inventanos durante tal peniodo.

La propiedsd, plants v equips se muestran ol costo de adyuisicion menvs su
depreciacion acumulada

El costo de propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea
recta, en funcidn de sus afos de vida dnil.

A contimuaciin, se presentan las principales partidas de propledades, planta y equipo, su
vida Gtil utilizada como referencia en el calculo de la depreciacion;

! Porcentaje de
Active Adbos de vida dtil
T 5:.. S sk e .
Magquinaria, Fguipo e instalaciones w__ 1 10%
Muchles, Enscres y Equiposde Oficina |~ 10 1#s
. e D e
_EquiposdeComputacion T~ 5~ T 3% |

Retiro o venta de Propiedad, Plants v Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferoncia enire ¢l precio de vema v el valor en libros del
activo ¥ reconocida en resultados.

A ln fecha de cierre de eada peniodo, o en aguella fecha que se considere necesanio, se
analiza el valor de los actives para determinar si existe algim indicio de que dichos
activos hubieran sufrido pérdida por detenoro. En caso de gue exista algin indicio sc
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si s wata de sctivos
identificables que no gencran Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad gencradom de efectivo a la que perienece ¢f activo,

h. Cuentas y documentos por pagar

Regstra los valores pendientcs de pago por conceplo de compras v servicios para el
luncionamiento de la compadtia '{7



a compafiia reconocerd una obligacion, solamenic en los  siguicnies casos:

o Se tene une obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
opcraciones pasadas.

s Es probablc que ln compafia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion

s Se puede estimar con fiabilidad el impone de la obligacion.

De no cumplirse con lzs tres condiciones indicadas, la empresa no podrd reconocer la
obligacion.

Los pasivos financicros son clasificados como pasivos comicnles a menos quc la
Compafiia tenga un devecho incondicional de aplarsar el pago al menos por 12 meses
despuis de la fecha del estado de situscion lnancicra. A la fecha de los estados
financicros la Compadiia manticne como pasivos financicnos Cucntas por pagar,

Una cuenta por pagar comercial ¥ olras cuentay por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,
Después del reconocimicnio inicial, a valor razonable, se mide a costo amonizado
usando el método de interés efective. Bl perindo de erédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 a 90 dias

La Compaiiia da de baja uvn pasivo financiero si v solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiia

i Ohbligaciones con instituciones financierns

Representan pusivos financicros que se reconocen inicialmente a su valor mzonable,
neto de los costos de la mamaccin incumdos Estos préstamos se registran
subsecucntemente a su costo amortizade; cualqueer diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) v ¢l valor de redencidn se reconoce en ¢l estadn de
resultados durante ¢l periodo del préstamo usando ¢l método de intenés efectivo,

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo comiente a menos que la
Compailia tenga derecho incondicionul de difenr el pago de la obligacion por lo menos
llmdupuﬁd:hhhﬁ:lEﬂ:ﬁd:S!mmme

J- Politica parn ¢l tratamiento de impuestos sobre Iny gananciss,

Impucsios Difendos

Los clectos sobre los activos por impuestos diferidos s¢ reconocen como una cuenta por
cobrar en la medida en que cxista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta

que se deba pagar por efectos de las difercncing gencradas entre la base fiscal v fa base
contuble, producto de In aplicacion de las NITF,



Los pasivos o activos por impucsios diferidos sc miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la nommativa v wsas impositivas
vigenics a la fecha del cierre de los estados financicros.

Al Minalizar cada cjercicio fiscal se deben actualizar los activos v pasivos por impucsios
diferidos en funcion de lns tasas vigentes para ¢l cjercicio posterior v de [as
probabilidedes de recuperacion v de liguidar los activos ¥ pasivos por impocsios
diferidos, respectivamente. Adicionalmente, s¢ deben actualizar los activos ¥ pasivos

por impuesios diferidos en funcién de las reformas que se realicen lanto a la normativa
mm-hm

Impuesto a la renta cormenic

El impussto por pagar cormicnte s¢ basa en la otihdad gravable (tributana) registrada
durante ¢l afo. Dicha utilidad gravable difiere de fa wtilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos impombles o deducibles ¥ partidas que munca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaflia por conceplo de impuesto corriente se calcula
atilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa de impucsio a la renta causado pars
¢l afo 2017 se caleula al 22% sobre lns utilidades sujetas a distnbucidn,

La provision para impuesio a la renta se caleula medvanie la tasa de impuesto aphicable a
las utilidodes gravables v se carga a los resultados del afto en que se devenga con base
en ¢l impuesio por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de¢ un
“anticipo minimo de impuesto o In renta™ cuyo valor es culeulado en funcidn de las
cifras del afio antenor y en base del 0.2% del patnimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos v 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma cstablecid que en caso de gue ¢l impucsio a la renta causado sca
menor que ¢l monto del anticipo minimo, esie altime s convertird en impuesto a la
renta definitivo, & menos gue el contribuvente solicite al Servicio de Rentis Intemas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipe.  Sin embargo, mediante Resolucion NAC-DGERCGC |1 7-000001 21 de
15 de febrero de 2017, se establece el tipo impositive efective TIE promedio de los
contribuyentcs del ejercicio fiscal 2016 v fija las condiciones, procedimientos v control
para la devolucibn del excedente del impuesio a la renta pagado con cargo al gercicio
(iscal 2016, La Compailia podrl realizar esie procedimiento de devolucion,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2007, mecomomo UUSD 16951 y USD 14.737

respectivaments por concepio de impuesto o la rentn por pagar, sin embargn, por
eréditos tributarios generados en aflos anteriones ¥ por retencioncs en la foeme gue e
efectuaron en el gjercicio fiscal no generd un valor a pagar

T



Impuesto a la rents diferido

El impuesto a la renta difendo se provisions en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las difcrencias temporales que surgen entre las bases tributarins de activos v
m;uwwmmmmmmmmm
impuesio diferide s reconoce  generalmente pam las  diferencias  lemporarias
imponibles, un active por impucsto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulie probable que la Compadiia disponga de
utilidades gravables fuluras contra lat que podria cargar esas diferencias tlemporarias
deducibles.

Ll impuesto a la renta diferido se determing usando las tasas tributarias vigentes a la
fecha del csiado de situncion financiera v que s¢ espera serin aplicables cuando el
impuesio a la renta difendo active se realice o el impucsio a la renta pasive so pagoe.

la Compafiin compensa activos por impugsto difendo con pasives por impuesio
difendo si v solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la
misma autonidad fiscal, bos imponcs reconocidos de esas puntidas v la Compadiia tienc la
intencion de hquidar los activos y pasivos como netos.

Impuesios corricates y diferidos

Las impuestos corrientes y difendos se reconocen como ingreso o gasio v son includos
en resultados, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciin o suceso
que reconoce fucra del resultado (por ejemplo los cambios en las tsas de impucsto o en
la normativa tributana, las recstimaciones de la recuperabilidad de los activos por
mmﬂsnuhmm&mﬂvﬂwuﬁermmh
vii ses en olro resullado integral © directamente en ¢l patmmonio, :ncn}wl:unnl
impuesto también se reconoce [uern del resultado; o cuando surge el registro iniclal de
una combinacion de negocios.

Adicionalmente, la Compaiiia en funcidn de la NAC-DGECCGC1 2-00005 publicada en
el Registro Oficial N* 718 del miércales 6 de junio de 2012, donde se recucrda que no
exisie la figua de “reversion de gastos no deducibles™, no roconoce activos por
impuestos difendos. Por tanto, si existe algin gasto reconocido bajo NUF que no
concucrda con el criterio tributario, estas diferencias se contabilizan como gasios no
deducibles del periodo v no serdn considerados como deducibles en gjercicios fiscales
futuros.

k. Beneficios sociales de corto pliven

Se registran las obligaciones comicnies con el Institulo Ecuatonano de Scguridad Social
(IESS) asi como las provisiones por beneficios de cono plaro a empleados.
El 15% de la utilidad anual que ln Compadia debe reconocer de participacion laboml en

las atilidades registrado con cango a los resultados del cjercicio cn que se devenga,
base en las sumas por pagar exigibles.



I Beneficios sucisles de lnrgo plieo

El costo de los bencficios definsdos (jubilacion patronal v bonificacion por desahicio)
es determinado utilzando una estimacion realizada por la Compaflia basada en una
proveccion fulura descontada a valor presente.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Legislacion vigente la Compafia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad liquida, hasta que ol saldo de dicha reserva alcance ¢l 20% del capital
pagado. La reserva legal no st disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pendidas.

n. lagresos

En funcion de las disposiciones establecidas en ¢l del Marco Conceptual v la Seccion
23, los ingresos son reconocidos considerando ¢l principio de esencla sobre la forma v
en luncion del devengamienio de la ramsaccion, independicnicmente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizande ¢ valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesanio, cuando surja alguna incertidumbre sobre ¢l grado de recupembilidad
de un saldo va incluido entre los ingresos de actividades ordinanas, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual ¢ cobro ha dejado de ser probable s
procedera a reconocerio como un gasto, en lugar de ajustar of imponie del ingreso
onginalmente reconocido

&, Costos ¥ gasios

Los costos v gastos sc registran al costo histdnco. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurmdes, independientemente de la fecha que se hava realizado ¢l
pago, v se regisiran en ¢ periodo mas cercano en el que s¢ conocen.

p. Politica para ¢l tratamiento de provisiones, actives y pusivos contingentes.
Provisién: La compafiia reconoce una provision, solamente en los siguicnies casos:

» Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

« Es probable que la compafiia deba desprenderse de rocursos, los cuales
meorparen beneficios economicos par cancelar tal obligacion, y

=S¢ pucde estimar con Nabilidad of impone de la obligacion.

l



NOTA 3.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
La composicion de esic robro s la sigwiente al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 207
Cajos 3444 740
Bancos 5023 3.627
8467 4367

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El siguiente ¢s ¢l detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

218 2017
Clentes dmectos 146.703 4321
{-) Provisibn cuentas ncobrables (1) {7.571) (6.745)

139.132 236478

(1) La provisién para deterioro de cancra tuvo los siguienies movimicntos cn ¢l 2018 v
2017

2018 27
Sakdo Inical 6.745 5838
Ciencraciin 826 907
Saldo Fral 7.571 6745

NOTA 8 - INNENTARIOS
El siguiente es el detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en dolares.



2018 am?

T e nitario:

Matern Primma 170,424 139.156
Producto termimdo £41.759 105 053
Insismos 29,551 29 834
Servcios de rsiabexin 17.019 12916
Produccion on proceso 8753 2837
Repuestos v Herramientas 0 56
Provectos en proceso:

MONTE SINAJ 10,381 ]
FOOFRAGUA 054 28,362
HOTEL 1BIS &l 44.675
HOSPITAL DEL IESS QUITO {743) 0

199,898 362939

NOTA 6.- ANTICIPO A PROVEEDORES

El anticipo a proveedores cstd compuesto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de la
siguiente manera’

2018 2017
Anicipo Proveedores (1) 109.987 40.209
Anticipos en trabajos de mstalacion 6971 15.235

116,958 55444

{1) Los anticipos a proveedores incluyen principalmente LISD 109093 entregados a
Closct.com, de los culdles no se tienen contratos que fustifiquen ¢l concepto con ¢l

que se compensarin estos valores.

NOTA 7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS
El siguiente cs el detalle de las cuentas por cobrar al 31 de dicembre del 2018 v 2017, b
>
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PR 2m7

VA en Compms L1 16.636
Credito tributaro TVA (1] 11 6
Ret. IVA Clientes 1] 1.276
Ret Fuente Chentes (Véase otz 15) 10,001 40,696

10,001 70.514

NOTA 8- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguients es ¢l demtle al 31 de diciembre de 2018 v 200 7 en dolares:

2018 2017
Comisiores a Empleados 20,503 9106
Antepo Honoraros 13.137 o
Préstamos a Empleados 3.254 5044
Joaquin Maklorado 1400 1.400
Ouacenas a2 Empleados (1} 1 .68]
J8.2°N 17.831

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y LOUIPO

Al 31 de diciombee de 2018 v 2017 la sipoizate e |n composicidn de Propiedad, Planta
¥ Equaps.



Bakly Adiciones Bajas Swide

2017 2008

Maguinaria 221.536 1] 0 2121.536
Equipo de computacion 28.260 478 0 18,738
Instalaciones 21.63% i ] 21.639
Equipo de produccién 20.132 0 i 20,132
Muchles de exhibicion 15.835 4400 (1] 16.235
Repuesios 14.572 100 il 14.672
Muchles v Enseres 8,723 1] ] 8.723
Equipo de oficina 6.626 1] 0 6.626
Vehiculos 5.746 i il 5.746
Hermmientas 2,486 103 L[ 2.589
Tatal 345585 1.0581 L] 36636
Deprecincion scumulada

Maquinaria -145.515 -15.882 ] -159.397
Equipo de compulaciin -26.076 -1.678 [} =27.754
Instalaciones -21,639 ] i -21.639
Equipo dé produccitn 19,851 -1 L] 20,041
Muehles de exhibicion -15.110 -362 L] 15472
Muehles vy Enseres -T.688 -223 L] =1.911
Equipo de oficing -6.626 ] (1] 026
Vehiculos 5.746 ] 0 -5.746
Herramientas -203 ] 1] 2203
Total -248.454 -16.335 1] “264.789
Valor en lilwos 47,101 -15,254 i 81.847

A continuacion, se presenta el movimiento de activos de propiedad, planta y equipo por
&l perioda ccondmico 2017, h
L a]
|



Maguinari

Eaquipo de computaciin
Inslalaciones

Equipo de produccin
Muebles de exhibicion
Repussios

Muebles v Enseres
Equipe de olicma
Vehiculos
Herrmiznias

Total

Deprecmcion acumulida
Magumara

Equipo dz computacin
Instalaciones

Equipo de producciin
Muchles de exhibicion
Mubles v Enseres
Fquipo de oficina
Vehieubos
Hermmicntas

Tinal

Valor en lbros

Saldo . " Saldo
oE | eue  IHpE 2017
222216 0 680 22153
28,260 0 0 28,260
21,639 0 0 21639
20132 {1 0 20132
15,835 0 0 15.835
14.910 0 38 14.572
8723 0 0 5723
6.626 0 0 6.626
5746 0 0 5746
1104 1.382 0 2486
345,191 1382 018 385555
31612 -1458 680  -145515
23,987 2089 0 2607
21317 3 0 2163
-19.660 191 0 -19.851
12281 L2826 0 -15110
-1.361 a7 0 7688
6,626 0 0 6626
-5.458 -288 0 5746
0 203 0 203
228305 2089 680 248454
116886 -19.447 338 97.101

NOTA 10- OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

El siguiente s ¢f detalle al 31 de diciembre de 2018 v 2017 on dolares,



2018 017

Mumicipio de Qi (1) 2023 2.023
Garuntia Plaza Moderma (2) L.600 1 600
Garuntia Galpon Layvia Mancheno (2) L300 1,800

5413 5423

(1) Esta constituide por el valor de una poliza correspondiente al 102 del otal del
reclamo trbutario sobre impucstios municipales de palente por USD 20235, con
¢l municipio de Quito, cuya suscripcion mdica desde ¢l 2011,

{2) Las otras cuentas por cobrar a largo plaso estin integradas por garaniios en
electivo entregadas a los amendatanos de los bienes inmuebles que mantiene la
compaiiia,

NOTA 1 L- IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuesios diferidos surgieron de los diferencias temporarias que se presentan o
continuacitn al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 tanto para activo por impucsio diferido
como para pasive por impuesto diferido de la siguicnie manera

018 2017
Activo por impuesio diferido:
Betenciones en fa fuente 2014 2,960 2 a0
Retenciones en la flente 2015 (111} 13112
Retenciones en b lenie 2006 13.534 17.783
Retencones en b fente 2017 469G ]

57.000 33855

NOTA 12 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuentas por pagar proveederes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estéin
confonmadas de la siguiente manera:

p—
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2018 17

Provesdones T.213 141 441
Dacumenios por pagar proveadones 27.7%5 37752
Provesion mventaro T.630 7.630
Otros Proveedones L&T9 1.57%
Cuenlas por Pagar Cajn Chica Th3 1.492

116.980 189 H94

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

La siguiente es o composicion de obligacioncs bancanas al 31 do diciembre del 2018 v
2017

2018 2017

Cuenias por pagar relacionados 11,981 0
11.981 L it

NOTA 14- OBLIGACIONES BANCARIAS

La sigutentc ¢s la composicidn de obligaciones bancarias ol 31 de diciembre del 2018
2017

2018 2017
Prestanmo Banco Inermacional (1) 30,000 34574
30.000 4514

{1} Comesponde @ un préstamo de corto plazo obenido por la compafiin ¢l 18 de
noviembre de 2018, a una insa de 9.84%, periodicidad de pago mensuzl, con
vencimiento al 28 de febrero de 2009,

NOTA 15~ OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente ¢s la composicion de obligaciones iributerias al 31 de diciembee del 2018 y -
2007



Iva Ventas 12% por Magar
Retenciones en la fucnle
Retenciones de Tva por pagar
SRI por pagar

NOTA 16.- CONCILIACION TRIBUTARIA

2018 2017
o 10.663
0 34.248
0 4.160
139376 . 101813
139,376 | 50 584

Lo siguiente s la conciliacion tributana del impaesto a la renta cortado a diciembre de

20018 ¥ 2017

Lhilidad del gjercicio
| 5% participaciin trabajadores
Lhilidad antes d2 mmpuesto a b rentn

(+) Gastos no dedusibles
Base impondle

Tmpuesio a la renta couwsado
Anticpo mingno mpuesto 2 b renia
Reduccitn de antcpo minmo décrcto 210

Retencones en b fuente del afo (Viease nota 7)
Credite tributaris e afos anteriores
Cridio trbutario

Anticipo de inmpuesto renta

2018 am7
11.152 49 360
=1.673 =1.434

9479 42:126
52408 24861
61558 66 987
15472 14.737
16,951 17.243

0 0.897
16.951 14,737
LA 40,690
T4.550 48,391
-67.600 -74.550
i 16.951




Concilincidn de la Tasa Efectiva de

28
Impuesto a la Renta

Tasa

Efectiva

Uididud del ejercicio 9479 5% 2.370
Mas gastos no deducibles: (i) 52409 138% 13.102
Base impussto minimo 16% 1.479
Baze impomble 61580 179% 16.951
Impuesio & b renta 9479 179% 16,951
Conciliaeiin de b Tasa Electna de Tmpuesto

07
a la Renta

Taug Efsctivi

Uilidad del ejercicio 42 126 % 9368
Mas gastos mo deducibles: (i) 24,881 13% 5.469
Base imponible 66987 35% 14.737
[mpuesto 2 b renta 42.126 35% 14.737

NOTA 17~ DBLIGACIONES LABDRALES

La siguiente es la composicidn 8l 31 de diciembre del 2018 % 2017:

—



Sueldos por Pagar
Décimo Tercero por Pagar
Décimo Cuirto por Pagar
IESS por Pagar
Liquidacitn de haberes
Fondo de Ahorro mensual
Mubltas

1 5% trabajadores { Véase nota 15}

NOTA 18- ANTICIPO DE CLIENTES

La siguicnts o5 la composicion al 31 de diciembre del 2018 v 2017:

Anticpo Clientes Locsies (1)
Facturnein Anticipada

2018 2017
10.125 12.74
8.789 .390
2601 2574
337 4.699
L] THE
180 0
m ™
10302 10.044
38.008 39951
g 27
129.497 217.306
102.225 54 408
231.722 271714

{1} Se mantienen coniratos principalmente con ECUARESORTS, CETAGUA v con el

Arquitecte Santago Paredes, por proyectos a gjecutarse en conjuntos réaidenciales,
serdn facturados en ¢l 20019 y 2020, conforme se establece en lns cliusulas,

liguidindose los anticipos recibidos.

NOTA 19~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZG

La signicote cs la composicion al 31 de dicicmbee del 208 ¥ 2017,



2018 2007

Rosa Dévila de Maldonado (1) 37.550 37.550
Xamema Ponce (2) 9,000 9,000
46.550 46,350

(17 S¢ mantiene un contrat de mutuo suserita 06 de encro de 2018, el cual eswblece
que ¢l valor debe ser devuelto al vencimiento on cinco aitos, al 06 de encro de 2023,
por ¢l cual ks compailla canccla intoreses mensuales cxplicitos, sobre unn tasa
cfectiva del 14,41% anual,

{2) Se mantiene un contrato de mutuo suserito 06 de encro de 2007, el cual establece
que ¢l valor debe ser devuchio 2l vencimiento on cinco aflos, al 06 de ensro de 2002,
por €] cual ln compaitia cancela intereses mensuales explicitos, sobre wuna tasa
efeetiva del %% anual,

NOTA 20- OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO
LLa composicion de este rubro ¢s la siguiente al 21 de diciembre del 2008 v 2017

2018 2017
Provision Jub@acion Patromal (1) 12,664 22664
Prowisiin Desahucio (2) 19199 19,199

41.863 41.863

A conlinuacion se presenta ¢l movimiento de las provisiones:

018 am7
Provisién por jubilacion patronal
Saldo inicial 12664 17333
Provisitn establecida por la eompadia il 5331
Saldo final 12.664 22,664
Provisidn por desahucio
Saldo inicial 19.199 16.533
Provisién establocida por la compafia 1] 2,600 |

Saldo final 19.199 _ 19.199




NOTA 21.- PATRIMONIO
El patnmenio al 31 de diciembre del 2018 v 2017 esta conformado de la sguiente

MAnETa:

018 2017
Capital Socal S0.000 S0
Reserva el 5179 10401
Resuiados Acumuados MNIIF {10.236) {10236}
Resullados Acumulados 56.107 58.357

101.050 108.522
Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia manticne una Reserva Legal de USD 3179 la
cual de conformidad con las disposiciones establecidas en ln Ley de Compailias podra
ser ulilizada pum compensar pérdidas, incrementar el capital o en caso de loguidacion de
la Compadia su reparticion entre los scciomsstas. Esta reserva debemt ser constituida
hasta llegar al 20% del capilal soctal, en un porcentaje anuml dél 5% sobre las utilidades
netas luego del pago del Tmpuesto o ke Renm v Pamicipacion Trabujadores en las
Utilidades.

NOTA I2.- INGRESOS
Tos ingresos penerados durunte l afio 2018 y 2017 fueron los siguicntcs:

2018 2017
Venta de bieres 493.078 2217085
Prestaciin de scrvicios 229.518 241 686
Chros ingresos 34.918 22104

T62.514 24B0DB75

NOTA 13.- COSTOS Y GASTOS

Lo eostos ¥ gastos ordinarios provienen de la sctividad de explotacion de la Compailin 'I|
¥ s¢ prescntan & continuaciim al afio 2018 y 2017



2018 2017

Costo de Ventas 566.557  L1E6 3%
Gastos Admimstrativos 168,756 228 MG
Gastos Financieros (1) 16,049 16,948

751.362 2431 315

(1) Principalmente esta conformado por intereses sobre el crédito que mantiene la
compaftia con ol Banco Inteenacional, v los contratos de mutuo con ferceros.

NOTA 24.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditosia independiente, 27 de diciembre de 2009, la
Compafiia no ha sido notificads por auditorias tributarias de les periedos economicos de
2012 al 2018 sujctos a fiscalizacion,

NOTA 25- HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 27 de diciembre de 2019 v la fecha de preparacion de estos estados financicros,
31 de diciembre de 2018, no conocemos de evenlos que hubicran producido que cn
opinion de la Administracion de la Compaiiia pudicran tener un efecto significative
sobre dichos estados financicros, ¥ que no cstuviernn revelados en los mismos o cn sus
notas, exceplo por la decision de los Socies de reactivar la compaiiia
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ANEXO N |

Conto parte de mi auditoria de conformidad con lns NLA, aplique mi juicio profosional y
mantergo una sctitud Jde escepticismo profesional durante toda s suditoria. Tambidn:

a  ldemifiqué v cvalué los nesgos de eror matenal de los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefic y apliqué procedimientos de euditoris pama
responder a dichos riespos v obtuve evidencia de auditoris suficiente v adecusda
para proporcionar una base pam mi opimion. El riesgo de no detectar un error
malerial debido a vn frande es mis elevado que en of caso de una mcomeccion
matcrial debido a error, va que ¢l fraude puede implicar colusion, flsificacion,
omigiones deliberadas, manifestocionss ermdnenas o cvasion del control interno,
aspectos que no necesariamente pueden ser identificados en el transcurso de la
auditoiz,

b, Obiluve un conocimicnio del contrel imemo relevamis para la avditoria con ¢l fin
de disefiar procedimientos de nuditoria que sean adecundos en funcidon de las
circunstancias y no con 1z finalided de expresar una opinion sobre la efciencia del
control interno de la Compaiila

¢ Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones
contahles sean razonables asi como las respeclivas divalgaciones cfeciuadas por la
Administracion de In Compafiia,

d  Concloi sobre lo adecundo de la wiilizscion, por pane de la Admimistracion, dei
prncipio contable de empresa en marcha v, basindome en la evidencia de
suditoria obtenida, conclui sobre s existe 0 no una ingerfidumbre muterial
relacionada con hechos o condiciones que pueden penerar dudas sigmificativas
sobre | capacidad de la Compafia pere continuar como cmpresa en marcha. Si
conclui gue cxiste una incertidumbre matenial, s requiere que llame la atencidn
en mi informe de auditoria sobre In comespondiente informacion revelada en los
estados Mnancicros o, si dichas revelacionss no son edecundns, que exprese una
opinidn modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de avditona (diciembre, 27 de 2009}
Sin embargo, hechos 0 condiciones futuros puaden llevar a que la Compaiiia no
CONNNG: COmo una empresa on funclonamienio,

¢ Evalug la comespondiente presentacion global, la estructura v el contemde de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados en mencidn
representan las trensaccioncs v hechos subyacentes de un mode que logran su

presentacion razonable, ];
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