TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.

(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

2018

1.557.916

4.305.242

1.454.163

7.317.321

Activo Nota 2019
Activo corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 US$ 1.307.225
Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar 8 7.098.500
Inventarios 9 2.061.232
Total activo corrientes 10.466.957
Activo no corrientes:
Equipos, mobiliario y mejoras a la
propiedad arrendada 10 39.315
Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar 8 1.000.000
Otros activos 5.719
Activos por arrendamiento 20 103.757
Impuesto a la renta diferido 14 (b) 14.800
Total activono corrientes 1.163.591
Total activo US$ 11630548

67.276

2.500.000
174.778

17.575

2.759.630

10.076.951

ﬂgustin’éarcia Paz
Gerente Tesorero

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

Pasivoy Patrimonio

Pasivo corrientes:
Acreedores comerciales
Pasivo por arrendamiento
Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Total pasivo corrientes

Pasivo no corriente
Beneficios a los empleados
Pasivos por arrendamientos
Total pasivo

Patrimonio:
Capital
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

11
20
12
13

13
20

15

Total pasivoy patrimonio

US$

US$

201

4.040.028
23.790
650.786

147.515

4.862.119

84.458

75.567

5.022.144

841.360
420.680

5.346.364

6.608.404

11.630.548

KCB Consultores & AS&CIadOS Cia. Lida.

RUC 1792661552001
Contador

201

3.096.788

238.296

_82.892

3.417.976

71.209

3.489.185

841.360
420.680

___95.325.726

6.587.766

10.076.951




TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Estado de Resultados Integrales

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas 2018

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas y de los servicios prestados
Ganancia bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Otros ingresos
Otros gastos
Resultados de actividades de operacidn

Gastos financieros
Ingresos financieros
Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad (pérdida) neta y resultado

integral del periodo

Agustin Garcia Paz
Gerente Tesorero

Nota 2019 2018
16 US$ 13.832.649 8.658.234
17 (12.092.330) (7.382.674)
1.740.319 1.275.560
17 (1.744.037) (1.075.286)
17 (75.624) (48.426)
70.549 4.963
17 (24.705) (212.204)
(33.498) (55.393)
(6.775) -
242.090 181.713
201.817 126.320
14 (a) (181.179) (140.323)
US$ 20.638 (14.003)
r:[:: ¢ ok A
S ,

-

KCB Consultoreé -8;7Asc")c|ados Cia. Ltda.

RUC 1792661552001
Contador

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas 2018
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)
Resultados acumulados

Resultado acumulado
proveniente de la

Reserva adopcién por primera Utilidades Total
Capital legal vez de las NIIF disponibles Total patrimonio
Saldos al 1 de enerode 2018 US$  841.360 420.680 1.540 5.338.189 5.339.729 6.601.769
Pérdida neta y resultado integral
del periodo - - - (14.003) (14.003) (14.003)
Saldos al 31 de diciembrede 2018 841.360 420.680 1.540 5.324.186 5.325.726 6.587.766
Ganancia neta y resultado integral
del periodo - - - 20.638 20.638 20.638
Saldos al 31 de diciembrede 2019 US$ 841.360 420.680 1.540 5.344.824 5.346.364 6.608.404
7 T =7
Agustin Garcia Paz KCB Consultores-é‘ Asociados Cia. [ida.
Gerente Tesorero RUC 1792661552001
Contador

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas 2018

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Flujo (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion

Intereses cobrados
Impuesto a la renta pagado
Flujo neto provisto por (utilizado en)
las actividadesde operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones y bajas netos de propiedades y equipos
Préstamos a relacionadas

Flujo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pasivo por arrendamiento
Flujo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Disminucion neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

ol

Agustin Garcia Paz
Gerente Tesorero

uss$

Uss$

2019 2018
12.376.009 6.962.770
(12.402.196) (6.723.486)

(26.187) 239.284
- 181.713
(187.362) (43.282)
(213.549) 377.715
(9.113) (31.605)
- (2.500.000)
(9.113) (2.531.605)
(28.029)
(28.029) -

(250.691) (2.153.890)
1.557.916 3.711.806
1.307.225 1.557.916

’;{:2 )Pt

o

RUC 1792661552001
Contador

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

KCB Consultoreé & Aéociados Cia. Ltda.



TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

La Compania fue constituida el 2 de junio de 2004 con la razén social Itecsa del
Ecuador S. A., como parte del Grupo ltautec de Brasil. En el afio 2008, Grupo ITAUTEC
adquirié a la Corporacion TALLARD, con sede en Miami, y el nombre de la empresa cambid
a Tallard Technologies Ecuador S. A. Posteriormente, a consecuencia de un cambio en la
tenencia de las acciones de la Compafiia, proceso en el cual la misma pasé a ser una
subsidiaria de Avnet Delaware Holdings Inc., compafnia domiciliada en Phoenix, Arizona —
Estados Unidos de América, la Compafhia cambié su denominacién a Avnet Techonology
Solutions Ecuador S. A. a partir de 10 de octubre de 2010.

La junta de accionistas celebrada el 17 de octubre de 2016, resolvid por unanimidad
transformar la Compania de una sociedad andénima a una compafia de responsabilidad
limitada. La transformacién fue aprobada por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros mediante resolucion SCVS.IRQ-DRASD.SAS.2017.0503 del 24 de febrero de 2017;
la escritura publica fue inscrita en el Registro Mercantil el 7 de marzo de 2017,
consecuentemente, la Compania a esa fecha cambié su denominacién a Avnet Technology
Solutions Ecuador Cia. Ltda.

En el ano 2017 como parte de un acuerdo global de compra de negocios, las acciones de la
Compania fueron adquiridas por el Grupo Tech Data, y por consiguiente pasé a ser subsidiaria
de TS Divestco BV. Mediante Resolucién No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2017-3549 emitida por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de fecha 23 de agosto de 2017, aprobd
el cambio de denominacién de la Compania Avnet Techonology Solutions Ecuador Cia. Ltda.,
por “Tdas Tech Data Ecuador Cia. Ltda".

La Compania tiene como actividades principales la comercializacién de computadores y
servidores de computacién, asi como brindar soluciones tecnolégicas en comunicacion e
informacion; los principales segmentos de comercializacion son IBM, AVAYA, EMC,
LENOVO, TOSHIBA y CISCO.

La Compania tiene su domicilio legal en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, Av. 12 de
octubre N26-48 y Orellana Edificio Mirage Oficina TA.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote del coronavirus
(COVID-19) como una pandemia, debido a su répida propagacion en todo el mundo, con mas
de 150 paises afectados. Muchos gobiernos estédn adoptando medidas cada vez més
estrictas para ayudar a contener o disminuir la propagacion del virus. En la actualidad, hay un
aumento significativo de la incertidumbre econémica que se manifiesta, por ejemplo, una
mayor volatilidad de los precios de los activos y de los tipos de cambio de las divisas.

(Contintia)



TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

En los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2019, el brote del
Coronavirus vy los efectos conexos se consideran acontecimientos que no causan ajustes.
Por consiguiente, no hay repercusiones en el reconocimiento y la medicién de los activos y
pasivos. Debido a la incertidumbre del resultado de los acontecimientos actuales, la
Compania no puede estimar razonablemente el impacto que estos acontecimientos tendran
en la situacion financiera, los resultados de las operaciones o los flujos de efectivo de la
Compania en el futuro.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2019 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros.

(a) Bases de Preparacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los que se
ha aplicado NIIF 16 — Arrendamientos. Los cambios correspondientes a las politicas
contables significativas e impacto se describen en la Nota 4 y 20.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administraciéon de la
Compania el 14 de mayo de 2020 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobacion de la junta de socios.

(b)  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

(Continua)



TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracién de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el aho que terminaré el 31
de diciembre de 2020, se incluye en la nota 13 - medicién de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por
las NIIF requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propodsitos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacién; y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

¢ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

(Contintia)
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TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
mediciéon del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce (12) meses, los que estan dentro del ciclo normal
de la operacién de la Compafia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

(b) Instrumentos Financieros

i Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compafia reconoce inicialmente deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compania comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccioén atribuible a
su adquisicién o emisién (para un item que no se mide al valor razonable con
cambios en resultados). Un deudor comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medido al precio de la transaccion.

i.  Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i)
costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —

instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

(Continua)
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TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la
Compania cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros;
en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma
en que se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duraciéon de los
activos financieros con la duracién de los pasivos relacionados; o realizar
flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- cémo se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion
de la Compana;

- los riesgos que afectan el desempefo del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo se
administran esos riesgos;

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos administrados o
en los flujos de efectivo contractuales recaudados; vy,

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo

desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

(Contintia)
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TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros: Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses

Para propésitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable
del activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado
con el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo
particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo
de liquidez y costos administrativos); asi como, un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de
principal e intereses, la Compania considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término
contractual que podria cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, la Compania considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos
de efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Compania de los flujos de efectivo
de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendientes de pago,
lo que puede incluir una compensacion adicional razonable por la terminacion
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro

se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se
reconoce en resultados.

(Contintia)

-13-



TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicidon Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Otros
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas
en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

iii.  Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

(c)  Deterioro

i Activos Financieros no Derivados

La Companfia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero,
excepto por los siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias
esperadas se miden en un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; v,

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida

esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

(Contintia)
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TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos son medidas por la Compafia sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Companfia considera informacién razonable y sustentable
que sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y
cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una evaluacién
crediticia actual y prospectiva.

La Compafifa asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 90 dias, asf también
la Compania considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones
crediticias contraidas con la Compafia; sin considerar acciones a ser
ejecutadas por la Compania, tales como la ejecucién de garantias, si las
hubiere; o,

- el activo financiero tiene una mora de mas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles
sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir
de la fecha de presentacién de los estados financieros (o de un periodo inferior si
el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compafia esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Companfia espera recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

(Contintia)
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compania evalla si
los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales presentan
deterioro crediticio; condicidon que surge cuando han ocurrido uno o méas eventos
que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por méas de 180 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compahia en términos
qgue ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la
politica de la Compafia es castigar el valor registrado del activo financiero cuando
éste presente una mora de méas de 180 dias, con base a la experiencia histérica
que mantiene la Compania respecto de recuperaciones de activos similares. En
el caso de los clientes corporativos, la Compafia hace una evaluacién individual
de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la existencia o no una
expectativa razonable de recuperacion. La Compania no espera que exista una
recuperacion significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los
activos financieros que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte
de la Compafia que permitan la recuperaciéon de los montos adeudados.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones
en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas de los
proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

(Contintia)
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(e) Equipos, Mobiliario y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada son
valoradas al costo menos depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de equipos, mobiliario y mejoras a la
propiedad arrendada poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma
separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida por la disposicién de un elemento de equipos,
mobiliario y mejora a la propiedad arrendada se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdémicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de equipos y mobiliario se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor
residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida util estimada para cada componente de equipos
y mobiliario.

El método de depreciacion, la vida Util y el valor residual son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las mejoras a propiedad arrendada son depreciadas con base en el método de
linea recta en funcion del menor de los lapsos entre la vida Util estimada del bien
y la vigencia del contrato de arrendamiento.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Vida
Util en anos

Equipos de computacion 3
Mobiliario y equipos 10
Mejoras a la propiedad arrendada 5

(Contintia)
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(f) Deterioro del Valor

i.  Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada
de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

()  Beneficios a los Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La Compahia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

(Continua)
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Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compania reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminé tal opcion y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacion hecha por la Administracién de la Compania
respecto a este asunto concluye que el efecto no es material. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en
los gastos por beneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccioén, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado vy la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por
desempefo v las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Los empleados del &rea comercial y jefes de divisién reciben una remuneracion
adicional con base en objetivos previamente definidos para cada trimestre, que
oscila entre 20% y 40% del total del sueldo de cada empleado beneficiado.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

(Contintia)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

No es reconocida provision para garantia en relacion con los equipos vendidos por la
Compania, pues aquella es cubierta por el fabricante de los mismos.

Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

Venta de Bienes

El reconocimiento del ingreso en la venta de bienes se realiza en el momento de la
transferencia del control a los clientes, que generalmente sea cuando se transfiere el
control.

Los ingresos se reconocen en la medida que sea altamente probable que no ocurra
una reversion significativa a los ingresos acumulados.

Para algunos casos los contratos establecen incentivos y descuentos, distribuidos en
rebates y en pagos en efectivo, por cumplimiento en compras de facturaciéon en cada
trimestre vencido, conforme un presupuesto minimo definido en el acuerdo. Estos
incentivos corresponden a una reduccion del precio de la transaccion, dado que
dependen del nivel de compras del cliente. Contablemente se reconocen como menor
valor del ingreso.

Servicios recibidos

El reconocimiento en la prestacion de servicios se hace a lo largo del tiempo, ya que
el cliente recibe y consume simultdneamente los beneficios a medida que la entidad
efectla su prestacion.

Los ingresos se reconocen en la medida que sea altamente probable que no ocurra
una reversion significativa a los ingresos acumulados.

(Contintia)

-20 -



(k)

TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses,
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por intereses que eventualmente algunas
partes relacionadas facturan a la Compania.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de anos anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y los montos usados para propoésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del
periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado de situacioén financiera.

(Contintia)
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Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias no utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra
las cuales pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son
revisados en cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la
medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compafnia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Cambios en Politicas Contables Significativas

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente, las cuales no
tuvieron impacto significativo sobre los estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

(a) Definicion de un Arrendamiento

Antes del 1 de enero de 2019, la Compania determinaba al inicio del contrato si un
acuerdo era o contenfa un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacion de si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania evalla
si un contrato es o contiene un arrendamiento basado en la definicion de un
arrendamiento, como se explica en la nota 20

En la transicién a la NIIF 16, la Compania eligié aplicar el recurso practico para eximir la
evaluacion de qué transacciones son arrendamientos. La Companhia aplicé la NIIF 16 solo
a los contratos que previamente se identificaron como arrendamientos. Los contratos
gue no fueron identificados como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINIIF 4 no fueron
reevaluados para determinar si existe un arrendamiento bajo la NIIF 16. Por lo tanto, la
definicion de un arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplicé solo a los contratos celebrados
0 cambiados a partir del 1 de enero 2019.

(Contintia)
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Como Arrendatario

La Compania arrienda instalaciones para oficinas y locales por atenciéon a clientes,
utilizados por la Compania para sus operaciones. La Compania anteriormente clasificaba
los arrendamientos como operativos o financieros, basados en la evaluacion de si el
alquiler transferia significativamente todos los riesgos y gratificaciones referentes a la
propiedad del activo subyacente a la Compania. Bajo la NIIF 16, la Compania reconoce
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para la mayoria de estos
arrendamientos.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de

arrendamiento, la Compania asigna la consideracion en el contrato a cada componente
de arrendamiento o la base de su precio independiente relativo.

i.  Arrendamientos Clasificados como Operativos Bajo NIC 17

Anteriormente, la Compania clasificaba propiedades arrendadas como
arrendamientos operativos segun la NIC 17. En la transicidon, para estos
arrendamientos, los pasivos por arrendamiento eran medidos al valor presente de
los pagos de arrendamiento remanentes, descontados a la tasa de endeudamiento
incremental de la Compania al 1 de enero de 2019. Los activos por derecho de uso
se miden a:

— el valor en libros como si la NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio,
descontado utilizando la tasa de endeudamiento incremental a la fecha de
inicio de aplicacién; o

— unmontoigual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier
monto prepagado o acumulado de arrendamientos: la Compania ha aplicado
este enfoque a sus arrendamientos significativos.

La Compania ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de
la transicién y ha concluido que no existen indicios de que el activo por derecho de
uso se encuentre deteriorado.

La Compania utilizé varios recursos préacticos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos segun la NIC 17. En
particular, la Compafia:

—  no reconocid activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para
los cuales el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de aplicacion inicial;

— excluyd los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de
uso en la fecha de la aplicacion inicial.

(Contintia)

-23-



TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

(c) Transicion

La aplicacién de la politica y los efectos de NIIF 16 — Arrendamientos, se revela en la
nota 20.

Normas Internacionales de Informacién Financiera Publicadas, no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos. Un
detalle es como sigue:
Efectiva a partir de
NIF Titulos periodos que inicien
en o después de

Enmienda a las referencias Enmiendas a las referencias al Enero 1, 2020
al marco conceptual de las marco conceptual en las NIIF
NITF

Modificaciones a la NIC 1y Definicion de material Enero 1, 2020
NIC 8 con respecto a la (modificaciones a la NIC 1y NIC 8)

definiciéon de materialidad
Mejoras anuales a NIIF ciclo
2015 - 2017 Enmiendas a la NIIF 3 Enero 1, 2020

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

(a)  Valores Razonables

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 1.307.225 1.557.916
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 8.098.500 6.805.242
Total activos financieros US$ 9.405.725 8.363.158
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales Uss$ 4.040.028 3.096.788
Otras cuentas por pagar 650.786 238.296
Total pasivos financieros US$ 4.690.814 3.335.084
(Continta)
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Notas a los Estados Financieros
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Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor razonable, debido
a la naturaleza de vencimiento de estos instrumentos.

Administraciéon de Riesgo Financiero

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administraciéon de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracién de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites, se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgos de la Compahia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no relina sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Compafia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo
a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania. La
calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de
activos financieros.

(Continua)
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Adicionalmente se debe considerar que la gran mayoria de la cartera de clientes
de la Compania estd conformada por clientes que han mantenido una relaciéon
comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente un
riesgo para la Compania.

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidos en
resultados fueron como sigue:

Nota 2019 2018

Pérdidas por deterioro de deudores
Comerciales 17 US$ 605.255 105.209

Deudores Comerciales

La Compania vende sus productos a distribuidores localizados en todo el Ecuador;
consecuentemente la exposicién de la Compania al riesgo de crédito se ve
afectado, principalmente, por las caracteristicas individuales de los clientes. No
obstante, la gerencia también considera los factores que pueden afectar el riesgo
de crédito de su base de clientes, incluyendo el riesgo de impago de la industria.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las
condiciones estandares de cobro y entrega del bien y/o la prestacion del servicio.

La revisiéon de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, vy, adicionalmente, referencias bancarias; ademés se establecen
limites de crédito para cada cliente. La Compafia no requiere garantias en
relacion con los deudores comerciales.

La Compania limita su exposicién al riesgo de crédito relacionado con deudores
comerciales estableciendo términos comerciales de 30 hasta 90 dias para sus
clientes.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, la Compania agrupa segun las
caracteristicas del crédito, tipo de cliente y existencias de dificultades financieras
previas. Con base al anélisis disponible a la fecha de los estados financieros, la
Compania ha reconocido pérdidas por deterioro.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:
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2019 2018
Provision Provision
No para Valor No para Valor
deteriorada deterioro neto deteriorada deterioro neto
Vigente Uss 5.708.602 -24.699 5.683.903 6.142.956 -109 6.142.847
De 1a 30 dias 423.340 -60.400 362.940 223.745 -266 223.479
De 31 a 60 dias 173.226 -16.855 156.371 56.621 -137 56.484
De 61 a 90 dias 198.480 -107.307 91.173 999 3 996
De 91 a 180 dias 14.954 -14.954 - 23.384 -4.189 19.195
De 181 a 360 dias 342.025 -342.025 - 2.418 -2.418 -
Mas de 361 dias 1.038.273 -38.273 1.000.000 99.603 -99.603
Us$ 7.898.900 -604.513 7.294.387 6.549.726 -106.725 6.443.001
El movimiento de la provisién para deterioro fue como sigue:
2019 2018
Saldo al inicio del ano Us$ 106.725 1.516
Maés (menos):
Castigos (107.467) -
Estimacion cargada a resultados 605.255 105.209
Saldo al final del ano US$ 604.513 106.725

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la exposicion al riesgo de crédito para
deudores comerciales por tipo de contraparte es como sigue:

Nota 2019 2018
Clientes locales US$ 5.236.574 4.031.317
Relacionadas 19(b) 2.662.326 2.518.409
7.898.900 6.549.726
Estimacion para deterioro (604.513) (106.725)
US$ 7.294.387 6.443.001

El siguiente es un resumen de la exposiciéon de la Compafia al riesgo de crédito
de los deudores comerciales:

2019 2018
Sin deterioro  Con deterioro Sin deterioro Con deterioro
crediticio crediticio crediticio crediticio
Historia de dos anos de las
transacciones con la Compania USs$ 7.294.387 - 6.443.001 -
Mayor riesgo - 604.513 106.725
Uss 7.294.387 604.513 6.443.001 106.725
(Continua)
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Evaluacion de Pérdida Crediticia esperada para Clientes Individuales

La Compafia usa una matriz de provisién para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes individuales, que incluye un
gran numero de saldos pequenos.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa mévil” basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora
hasta su castigo.

Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de
crédito: antigliedad de la relaciéon con el cliente y tipo de servicio prestado.

La exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para los
deudores comerciales es la siguiente:
Deudores Comerciales 2019

Tasa de pérdida

promedio Importe en Provisiéon Con deterioro
31 de diciembre de 2019 ponderada libros bruto para pérdida crediticio
Corriente 0,003 % US$ 5.708.602 24.699 No
1a30dias 0,119% 423.340 60.400 No
31 a60dias 0,242% 173.226 16.855 No
61 a 90 dias 0,339% 198.480 107.307 No
91 a 180 dfas 17.915% 14.954 14.954 Si
181 a 360 dias 100% 342.025 342.025 Si
Mayor a 361 dias 100% 1.038.273 38.273 Si
US$ 7.898.900 604.513

Deudores Comerciales 2018

Tasa de pérdida

promedio Importe en Provision Con deterioro
31 de diciembre de 2019 ponderada libros bruto para pérdida crediticio
Corriente 0,003 % Uuss 3.624.547 109 No
1a30dias 0,119% 223.745 266 No
31 a60 dias 0,242% 56.621 137 No
61 a90 dias 0,339% 999 3 No
91 a 180 dias 17.915% 23.384 4.189 No
181 a 360 dias 100% 2418 2418 Si
Mayor a 361 dias 100% 99.603 99.602 Si
uss 4.031.317 106.725

Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los
ultimos dos anos. Estas tasas son multiplicadas por factores en escala para
reflejar las diferencias entre las condiciones econémicas durante el periodo en el
que se han reunido los datos historicos, las condiciones actuales y la vision del
Grupo de las condiciones econémicas durante la vida de las cuentas por cobrar.

(Contintia)
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Cuentas por Cobrar a Relacionadas

El principal componente de las cuentas por cobrar a companias relacionadas
constituye un préstamo otorgado a una relacionada. La Companfia considera que
no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de sus saldos por cobrar
a relacionadas. (Ver nota 19b).

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar estd asociado al saldo de
anticipos dados a proveedores por US$423.869 en 2019 (US$54.616 en 2018).
Estas cuentas por cobrar no devengan intereses, no estan vencidas vy, segun la
evaluacién de la Administracién, no requieren una estimaciéon para deterioro
(véase nota 8).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companfia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para liquidar sus
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La Compafia realiza
estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte de planeacién de un
ano y planes estratégicos a largo plazo, a fin de asegurar el nivel de liquidez que
le permita atender sus obligaciones con terceros.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados (en délares americanos).

Flujos de
Importe en efectivo 6 meses 0 6 meses o
libros contractuales menos mas

31 de diciembre de 2019:
Acreedores comerciales  US$ 4.040.028 4.040.028 4.040.028 -
Pasivo por arrendamiento 99.357 110.355 16.445 93.910
Otras cuentas por pagar 650.786 650.786 650.786 -
Uss$ 4.790.171 4.801.169 4.707.259 93.910

31 de diciembre de 2018:
Acreedores comerciales  US$ 3.096.787 3.254.166 3.254.166 -
Otras cuentas por pagar 238.296 238.296 238.296 -
uss 3.335.083 3.492.462 3.492.462 -

(Continua)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de la Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano, moneda funcional de la Compania y las transacciones que realiza
la Compania principalmente son en esa moneda. A la fecha de los estados
financieros la Compaffa no mantiene activos ni pasivos en moneda
extranjera; por lo tanto, la Administraciéon estima que la exposiciéon de la
Compania al riesgo de moneda no es relevante.

- Riesgo de Tasas de Interés

Los activos y pasivos financieros de la Compafia no devengan ni causan
intereses, respectivamente. En consecuencia, la Administracion considera
que la Compafiia no esta expuesta a este riesgo.

Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo
cambios en el enfoque de la Companfia para la administracion del capital durante
el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del
estado de situacién financiera era el siguiente:

2019 2018

Total pasivo US$ 5.022.144 3.489.185
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo (1.307.225) (1.5657.916)

Deuda neta US$ 3.714.919 1.931.269

Total patrimonio US$ 6.608.404 6.5687.766

indice deuda-patrimonio
ajustado 56 % 29%
(Continua)
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2019 2018
Efectivo US$ 100 100
Bancos 1.307.125 557.816
Equivalentes al efectivo - 1.000.000
US$ 1.307.225 1.557.916

Los equivalentes al efectivo corresponden a certificados de inversién en bancos locales con
vencimiento hasta enero 2019, que generaron intereses a una tasa promedio anual del 3%.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2019 2018
Deudores comerciales US$ 5.236.574 4.031.317
Préstamos a relacionadas 19(b) 2.662.326 2.518.409
6(b) ii 7.898.900 6.549.726
Estimacion para deterioro de valor 6(b) ii (604.513) (106.725)
7.294.387 6.443.001
Otras cuentas por cobrar:
Servicio de Rentas Interna SRl
Crédito tributario de
impuesto a la renta 169.5684 18.401
Impuestos por recuperar - 48.300
Impuesto al Valor Agregado 146.830 240.923
Otras cuentas por cobrar 37.399 -
353.813 307.625
Anticipos dados a proveedores 423.869 54.616
Otros activos financieros:
Otros Activos financieros a valor
razonable 26.431 -
US$ 8.098.500 6.805.242
Corriente uUs$ 7.098.500 4.305.242
No Corriente 1.000.000 2.500.000
US$ 8.098.500 6.805.242
(Continta)
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Los saldos por cobrar por concepto de descuentos e incentivos se originan en los contratos

suscritos por la Compania (véase nota 21).

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

Equipos y hardware
Inventario en transito

2019 2018
US$ 246.009 129.439
1.815.223 1.324.725
US$ 2.061.232 1.454.163

En el aho 2019 los cambios en equipos y hardware incluidos en el costo de ventas y de los
servicios prestados ascendieron a US$12.092.330 (US$7.382.674 en 2018). Los costos por

bajas de inventarios ascendieron a US$0 (US$4.368 en 2018).

Equipos, Mobiliario y Mejoras a la Propiedad Arrendada

El detalle del movimiento de equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada es el

siguiente:
1 de enero 31 de diciembre
de 2019 Adquisiciones  Ventas / Bajas de 2019
Costo:
Equipo de comp. y software ~ US$ 608.174 9.113 - 617.287
Mobiliario y equipos 62.560 - - 62.560
Mejoras a la propiedad
arrendada 102.996 - - 102.996
uUss 773.730 9.113 - 782.843
Depreciacion acumulada:
Equipo de computacién US$ 600.042 8.802 - 608.844
Mobiliario y equipos 33.080 11.426 - 44.506
Mejoras a la propiedad - -
arrendada 73.332 16.846 - 90.178
uss 706.454 37.074 - 743.528
Importe neto en libros Uss 67.276 (27.961) - 39.315
(Continua)
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1 de enero 31 de diciembre
de 2018 Adaquisiciones Ventas / Bajas de 2018
Costo:
Equipo de comp. y software ~ US$ 607.937 3.716 (3.479) 608.174
Mobiliario y equipos 31.191 31.369 - 62.560
Mejoras a la propiedad
arrendada 102.996 - 102.996
US$ 742.124 35.085 (3.479) 773.730
Depreciaciéon acumulada:
Equipo de computacion US$ 591.291 11.776 (3.025) 600.042
Mobiliario y equipos 20.771 12.309 - 33.080
Mejoras a la propiedad -
arrendada 56.415 16.917 - 73.332
US$ 668.477 41.002 (3.025) 706.454
Importe neto en libros US$ 73.647 (5.917) (454) 67.276
(11) Acreedores Comerciales
El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:
Nota 2019 2018
Proveedores:
Terceros US$ 3.630.645 3.037.591
Partes relacionadas 19 (b) 409.383 59.197
US$ 4.040.028 3.096.788
(12) Otras Cuentas por Pagar
El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:
2019 2018
SRI:
Retenciones de impuestos por pagar US$ 80.425 63.424
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 54.033 45.327
Otras cuentas por pagar (a) 312.920 106.626
Retribucion a canales de distribucién 31.318 22.919
Pasivos de contratos 172.090 -
US$ 650.786 238.296
(Continua)
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(@) Corresponde a:

2019 2018
Provisién Share Services México US$ - 3.150
Fondos de Mercadeo 24.546 17.031
Provisién Gastos Varios 79.762 45.414
Provisién Gastos Contribuciones 24.622 41.031
Provision Gastos Compensacién 183.990 -
US$ 312.920 106.626
(13) Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:
Nota 2019 2018
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 18 US$ 35.615 22.292
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 17.035 12.419
Beneficios sociales 94.865 48.182
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 84.458 71.209
US$ 231.973 154.101
Corrientes US$ 147.515 82.892
No corrientes 84.458 71.209
US$ 231.973 154.101

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afnos de
servicio para una misma compania. De acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcion de la
remuneracion percibida en los ultimos cinco anos previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima
de retiro.

Ademés, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero
de anos de servicio.

(Continta)
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El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacién por

desahucio es como sigue:

Jubilaciéon  Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 1 de enero de 2018 US$ 35.093 27.381 62.474
Costo laboral por servicios actuales 7.338 5513 12.851
Ganancia actuarial 1.088 (2.656) (1.568)
Costo financiero 1.218 1.085 2.303
Efecto de reducciones (4.851) - (4.851)
Gasto del periodo 18 4.793 3.942 8.736
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 39.886 31.323 71.209
Costo laboral por servicios actuales 8.626 5.891 14.516
Ganancia actuarial 4.147 (3.497) 650
Costo financiero 1.579 1.306 2.885
Efecto de reducciones (2.774) (2.028) (4.802)
Gasto del periodo 18 11.577 1.672 13.249
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2019 18 US$ 51.463 32.995 84.458

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a empleados activos
con tiempo de servicio menor a 10 anos.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 4,21% 4,25%
Tasa de incremento de salario 1,50% 1,50%
Tabla de rotacién 14,12% 18,23 %
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligaciéon. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

(Contintia)
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Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes

importes:
2019 2018
Aumento Disminucion Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) (5.745) 6.182 (4.691) 5.091
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 6.321 (5.920) 5.197 (4.826)

Impuesto a la Renta

(a)

(b)

Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto a la renta corriente US$ (195.979) (157.898)
Impuesto a la renta diferido 14.800 17.575
US$ (181.179) (140.323)

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31 de diciembre de

-36-

2019 2018
% Us$ % uss

(Pérdida) antes de impuesto a la renta 201.817 126.320
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la

ganancia antes de impuesto a la renta 25% 50.454 28% 35.370
Ingresos exentos -1% (2.583) -1% (643,16)
Deducciones adicionales -6 % (21.442) -3% (4.004,84)
Otros-diferencias temporarias 16 % 14.800 14% 17.303,00
Més (menos) -

Gastos no deducibles 29% 154.750 87% 109.873
Impuesto a la renta causado 97% 195.979 125% 157.898

(Continua)
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, sin embargo, la tarifa se puede
incrementar al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participaciéon directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares que

sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo por impuesto a la renta diferido es atribuible a lo siguiente:

31 de diciembre Reconocimiento Ajustes y/o 31 de diciembre

2017 en resultados reclasificaciones 2018
Beneficios a los empleados us$ - 3.493 - 3.493
Provisiones - 14.082 - 14.082
us$ - 17.575 - 17.575
31 de diciembre Reconocimiento Ajustes y/o 31 de diciembre

2018 en resultados reclasificaciones (1) 2019
Beneficios a los empleados us$ 3.493 3.312 (3.493) 3.312
Provisiones 14.082 11.488 (14.082) 11.488
uss 17.575 14.800 (17.575) 14.800

(1) En el ano 2019, la Compania reclasificd US$17.575 a las cuentas de otros gastos.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
ano 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resoluciéon del Servicio de
Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus operaciones
con partes relacionadas sean superiores a US$15.000.000.

Para el afo 2019 (y 2018) la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios
de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes
relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales. La
Administracién de la Compafia considera que la misma no estd requerida a presentar el
informe de precios de transferencia.

(Continua)
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Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Compafia por los afos 2016 al 2019, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111
se publico la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Los principales
aspectos introducidos por esta Ley se senalan a continuacion:

- Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal,
exceptuando a las sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se
incrementaria hasta el 14%, sobre la proporcién no informada, cuando la sociedad
que distribuye el dividendo no cumpla con informar sobre su composicién
accionaria.

- La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribuciéon de
dividendos, inclusive la que se realice de anos anteriores.

- El anticipo de impuesto a la renta serd voluntario y equivalente al 50% del
impuesto causado en el aho previo menos las retenciones realizadas en ese
ejercicio fiscal.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para
atender la jubilacién patronal del personal que haya cumplido al menos 10 afos
de trabajo en la misma empresa; siempre que tales valores sean administrados
por empresas especializadas vy autorizadas en la administracion de
fondos. También serédn deducibles las provisiones para atender el pago de
desahucio.

- Se establece una Contribucién Unica y temporal aplicable a las sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del
2018, ingresos gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribucién
serd pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podra exceder el
25% del impuesto a la renta causado en el ano 2018; ni podré ser utilizada como
crédito tributario ni como gasto deducible.

(Continua)
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Patrimonio

Capital

El capital suscrito y pagado de la Compania a la fecha de los estados financieros comprende
841.360 cuotas de participacion con un valor nominal de US$1cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafias limitadas
transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, 20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. La reserva legal de la Compafia a la fecha supera el 20%
del capital social actual.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Compafias del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, determind que el saldo acreedor de los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion
por primera vez de las NIIF"”, separada del resto de los resultados acumulados, no podra ser
distribuido entre los socios, pero podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaciéon de la Compania.

Otros Resultados Integrales

La Companfia no reconoce el efecto por otros resultados integrales en el ano 2019 (ni en el
2018).

Ingresos de Actividades Ordinarias

(@) Flujos de Ingresos

La Compania genera ingresos principalmente de la prestacion de servicios y venta de
bienes a sus clientes.

2019 2018
Venta de Bienes US$ 13.235.682 8.456.011
Comisiones sobre servicios 596.967 202.223
US$ 13.832.649 8.658.234
(Continua)
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Desagregacién de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario,
principales productos y lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de ingresos.

2019 2018
Por el ano terminado al 31 de diciembre
Mercados geograficos primarios
Region sierra US$ 13.832.649 8.658.234
Principales productos / lineas de
servicio
Venta de bienes US$ 13.235.682 8.456.011
Comisiones sobre servicios
prestados 596.967 202.223
US$ 13.832.649 8.658.234
Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos en un
momento determinado US$ 13.235.682 8.456.011
Servicios prestados a lo largo
del tiempo 596.967 202.223
US$ 13.832.649 8.658.234

Saldos del Contrato

A continuacion, los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, activo
del contrato con clientes es como sigue:

Nota 2019 2018
Cuentas por cobrar, que se
incluyen en cuentas por
cobrar comerciales y otras 8 US$ 5.598.500 4.305.242
Pasivos de contratos 12 US$ 172.090 -
(Continua)
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Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de equipos y hardware vendidos

Gastos de personal

Honorarios direccion y representacion

Estimacion para deterioro de deudores
comerciales

Depreciacion

Gastos comerciales y de ventas

Depreciacion activo por derecho de uso

Honorarios y servicios de consultoria

Materiales e insumos de oficina

Gastos de publicidad

Seguros generales

Afiliaciones y suscripciones

Otros

Gastos de Beneficios a los Empleados

6 (b) ii
10

20

Ano terminado el 31
de diciembre de

2019 2018
US$ 12.092.330 7.382.674
704.088 638.970
84.004 84.541
605.255 105.209
37.074 41.002
44.301 29.896
25.939 -
49.206 50.903
5.187 6.324
31.322 18.530
1.823 20.442
39.640 63.612
216.5627 276.488
US$ 13.936.696 8.718.590

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a

continuacion:

Sueldos y salarios

Participacion de los trabajadores
en la utilidades

Seguros

Beneficios sociales

Beneficios definidos
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Nota

13

13
17

Afno terminado el 31
de diciembre de

2019 2018
US$ 410.631 348.096
35.615 22.292
109.812 22.357
134.781 237.490
13.249 8.735
US$ 704.088 638.970
(Contintia)
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compania ha estimado el gasto de participaciéon de los trabajadores en las utilidades, de la

siguiente manera:

Ano terminado al
31 de diciembre de

2019 2018
Total ingresos US$ 14.145.288 8.844.910
Total costos y gastos* (13.907.856) (8.696.299)
Base para el célculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 237.432 148.611
15% 15%
US$ 35.615 22.292

¥ No incluye participacion a trabajadores

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania posee trece (13) trabajadores (16 en 2018), en
relacion de dependencia, distribuida entre empleados de comercializacion y administracion.

Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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Importacién de equipos y hardware
AVT Technology Solutions, LLC.
Instituto de Educacion Avanzada
Td Advanced Solutions Mexico
Tech Data AS Colombia S.A.S.

Servicios administrativos y de ventas
AVT Technology Solutions LLC.
Instituto de Educacion Avanzada
Td Advanced Solutions Mexico
AVT Technology Solutions LLC.
Tech Data AS Colombia S.A.S.

Ingresos
Tech Data AS Colombia S.A.S.

Préstamos a relacionadas
Tech Data AS Colombia S.A.S.
Corriente
No Corriente

US$

Us$

US$

US$

US$

US$

US$

Ano terminado el 31
de diciembre de

2019 2018
697.724 -
12.988 -
34.491 -
27.961 2.089.803
773.164 2.089.803
35.808 33.871
302.010 177.179
517.577 5.100
- 131.042
855.395 347.192
218.993 131.042
1.500.000 -
1.000.000 2.500.000
2.500.000 2.500.000

La Compania importa de sus partes relacionadas extranjeras, equipo y hardware, que
durante el afno terminado el 31 de diciembre de 2019, equivalen a aproximadamente
el 13% del total de sus compras (23% en el 2018). Tales importaciones son pagaderas
en cuarenta y cinco (45) dias, y no causan intereses, excepto en aquellos casos en los
cuales la Compania incurra en mora, la cual es inusual.

La Companfia ha recibido servicios administrativos y de ventas, que consisten en
soporte y actualizacion de los sistemas financiero - contable y administrativo de ventas
y clientes, en funcién de las necesidades de la Compania.

-43-

(Contintia)



(b)

TDAS TECH DATA ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Avnet Technology Solutions Ecuador Cia. Ltda.)
(Subsidiaria mayormente poseida por TS Divestco BV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2019 2018

Deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar:

Tech Data AS Colombia S.A.S. (i) 8 uUS$ 2.662.326 2.518.409
Acreedores comerciales:

AVT Technology Solutions, LLC US$ 370.521 -

TD Advanced Solutions Mexico 36.020 14.898

Tech Data AS Colombia S.A.S. - 44.298

Instituto de Educacion Avanzada 2.842 -

11 uUs$ 409.383 59.197

(i) El 16 de mayo de 2018 la Compania otorgd un préstamo a favor de su relacionada
Tdas Data AS Colombia S.A.S. por US$2.500.000, la cual devenga una tasa de
interés anual del 8,5%, inicialmente su plazo de pago fue de 18 meses (vencimiento
el 20 de noviembre de 2019); sin embargo, la Junta de Accionistas celebrada el 25
de noviembre de 2019, amplio el plazo de pago hasta el 9 de noviembre de 2020.
En mayo 2020, la Compahfia recibié el abono de US$622.000 por concepto de
capital e intereses.

Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por la gerencia general y financiera por concepto de
honorarios ascendieron a US$84.004 durante el ano 2019 (US$120.993 en 2018).

Activos y Pasivos por Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2019, la compania calculo los efectos de la adopcién de la NIIF 16 de
arrendamientos. Los activos y pasivos por arrendamientos son como sigue:

(a)

Activos por Derecho de Uso

La Compania arrienda las oficinas en las que desarrolla sus actividades; mantiene un
contrato de arrendamiento operativo, con vigencia de tres afos, y un canon de
arrendamiento que se reajusta anualmente incrementando el pardmetro de inflacién
indicado por el Banco Central. El contrato es renovable siempre y cuando no se
manifieste la intenciéon de darlo por terminado.

Anteriormente, estos arrendamientos se clasificaban como arrendamientos operativos
segun la NIC 17.

NIIF 16 - Arrendamientos

En la transicién a la NIIF 16, la Compania reconocié activos por derechos de uso
adicionales y pasivos por arrendamientos adicionales. El impacto en la transiciéon se
resume a continuacion:
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1 de enero

de 2019

Activos de derecho de uso US$ 129.696
Pasivos por arrendamiento US$ 129.696

Al medir los pasivos por arrendamientos la Compafia desconté las cuotas de
arrendamiento utilizando su tasa incremental de endeudamiento al 1 de enero de 2019,
aplicando una tasa promedio ponderada del 4,75%.

1 de enero
de 2019
Compromisos por arrendamientos operativos al 31 de diciembre
de 2018 segun la NIC 17 en los estados financieros US$ -
Descontados utilizando la tasa incremental de endeudamiento
al 1 de enero de 2019 US$ 129.696

Pasivos por arrendamientos financieros reconocidos al 31 de
diciembre de 2018 US$ -

Pasivos por arrendamientos reconocidos al 1 de enero de 2019 US$ 129.696

Como Arrendatario

La Companifa arrienda propiedades. Los arrendamientos se ejecutan tipicamente por un
periodo de 3 anos, con opcidén de extension de 1 ano. Los pagos de arrendamiento se
renegocian cada ano para reflejar los alquileres del mercado. Algunos arrendamientos
prevén pagos de alquiler adicionales que se basan en cambios en los indices de precios
locales. Para ciertos arrendamientos, la Compafiia restringié la participaciéon en cualquier
arreglo de subarrendamiento. A continuacién, se presenta informacién sobre
arrendamientos para los que la Compania es un arrendatario:

Derecho de Uso de los Activos

Los activos de derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no
cumplen con la definicién de propiedad de inversién se presentan como propiedades,
planta y equipo.

(Continua)
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Oficinas
Saldo al 1 de enero de 2019 US$ 129.696
Cargo por depreciacion del ano 25.939
Saldo al 31 de diciembre de 2019 Us$ 103.757

Pasivos por Arrendamiento

El movimiento de pasivo por arrendamiento se presenta a continuacion:

Oficinas

Saldo al 1 de enero de 2019 US$ 129.969
Pagos (30.612)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 99.357
Corriente US$ 23.790
No corriente 75.567

US$ 99.357
Montos reconocidos en Resultados
2019 - Arrendamiento bajo NIIF 16
Intereses en pasivos por arrendamiento US$ 2.584
Gastos por depreciacion 25.939
2018 - Arrendamiento bajo NIC 17
Gasto de arriendo US$ 28.523

Opciones de Extension

En la medida de lo posible, la Compania trata de incluir opciones de prérroga en los nuevos
contratos de arrendamiento para proporcionar flexibilidad operativa. La Compafia evalla en
la fecha de inicio del arrendamiento si existe una certeza razonable de que se ejerceran las
opciones de prérroga. La Compania reevalla si es razonablemente seguro que ejerceré las
opciones en caso de que se produzca un suceso significativo o cambios significativos en las
circunstancias que estén bajo su control.

(Continua)
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Compromisos

(a)

Contrato de Mayorista

La Compafia, desde el afho 2004, mantiene suscrito un contrato con IBM del
Ecuador C. A. (IBM), con vigencia a dos afos, que se ha venido renovando anualmente
luego del vencimiento inicial. Mediante este contrato, la Compafia se compromete a
vender los productos y servicios especificados en el mismo, comercializados por IBM,
constituyéndose en un “asociado de negocio calificado como mayorista”.

Bajo términos y condiciones previstos en el contrato y/o sus anexos, |IBM otorga a la
Compania descuento de registros de oportunidad, descuentos transaccionales o de
soluciones e incentivos adicionales de mediano y largo plazo, a través de descuentos
adicionales en las 6rdenes de compra o mediante notas de crédito, segun la figura
aplicable definida en el contrato. Estos descuentos y oportunidades son transferibles a
los clientes de la Compalfiia, siendo ésta Ultima la encargada de la administracién de la
transferencia.

En julio del ano 2013, se firmd una adenda a este contrato, por la cual se faculta a la
Compania distribuir en el territorio ecuatoriano la linea de software IBM, y se define una
regla de proteccién para los otros distribuidores de Software IBM de Ecuador, por lo
cual la Compania no podré reclutar a cierto grupo de Asociados de Negocios hasta por
un periodo de 24 meses.

Con fecha 30 de agosto de 2013 la compania suscribidé el Contrato de Asociado de
Negocios de IBM de duracién indefinida de acuerdo a lo establecido en la Clausula 8 del
Anexo de Términos Complementarios de Comercializacion para Servicio del mismo
contrato y la Clausula 13 de los Términos Generales del Contrato de Asociado de
Negocios de IBM.

Contratos con Canales de Distribucién

La Compania, desde el ano 2004, mantiene suscritos contratos con varios canales de
distribucion, con vigencia a dos anos, que se han venido renovando anualmente luego
del vencimiento inicial. A través de tales contratos, la Compafia otorga a esos canales,
la distribucién, intermediacion y venta de los productos y/o servicios de las marcas por
ella comercializadas.

Contratos con Clientes

La Compafia ha suscrito varios contratos de suministro de equipos y hardware con
clientes, segun los cuales, en lo que permitan las leyes vigentes, y sélo en caso de que
se causara un dafo directo, el cliente tendra derecho a recibir de parte de la Compania
una indemnizacién que nunca podré ser superior al precio original del producto vendido.

En caso de que las leyes vigentes no consideren vaélida dicha limitaciéon de
responsabilidad, la responsabilidad total de la Compania ante cualquier incidente no sera
en ningun caso superior a US$50.000 o su equivalente en moneda extranjera.

(Continua)
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Contratos de Distribucién

En diciembre del afo 2009, Avnet Inc. suscribidé un acuerdo de distribucion con la
Corporacién Cisco Systems Inc. mediante el cual Avnet Inc tiene el derecho a distribuir
productos Cisco dentro del territorio de Estados Unidos y Canada. En junio del ano 2013,
se suscribi® una adenda al contrato original y se incluye la distribucion de los
mencionados productos para América Latina y el Caribe permitiendo asf la distribucion
en el Ecuador. Este contrato tuvo un plazo original de tres anos y fue renovado
automaticamente en diciembre del afo 2013 por un plazo de tres afos.

En junio del ano 2003, Avnet Inc. suscribié un acuerdo maestro de distribuciéon con la
Corporacién Nework Appliance Inc (Netapp), mediante el cual Avnet Inc. tiene el
derecho a distribuir productos Netapp dentro del territorio de Estados Unidos y Canada.

En mayo del ano 2012, se suscribio una adenda al contrato original y se incluye la
distribucion de los mencionados productos para América Latina permitiendo asi la
distribucion en el Ecuador. Este contrato tuvo un plazo original de doce meses y fue
renovado automaticamente en junio del ano 2013, mismos que se renovara
automaéticamente por un periodo igual, a menos que alguna de las partes manifieste su
voluntad contraria.

Eventos Subsecuentes

La Companifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 14 de mayo de 2020, fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emisién. Excepto por lo
mencionado en la nota 1y 19 (b), ningln evento significativo ocurrié con posterioridad al 31
de diciembre de 2019, fecha del estado de situacién financiera, pero antes del 14 de mayo
de 2020, que requiera revelacion o ajuste en los estados financieros de los cuales estas notas
forman parte integral.
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