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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas:
AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Avnet Technology Solutions
Ecuador S. A. (“la Compania”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2012, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacidn en conjunio de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiade para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continda)
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Avnet Technology Solutions Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2012, y su desempenfio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio qus termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 2 (a) a los estados financieros, en la cual se

revela que los estados financieros del 2012 son los primeros estados financieros de la Compania
preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financizsra.

SC - RNAE 069

27 de mayo del 2013

/.
Elkis J. Vivas Bo(wjalr, Socia



Nota
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar 8
Inventarios 9
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Equipos, mobiliario y mejoras a la
propiedad arrendada 10
Otros activos
Impuesto a la renta diferido 14

Total activos no corrientes

Total activos
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AVNET TECHNOLOGY SOLUTIO!
(Subsidiaria mayormeante poseida por Avn

Estado de Situacion Fir

31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas al

(En dolares de los Estados Unidos

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011

US$ 3.117.923 988.114 334.018
8.663.151 10.020.132 5.717.753
3.034.050 2.065.632 863.559
14.815.124 13.073.878 6.915.430
185.507 192.489 200.303
10.180 8.500 8.500
80.992 36.289 35.952
276.679 237.278 244 755
USS 15.091.803 13.311.156 7.160.185

Julio T. Guzman
Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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S ECUADOR S. A
2t Delaware Holdings Inc.)

inciera
1 de diciembre y 1 de enero del 2011

le América — USS$)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales

Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar

Beneficios a los empleados
Ingreso diferido
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente - Beneficios a los
empleados

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

-

11

12
13

13

15

US$

USsS$

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
9.939.347 9.865.215 4922724

589.549 304.966 193.346

371.672 258.220 158.221

51.371 130.212 -

10.951.939 10.558.613 5.274.291

24 931 34.749 24.818

10.976.870 10.593.362 5.299.109

841.360 841.360 841.360

180.679 93.064 44 269
3.092.894 1.783.370 975.447
4.114.933 2.717.794 1.861.076

15.091.803 13.311.156 7.160.185




AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Estado de Resultados Integrales
Ano terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2012 2011
Ingresos ordinarios 16 US$ 31.172.842 29.445.953
Costo de ventas y de los servicios prestados 17 (27.485.564) (26.484.378)
Ganancia bruta 3.687.278 2.961.575
Otros ingresos 13.513 26.099
Gastos de administracién 17 (1.582.126) (1.536.638)
Gastos de ventas 17 (299.894) (261.452)
Otros egresos (18.743) (104)
Resultados de actividades de operacion 1.800.028 1.189.480
Costos financieros - (11.650)
Ingresos financieros 15.532 3.167
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.815.560 1.180.997
.Gasto de impuesto a la renta, neto 14 (418.421) (321.365)
Utilidad neta y resultado integral del periodo usSs 1.397.139 859.632
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Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S.

A.

(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparat

ivas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 32.732.640 25.236.752
Efectivo pagado a proveedores, empleados y partes
relacionadas (30.173.915) (24.172.930)
Efectivo provisto por las actividades de operaciéon 2.558.725 1.063.822
Intereses pagados - (11.650)
Intereses cobrados 15.532 3.167
Impuesto a la renta pagado (301.392) (302.339)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2.272.865 753.000
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de equipos y mobiliario (150.980) (120.940)
Proveniente de la venta de equipos y mobiliario 7.924 22.036
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (143.056) (98.904)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2.129.809 654.096
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 988.114 334.018
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 3.117.923 988.114
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Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Entidad que Reporta

La Compafia fue constituida el 2 de junio del 2004 con la razén social ltecsa del
Ecuador S. A., como parte del Grupo ltautec de Brasil. En el afho 2008, Grupo ITAUTEC
adquirid a la Corporacién TALLARD, con sede en Miami, y el nombre de la empresa cambid a
Tallard Technologies Ecuador S. A. Posteriormente, a consecuencia de un cambio en la
tenencia de las acciones de la Compafia, proceso en el cual la misma pasd a ser una
subsidiaria de Avnet Delaware Holdings Inc., compafia domiciliada en Phoenix, Arizona —
Estados Unidos de América, la Compania cambid su denominacion a Avnet Technology
Solutions Ecuador S. A. a partir del 10 de octubre del 2010.

La Compafia tiene como actividades principales la comercializacion de computadores vy
servidores de computacion, asi como brindar soluciones tecnoldgicas en comunicacion e
informacion; los principales segmentos de comercializacion son IBM, APPLE y AVAYA.

La Compaiiia tiene su domicilio legal en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, entre la
calle Francisco Salazar E11-85 y la avenida 12 de octubre, Edificio Concorde, 7mo. piso,
oficinas 7B y 7C.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para la Compafia estos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con lo previsto en las NIIF. La Compafia ha seguido los procedimientos y
criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” en la preparacién de estos estados
financieros.

En la nota 21 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos gue la
adopcion de las NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de
enero del 2011 y sobre la posicién financiera, el desempeiio financiero y los flujos de
gfectivo previamente reportados por la Compafia al y por el aho que termind el 31 de
diciembre del 2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compaiiia el 10 de enero del 2013 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la Junta de Accionistas de la misma.

(b} Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio del costo
histérico.

(Continda)



AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compafia efectle juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de los
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos relevantes son revisados regularmente.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual
las mismas son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad y sobre
supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en las siguientes
notas:

¢ Nota 3 (i) — Reconocimiento de ingresos ordinarios
e Nota 13 - Beneficios a los empleados
e Nota 14 - Impuesto a la renta

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propésitos de transicion a las
NIIF, a menos gue otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacién de Saldos Corrienies v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compahia, y, como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

i.  Activos Financieros no Derivados

La Compaififa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financieros, se reconocen inicialmente a la
fecha de negociacién en la cual la Compafia comienza a ser parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

(Continua)



AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania, se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sdlo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafia clasifica sus activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja, en cuentas bancarias e inversiones con vencimientos originales
de tres meses 0 menos, que estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en
su valor razonable, y que son usados por la Compafia en la gestién de sus
compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compainia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son rsconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compafia se hace parte de
las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

(Continna)



AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

v. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizaciéon. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
tréansito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas de los proveedores,
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre
la pérdida.

Equipos. Mobiliario v Mejoras a la Propiedad Arrendada

i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada son
valoradas al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, cuando
sea aplicable.

Los equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuando la Compafiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las pzrtidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos
capitalizados.

(Continua)
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iii.

AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Cualquier ganancia o pérdida por la disposicion de un elemento de equipos,
mobiliario y mejora a la propiedad arrendada es determinada comparando el
producto obtenido en la disposicidn con su valor en libros, y se reconoce en

resultados cuando se realiza.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida uatil del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida Util estimada para cada
componente de los equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada. Los
métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada se
deprecian desde la fecha en la cual estan instalados vy listos para su uso o en el caso
de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Vida

util en anos
Mobiliario y equipos 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a la propiedad arrendada 5

La Administracion no ha considerado necesario determinar un valor residual para
equipos, mobiliario y mejoras a propiedades arrendadas, debido a que no espera
recibir ningtin beneficio econdmico sobre la disposicidon de esos bienes al final de su
vida util.

(Continua)
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AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Compadia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como activo y se clasifican
como equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe esa evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida, ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo y ese o esos eventos de pérdida tienen
un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo, que pueds estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones
econdémicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse
por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro, contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(Continta)
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ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compahia, diferenies a
inventarics e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en resultados.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo =s el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del
deterioro, los activos que no pueden ser probados individuaimente, son agrupados
juntos en el grupo mas pequeno de activos llamados “unidad generadora de
efectivo”, que generan flujos de enirada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(g) Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacién de la Compafia respecto a planes de beneficios de jubilacidon patronal
esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cuzl establece
la obligacidn por parie de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos
en una misma compania, la cual califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas, dicho Cddigo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el
numero de anos de servicio.

(Continua)
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La Comparniia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado,
usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compafiia reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos del personal.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de. estos
beneficios, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados prestados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente, hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan iugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compahia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos, asi como
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral, son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidon contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (valor nominal derivado de la aplicacién de leyas laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, fondos de reserva, vacaciones,
comisiones por desempefo en ventas y participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compania.

(Continda)
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Los empleados del area comercial y jefes de divisidon, reciben una remuneracion
adicional con base en objetivos previamente definidos para cada trimestre, que

oscila entre 20% y 40% del total del sueldo de cada empleado beneficiado.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacioén financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

LLas provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre =l valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisidon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
gstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

No es reconocida provision para garantia en relacion con los equipos vendidos por la
Compaiiia, pues aquella es cubierta por el fabricante de los mismos.

Reconocimiento de Inaresos Ordinarios

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
siempre que tal entrada derive en un incremento en el patrimonio, que no esté
relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y los beneficios puedan ser
medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o por recibir.

Se reconocen como ingresos diferidos las facturaciones aprobadas por los clientes que
exceden bien a las cantidades y precios de los productos a ellos entregados o al grado
de realizacién de la prestacion de los servicios, segun sea aplicable.

(Continda)
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i. Ventas de Bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos:

- Netos de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

- Cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de
la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de
los equipos vendidos pueden ser medidos de manera fiable.

il. Servicios
Los ingresos por servicios, provenientes de actividades que la Compania realiza en
nombre de un tercero seguin acuerdos contractuales, para poner en funcionamiento

equipos IBM, APPLE y AVAYA, son reconocidos:

- Con base en los servicios prestados a la fecha del estado de situacidn
financiera.

- Netos de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

- Solamente si es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion y los costos asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos
Se reconoce inmediatamente un costo o gasto, segun corresponda, cuando el
desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses
sobre equivalentes de efectivo, los cuales son reconocidos en resultados al costo
amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por intereses que eventualmente algunas
partes relacionadas facturan a la Compaiiia.

(Continua)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias iemporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y los importes utilizados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no aiecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo con lo
previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada
a la fecha de reporte. La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias
tributarias que resultarian de la manera en la cual la Compania espera, a la fecha del
estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria, sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributables, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o
Sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado
en cada fecha de reporte y es reducido en la medida en la cual no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

(Continta)
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iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente y diferido, la Compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que la acumulacion de sus
pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacioén que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas, Revisadas v Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas, han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectiva &
Norma Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacion de partidas de otros ingresos
integrales 1 de julio del 2012
NIIF 7 (enmienda) Revelacién - compensacion de activos
financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacidn de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIIF 9 (2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compafia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiiia se indican a continuacion:
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009 vy 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. - La NHIF 9 (2010) introduce
adiciones con relacién a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto
activo para hacer modificaciones limitadas a la- clasificacion y requerimienios de
medicion de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de
activos financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcidn temprana permitida. No se espera que la adopcidn de
la NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos 'y pasivos financieros de la
Compania.

NIIF 13 Medicion al Valor Razonable (2011)

La NIHIF 13 proporciona una fuente tnica de orientacion sobre cémo el valor razonable es
medido, y reemplaza las guias de medicién del valor razonable que actualmente se
encuentran dispersas en varias NIIF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 serad aplicada
cuando la medicidn o revelacion del valor razonable sea requerida o permitida por otras
NIIF. Se estima que esta norma no tendrda un impacto importante sobre los estados
financieros de la Compafia. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales gue inician en
o después del 1 de enero del 2013, con adopcidn temprana permitida. '

NIC 19 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincién entre los dos. Para los
planes de beneficios definidos, la enmienda que impacta a fa Compafiia es la eliminacién
de la eleccién de la politica contable para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
actuariales, dado que la Compafia reconoce en resultados la totalidad de las mismas y
la NIC 19 (2011) requiere que se reconozcan en otros resultados integrales. Este
cambio afectard la utilidad del afio y también impactara los otros resultados integrales.
La NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero del 2013, con adopcién temprana permitida.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y

pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(Continda)
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(a) Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicidén. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento de reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b)  Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de reporte, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicién.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Companiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

(Continda)
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A continuacién se detallan los principales riesgos a los cuales esté expuesta la Compafia en el
curso normal de sus operaciones:

(a)

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compahia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La Compafifa monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores cornerciales y
otras cuentas por cobrar junio con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flujos de
Importe en efectivo 3 meses o Entre 3y
libros contractuales menos 6 meses
31 de diciembre del 2012:
Acreedores comerciales US$  9.939.347 9.939.347 9.939.347 -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 589.549 589.549 269.156 320.393
US$S 10.528.896 10.528.896 10.208.503 320.393
31 de diciembre del 2011:
Acreedores comerciales US$§  9.865.215 9.865.215 9.865.215 -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 304.966 304.966 94.802 210.164
US$ 10.170.181 10.170.181 9.960.017 210.164
1 de enero del 2011:
Acreedores comerciales USS  4.922.724 4.922.724 4.922.724 -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 193.346 193.346 80.645 112.701
US$  5.116.070 5.116.070 5.003.369 112.701

(Continda)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la Administracién
es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y
las transacciones que realiza la Compafia son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda no es
relevante.

A la fecha de los estados financieros la Compafiia no mantiene activos o pasivos
financieros denominados en moneda extranjera.

i. Riesgo de Tasas de Interés

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia no devengan ni causan intereses,
respectivamente. En consecuencia, la Administracién considera que la Compaiiia
no esta expuesta a este riesgo.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina, principalmente, de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
es como sigue:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo UsSs 3.117.923 988.114 334.018
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 8.663.151 10.020.132 5.717.753
US$ 11.781.074 11.008.246 6.051.771
(Continta)
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Deudores Comerciales

La Compadia vende sus productos a distribuidores localizados en todo el Ecuador;
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado, principalmente, por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compafia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones
estandares de cobro y entrega del bien y/o la prestacion del servicio. La revision de la
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente,
referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. La
Compafiia no requiere garantias en relacion con los deudores comerciales.

La Compania reconoce una estimacidon para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La
estimacién considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion
de los mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 del 2011
Vigentes y no deteriorados uss 7.343.206 8.874.368 4.776.456
De 1 a 30 dias 898.008 728.963 689.629
Total uss 8.241.214 9.603.331 5.466.085

El movimiento de la estimacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2012 2011
Saldo al inicio del ano Uss 197.681 125.726
Estimacion con cargo a resultados 17 - 82.558
Castigos - (10.603)
Rewersién de estimacion 17 (197.681) -
Saldo al final del ano 8 uss - . 197.681
(Continua)
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Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012
son saldos con partes relacionadas e IBM del Ecuador S. A. por US$340.641 (IBM del
Ecuador S. A. e instituciones gubernamentales por US$385.684 y US$228.756 al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2011, respectivamente).” Estas cuentas por cobrar no
devengan intereses, no estan vencidas y, segun la evaluacion de la Administracién, no
requieren una estimacion para deterioro.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.117.923, al 31 de
diciembre del 2012 (US$988.114 al 31 de diciembre del 2011 y US$334.018 al 1 de
enero del 2011), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos, substancialmente en
bancos, que estan calificados AAA- seguin agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque
de la Compafiia para la administracién del capital durante el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Total pasivos US$ 10.976.870 10.593.362 5.299.109
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 3.117.923 988.114 334.018
Deuda neta US$ 7.858.947 9.605.248 4.965.091
Total patrimonio US$ 4.114.933 2.717.794 1.861.075
indice deuda-patrimonio
ajustado 1,891% 3,53% 2,67%

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacioén financiera como efectivo y squivalentes

de efectivo se componen de lo siguiente:
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31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 _del 2011
Efectivo en caja y bancos Uss 2.117.821 988.114 334.018
Inversiones temporales 1.000.102 - -
US$ 3.117.923 988.114 334.018

Las inversiones temporales estan conformadas por tres certificados de depdsitos, uno
con vencimiento el 14 de enero del 2013, que devenga intereses al 5% anual, y los otros
dos con vencimiento el 28 de enero del 2013, devengando interés a una tasa anual de

4,10%.

(8) Deudores Comerciales y Otiras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Deudores comerciales:
Clientes US$ 8.241.214 9.801.012 5.589.919
Partes relacionadas 19 - - 1.892
8.241.214 9.801.012 5.591.811
Estimacion para deterioro de valor 6 (c) - (197.681) (125.726)
8.241.214 9.603.331 5.466.085
Otras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernamentales -
Senicio de Rentas Internas (SRI) -
Retenciones en la fuente
y pagos de impuesto
a la renta - 107.888 135.887
Impuesto al valor agregado - 20.432 -
- 128.320 135.887
Partes relacionadas 19 101.338 - -
IBM del Ecuador C. A. 239.303 257.364 92.8869
Apple Inc. 66.942 - -
Anticipos dados a proveedores 10.409 25.210 11.833
Funcionarios y empleados 3.945 5.907 11.079
421.937 416.801 251.668
US$ 8.663.151 10.020.132 5.717.753

Los saldos por cobrar a IBM del Ecuador C. A. y Apple Inc. se originan en descuentos e
incentivos que tal entidad otorga, con base en los contratos suscritos con la Compafia (véase

nota 22).
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(9) Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 del 2011
Equipos y hardware UsSs 1.682.109 1.710.590 711.395
Inventario en transito 1.351.941 355.042 152.264
US$ 3.034.050 2.065.632 863.659

En 2012, los cambios en equipos y hardware incluidos en el costo de ventas y los servicios
prestados ascendieron a US$27.383.579 (US$26.480.507 en 2011). En 2012, la reduccion de
inventarios a su valor neto realizable ascendié a US$101.985 (US$3.871 en 2011), que esta
incluida en el costo de ventas.

(Continua)
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Equipos, Mobiliario y Mejoras a la Propiedad Arrendada

El detalle equipos, mobiliario y mejoras a la propiedad arrendada es el siguiente:

Mejoras a la

Equipos de Mobiliario y propiedad
computacion equipos arrendada Total
Costo:

Saldo al 1 de enero del 2011 Us$ 374.477 32.421 52.458 459,356
Adquisiciones 114.765 6.175 - 120.940
Disposiciones (57.212) - - (57.212)

Saldo al 31 de diciembre del 2011 Us$ 432.030 38.596 52.458 523.084

Saldo al 1 de enero del 2012 us$ 432.030 38.596 52.458 523.084
Adquisiciones 150.980 - - 150.980
Disposiciones (26.347) (8.323) - (34.670)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 uss$ 556.663 30.273 52.458 639.394

Depreciacién acumulada:

Saldo al 1 de enero del 2011 Uss 208.880 15.319 34.854 259.053
Depreciaciéon del periodo 105.488 3.576 7.461 116.525
Disposiciones (44.983) - - (44..983)

Saldo al 31 de diciembre del 2011 Uss$ 269.385 18.895 42.315 330.595

Saldo al 1 de enero del 2012 USsS$ 269.385 18.895 42.315 330.595
Depreciacion del periodo 137.095 3.911 7.425 148.431
Disposiciones (20.166) (4.973) - (25.139)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 uss$ 386.314 17.833 49.740 453.887

Importe en libros, neto

Al 1 de enero del 2011 uss$ 165.597 17.102 17.604 200.303

Al 31 de diciembre del 2011 uss 162.645 19.701 10.143 192.489

Al 31 de diciembre del 2012 uss 170.349 12.440 2.718 185.507
(Continda)
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Acreedores Comerciales

El detalle de acreedores comerciales es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Proveedores:
Terceros USS 9.644.981 7.436.766 3.401.889
Partes relacionadas 19 - 2.428.449 1.508.099
Anticipos recibidos de clientes 294.366 - 11.736
US$ 9.939.347 9.865.215 4.022.724
Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar
El detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente:
31 de diciembre del 1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Senicio de Rentas Internas:
Retenciones de impuestos por pagar USS  247.302 58.238 87.331
Impuesto a la renta por pagar 27.697 - -
Impuesto al valor agregado 2.284 - -
Otros gastos acumulados por pagar 170.634 156.366 106.015
Retribucion a canales de distribucion 108.004 90.362 -
Partes relacionadas 19 33.628 - -
US$ 589.549 304.966 193.346

Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:
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Participacion de los trabajadores en las

utilidades 18

Beneficios sueldo variable

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Beneficios sociales

Jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio

Beneficios sociales - corrientes
Beneficios sociales - no corrientes

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Uss 320.393 210.164 112.701
26.600 29.700 20.000
10.280 6.430 7.394
14.399 11.926 18.126
24.931 34.749 24.818
US$ 396.603 292.969 183.039
US$ 371.672 258.220 158.221
24.931 34.749 24.818
US$ 396.603 292.969 183.039

El movimiento del valor presente de la obligacién para jubilacién patronal e indemnizacién por

desahucio es como sigue:

Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 1 de enero del 2011
Costo laboral por senicios actuales
y ganancia actuarial
Costo financiero
Gasto del periodo
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011
Costo laboral por senicios actuales
y pérdida actuarial
Costo financiero
Gasto del periodo
Pagos
Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012

-29-

Nota
US$
18
18
uss

Jubilacién Indemnizacidn

patronal por desahucio Total
19.430 5.388 24.818
6.601 1.592 8.193
1.360 378 1.738
7.961 1.970 9.931
27.391 7.358 34.749
4.652 1.227 5.879
753 199 952
5.405 1.426 6.831
(16.649) - (16.649)
16.147 8.784 24.931
(Continua)
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Segun se indica en el Cdédigo de Trabajo del Ecuador, todos aquelios empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma compaiia, tienen derecho a jubilacion
patronal. La Compafiia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios independientes. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, el cual atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.
Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con
el plan.

Las obligaciones del plan de jubilaciéon consideran la remuneraciéon del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS, y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal, y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

La Compafiia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacién patronal. A la fecha
de los estados financieros, el personal de la Compafiia registra menos de 10 afos de servicio.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Tasa de descuento 7,00% 7,00% 6,50%
Tasa de incremento de salario 3,00% 3,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 2,20%
Tabla de rotacion 8,90% 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7,8 7,6 7,5
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 ™ IESS 2002 ™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compahia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Impuesio a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta consiste de:
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Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Impuesto a la renta corriente, estimado uss 463.124 321.702
Impuesto a la renta diferido (44.703) (337)
Uss$ (418.421) (321.365)

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renia

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011

Ganancia antes de impuesto a la renta US$ 1.815.560 1.180.997
Tasa corporativa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la

ganancia antes de impuestio a la

renta 417.579 283.439
Mas (menos):
Gastos no deducibles 36.864 19.451
Beneficio por pagos a discapacitados (14.196) (21.259)
Otros (21.826) 39.734

Us$ 418.421 321.365

Activos por Impuesto a la Renta Diferido

El activo por impuesto a la renta diferido es atribuible a lo siguiente:

(Continda)
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31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 _del 2011

Gastos acumulados por pagar 72.772 30.306 31.289
Ingresos diferidos 4.485 - -
Beneficio a los empleados Uss 3.735 5.983 4.663
Uss 80.992 36.289 35.952

El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en resultados y es el siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Gastos acumulados por pagar Uss 42.466 (983)
Ingresos diferidos 4.485 -
Beneficios a los empleados - no
corriente (2.248) 1.320
US$s 44.703 337

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, normas sobre la determinacion de
resultados tributables, originados en operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente,
durante el afo 2008, la normativa fue modificada mediante  Resolucion
No. NAC-DGER2008-464 del Servicio de Rentas Internas, publicada el 25 de abril del 2008 en
el Registro Oficial No. 324, definiendo que los requisitos para la presentacién de informacién
con referencia a dicha normativa tiene relacidon Unicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$5.000.000.

El 25 de enero de 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante Resolucion
No. NAC-DGERCGC13-00011 la Administracion Tributaria modifico la Resolucién antes
indicada, definiendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal y en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar el
anexo de operaciones con partes relacionadas; y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a U5$6.000.000,
deberan presentar anexo e informe de precios de transferencia. Esta reforma entré en
vigencia a partir del 25 enero de 2013, y afecta a la presentacién del informe y anexo del
ejercicio fiscal 2012.

(Continua)
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El informe de precios de transferencia correspondiente al afio 2012 (y también el del afio 2011)
concluyd que las operaciones efectuadas por la Compahia con sus relacionadas son
consistientes con los precios o margenes de utilidad que hubieran utilizado partes
independientes en operaciones comparables.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiia por los afios 2009 al 2012, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Pairimonio
Capital

La Compafia se constituyd con un capital social autorizado de 100.000 acciones ordinarias de
US$1 de valor nominal cada una. Entre la fecha de constitucion de la Compania y el 31 de
diciembre del 2012, los accionistas han suscrito diversos aumentos de capital hasta la
concurrencia de US$841.360.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias anénimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2012 asta pendiente la apropiacion
de la utilidad neta del periodo 2012; el monto minimo requerido para apropiacién es
US$139.714.

Resuliado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre del 2011, determind que el saldo acreedor de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no podra ser
distribuido entre los accionistas, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Otros Resultados Integrales

LLa Compania no tiene efecto por otros resultados integrales en el afio 2012 (ni en ef 2011).

(Continda)
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(16) Ingresos Ordinarios

Un resumen de los ingresos ordinarios es como sigue:

Afo terminado el 31
de diciembre del

2012 2011
Ventas de equipos y hardware US$ 31.033.770 29.413.888
Prestacion de senicios 139.072 32.065

US$ 31.172.842 29.445.953

(17) Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue.

Ano terminado el 31
de diciembre del

Nota 2012 2011

Costo de equipos y hardware vendidos 9 US$ 27.383.579 26.480.507
Reduccion (reversion) de inventarios a

su wvalor neto realizable 9 101.985 3.871
Gastos de personal 18 1.020.666 943.753
Honorarios direccién y representacion 309.999 25.402
Depreciacion 10 148.431 116.525
Gastos comerciales y de ventas 315.420 219.785
Estimacién (reversion de estimacion) para

deterioro de deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar (197.681) 82.558
Arrendamientos operativos 20 79.418 62.493
Honorarios y senicios de consultoria 69.491 50.381
Materiales e insumos de oficina 57.969 108.137
Gastos de publicidad 30.222 92.270
Seguros generales 6.857 4.386
Impuestos 7.093 61.886
Otros 34.135 30.514

US§ 29.367.584 28.282.468

(18) Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:
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Ano terminado el 31

Nota de diciembre del
2012 2011

Sueldos y salarios Uss 456.629 546.065
Participacion de los trabajadores

en la utilidades 320.393 210.164

Seguros 108.580 86.265

Beneficios sociales 70.893 82.877

Indemnizaciones laborales 45.979 -

Capacitacion y reclutamiento 11.361 8.451

Beneficios definidos 13 6.831 9.931

17 US$s 1.020.666 943.753

A continuacién un resumen del numero de trabajadores de la Compafiia, en relacion de
dependencia:

_ 31 de diciembre del 1 de enero

Area 2012 2011 del 2011
Comercializacion US$ 8 9 7
Administracion 8 8 8
uss __ 16 17 15

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. l.a Compania ha estimado el
gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Total ingresos US$ 31.201.887 29.475.219
Total costos y gastos (29.065.934) (28.084.058)
Efecto de adopcion de las NIIF - 9.931
Base de calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades UsSs 2.135.953 1.401.092
15% 15%
Participacion de los trabajadores
en las utilidades UsSs 320.393 210.164

(Continua)
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(19)  Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a)

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ano terminado el 31
de diciembre del

2012 2011
Importacion de equipos y hardware US$ 4.614.146 13.800.289
Senvicios administrativos
y de ventas 66.792 54,593
Ingresos por incentivo de
ventas 65.730 -
Costo financiero - Intereses - 11.650

La Compafiia importa de sus paries relacionadas extranjeras, equipos y hardware, que
durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2012, equivalen aproximadamente a
15% (49% en el 2011) del total de sus compras. Tales importaciones son pagaderas en
45 dias, y no causan intereses, excepto en aquellos casos en los cuales la Compaiia

incurra en mora, la cual es inusual.

La Compahfia ha recibido servicios administrativos y de venias, que consisten en soporte
y actualizacién de los sistemas financiero - contable y administrativo de ventas y clientes,

en funcién de las necesidades de la Compania.

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:
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31 de diciembre del 1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Deudores comerciales:
Awnet Inc. 8 US$ - - 1.892
Otras cuentas por cobrar -
Awnet Inc. 8 USS 101.338 - -
Acreedores comerciales:
Awnet Inc. Uss - 2.416.167 -
Taller Technologies Miami - - 1.509.099
Avent Inc. Phoenix - 12.282 -
11 USS - 2.428.449 1.509.099
Gastos acumulados por pagar:
Avent Inc. Phoenix UsSs$ 18.068 - -
Awnet México 15.560 - -
12 USS 33.628 - -

El saldo que en el 2012 se reporta como cuentas por cobrar, corresponde a un incentivo
por cumplimiento en ventas otorgado por la parte relacionada por US$65.730 y un pago
en exceso hecho por la Compafia por US$35.608, importe este ultiimo que serd aplicable
a importaciones futuras de equipos y hardware.

(b) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

| as compensaciones recibidas por la gerencia general y financiera por concepto de
honorarios ascendieron a US$302.644 durante el ano 2012 (US$206.066 en el 2011).

(20) Arrendamientos Operativos

— Arrendamiento de Oficinas

En mayo del 2008 la Compafia suscribié dos contratos de arrendamiento de oficinas en la
ciudad de Quito, con vigencia de cinco afios y cuyos cdnones de arrendamiento son
ajustables al cierre de cada afo calendario, con base en la inflacion publicada por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC); asimismo, en marzo del 2012, la
Compafiia suscribidé un conirato de arrendamiento de una oficina en la ciudad de
Guayaquil, con vigencia de un ano. La Compania ha entregado depdsitos en garantia por
US$8.180 y US$1.680, en relacién con los contratos de arrendamientos en Quito y
Guayaquil, respectivamente. Todos estos contratos son renovables siempre y cuando las
partes manifiesten su decisién anticipadamente; al respecto, la intencién de la
Administracion es renovar los mismos. En caso de terminacion anticipada de los contratos
que datan del 2008, la Compania indemnizara a los arrendadores con US$5.600 en un
caso y US$2.400 en el otro. Durante el afio 2012, el gasto por concepto de estos
arrendamientos operativos fue de US$70.673 (US$62.493 en 2011).

{Continda)
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Un detalle de los pagos minimos futuros en valores aproximados, es como sigue:

31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 del 2011
Un ano y menos US$ 28.000 63.000 55.000
Entre 13 y 48 meses - 27.000 79.000
UsS$ 28.000 90.000 134.000

— Arrendamiento de Vehiculo

El 2 de marzo de 2012 la Compaiia suscribio con una entidad financiera local, un contrato
de arrendamiento por un vehiculo, cuyo vencimiento es el 10 de febrero de 2016. El
contrato prevé diversas alternativas al vencimiento del mismo, incluida la opcién a compra
del bien, pero la Administracion, conjuntamente con la Casa Matriz de la Compaiia,
decidid no ejercer tal opcién, debido a que optara por devolver el bien arrendado o por
recibir en arrendamiento otro bien y sustituir el bien objeto del contrato. El gasto por este
arrendamiento ascendid a US$8.745 durante el ano 2012. El detalle de los pagos
minimos futuros, en valores aproximados, por concepto de este arrendamiento es el
siguiente:

31 de diciembre

del 2012
Un afo y menos Uss 11.000
Entre 13 y 48 meses 23.000
US$ 34.000

Explicacion de los Efectos de la Adopcidn de las NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compafhia
preparados segun lo previsio en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).
En la preparacién del estado de situacion financiera de apertura NIIF, la Compafiia ha ajustado
los montos reportados previamente en los estados financieros preparados de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacion de los efectos por adopcién de las NiIF, se indica a continuacion:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero v al 31 de diciembre del 2011
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo US$
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar
Inventarios
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Equipos, mobiliatio y mejoras
a la propiedad arrendada
Otros activos
Impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

Total activos us$

(Monios en doiares de los Estados Unidos de América - US$)

Avnet Technology Solutions del Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011

1 de enero del 2011

Efectos de transicion

Efectos de apertura

Reclasi- Reclasi-

NEC Ajuste ficacién NIF NEC Ajuste ficacion NIF
988.114 - - 988.114 334.018 - - 334.018
10.020.132 10.020.132 5.717.753 - 5.717.753
2.065.632 - - 2.065.632 863.659 - - 863.659
13.073.878 - - 13.073.878 6.915.430 - - 6.915.430
192.489 - - 192.489 200.303 - - 200.303
8.500 - - 8.500 8.500 - - 8.500
- 36.289 - 36.289 - 35.952 - 35.952
200.989 36.289 - 237.278 208.803 35.952 - 244.755
13.274.867 36.289 - 13.311.156 7.124.233 35.952 - 7.160.185
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Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales

Cuentas por pagar

Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar

Gastos acumulados por pagar

Beneficios a los empleados

Ingreso difericlo

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente - Benelicios

a los empleados

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resena legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Uss

us$

AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Avnet Delaware Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América — US$)

31 de diciembre del 2011

1 de enero del 2011

Efectos de transicion

Efectos de apertura

Reclasi- Reclasi-
NE Ajuste ficacion NIIF NE Ajuste ficacion NIE
- - 9.865.215 9.865.215 - - 4.922.724 4,922.724
9.952.114 - (9.952.114) - 5.017.449 - (5.017.449) -
- - 304.966 304.966 - - 193.346 193.346
476.287 - (476.287) - 256.842 - (256.842) -

- - 258.220 258.220 - - 158.221 158.221
130.212 - - 130.212 - - - -
10.558.613 - - 10.558.613 5.274.291 - - 5.274.291

- 34,749 34.749 - 24,818 24.818
10.558.613 34.749 - 10.593.362 5.274.291 24.818 - 5.299.109
841.360 - - 841,360 841.360 841.360
93.064 - - 93.064 44.269 44,269
1.781.830 1.540 - 1.783.370 964.313 11.134 975.447
2.716.254 1.540 - 2.717.794 1.849.942 11.134 - 1.861.076
13.274.867 36.289 - 13.311.156 7.124.233 35.952 - 7.160.185
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Avnet Technology Solutions del Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacién del Patrimonio

A continuacién se presenta la conciliacion del patrimonio de la Compania al 1 de enero
del 2011 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de estados

financieros comparativos):

2011
Ref. 31 de diciembre 1 de enero
Patrimonio de la Compania reportado
segun lo previsto en las NEC US§ 2.716.254 1.849.942
Correcion de error -
Beneficios a los empleados - no corriente 1 (34.749) (24.818)
Ajuste por adopcién de las NIIF - Impuesto a
la renta diferido 2 36.289 35.952
Total ajustes 1.540 11.134
Patrimonio de la Compania segin lo
previsto en las NIIF US$ 2.717.794 1.861.076

Estado de Resultados Intearales del Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Ref.
Utilidad neta reportada segun lo previso
en las NEC US$s 869.226
Correcion de error -
Beneficios a los empleados - no corriente 1 : (9.931)

Ajustes por adopcion de las NIIF - Impuesto

a la renta diferido 2 337
Total ajustes (9.594)
Utilidad neta y resultado integral del periodo
segun lo previsto en las NHF uss 859.632
(Continda)
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(d)  Explicacién Resumida de los Ajustes por Adopcién de las NIIF:

1. Beneficios a los empleados - no corrientes: La Compaiiia, al preparar los estados
financieros de conformidad con lo previsto en las NEC, omitia el reconocimiento de
la obligacidén por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio. Al adoptar las
NHF, este error ha sido corregido.

2. Impuesto a la renta diferido: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuesto a la
renta diferido usando el método del balance que esta orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su importe
en el estado de situacién financiera. Algunas partidas del estado de situacion
financiera han originado diferencias temporarias, cuyo efecto fiscal se reconocio
como activo por impuesto a la renta diferido.

(e) Explicacién Resumida de las Principales Reclasificaciones

- Beneficios a los empleados: En los estados financieros preparados segun las NEC,
los pasivos corrientes relacionados con los beneficios del personal, se presentaban
agrupados, unos con las cuentas por pagar y otros con los gastos acumulados por
pagar; al adoptar las NIIF se presentan en un elemento separado del pasivo.

- Acreedores comerciales: En los estados financieros preparados segun lo
estipulado en las NEC, las cuentas por pagar incluian conceptos que al preparar los
estados financieros seguin lo previsto en las NIIF se presentan como acreedores
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

(fy  Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado de flujos de efectivo por el afo terminado
el 31 de diciembre del 2011.

(22) Compromisos

(a) Contrato de Mayorista

La Compafia, desde el ano 2004, mantiene suscrito un contrato con IBM del
Ecuador C. A. (IBM), con vigencia a dos afios, que se ha venido renovando anualmente
luego del vencimiento inicial. Mediante este contrato, la Compafia se compromete a
vender los productos y servicios especificados en el mismo, comercializados por I1BM,
constituyéndose en un “asociado de negocio calificado como mayorista”. Bajo términos
y condiciones previstos en el contrato y/o sus anexos, IBM otorga a la Compafiia
descuento de registros de oportunidad, descuentos transaccionales o de soluciones e
incentivos adicionales de mediano y largo plazo, a través de descuentos adicionales en
las 6rdenes de compra o mediante notas de crédito, segun la figura aplicable definida en
el contrato. Estos descuentos y oportunidades son transferibles a los clientes de la
Compaiiia, siendo ésta Ultima la encargada de la administracion de la transferencia.

(Continda)
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Contratos con Canales de Distribucién

La Compafiia, desde el afo 2004, mantiene suscritos contratos con varios canales de
distribucion, con vigencia a dos afios, que se han venido renovando anualmente luego
del vencimiento inicial. A través de tales contratos, la Compania otorga a esos canales,
la distribucién, intermediacién y venta de los productos y/o servicios de las marcas por
ella comercializadas.

Contratos con Clientes

La Compafia ha suscrito varios contratos de suministro de equipos y hardware con
clientes, segun los cuales, en lo que permitan las leyes vigentes, y sélo en caso de que
se causara un dafio directo, el cliente tendra derecho a recibir de parte de la Comparnia
una indemnizacion que nunca podra ser superior al precio original del producto vendido.
En caso que las leyes vigentes no consideren vélida dicha limitacién de responsabilidad,
la responsabilidad total de la Compafia ante cualquier incidente no sera en ningun caso
superior a US$50.000 o su equivalente en moneda extranjera.

Contrato de Distribucién con Apple

La Compafia ha suscrito un contrato con Apple Inc. (Apple), vigente desde el 20 de
enero del 2012 con vencimiento inicial en septiembre del 2012 y renovadc hasta marzo
del 2013, con base en el cual la Compaiia ha sido designada distribuidor autorizado de
los productos marca Apple. Entre las principales clausulas contractuales estan:

- La Compafifa se compromete a promover y vender los productos, a mantener un alto
nivel de satisfaccion de los clientes y a apoyar en el mercadeo de los mismos.

- La designacién como distribuidor es limitada, no exclusiva y terminable.

- La Compafia no puede asignar, transferir o vender los derechos derivados de este
contrato, ni delegar las obligaciones contraidas en el mismo.

- La Compania soélo puede vender los productos objeto de este contrato a
revendedores autorizados por Apple.

- La Compania tendra que pagar los saldos adeudados a Apple, independientemente
del cobro a sus clientes.

- La Compania debe mantener vigentes pdlizas de seguro para cada localidad
autorizada, incluyendo productos con limites adecuados y prudentes de cobertura
para su negocio, nombrando a Apple como asegurado adicional.

(Continta)
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Contrato de Distribucion con Microsoft

En febrero del 2012, la Compafia suscribié un contraio de distribucién con la
Corporacion Microsoft Licensing, G.P. (Microsoft), mediante 2l cual la Compafiia tiene el
derecho no exclusivo a participar en ciertos programas de licenciamiento y proveer
ciertos servicios, software con licencia, documentacion de componentes, software
assurance y hardware a revendedores. En cualquier momento durante la vigencia del
contrato, Microsoft puede requerir una o mas garantias bancarias. En agosto del 2012,
fecha original de vencimiento, este contrato fue renovado hasta agosto de 2013.

Comodato

Durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2011, la Compania firmé contratos de
comodato de bienes muebles con sus canales de distribuciéon a través de los cuales la
Compaiiia entrega a tales canales equipos de su propiedad, en calidad de préstamo de
uso vy a titulo gratuito, por un tiempo estimado de 45 dias, pudiendo la Compafiia solicitar
la restitucion de los equipos, con un tiempo de anticipacion de por lo menos tres dias.

Eventos Subsecuentes

La Compafifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 10 de enero del 2013, fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningtn evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacién financiera,
pero antes del 10 de enero del 2013, que requiera revelacién o ajuste en los estados
financieros adjuntos.
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