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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Avnet Technology Solutions Ecuador S.A. (Sucesora de Tallard Technologies Ecuador S.A.):

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Avnet Technology Solutions Ecuador S.A.
(Sucesora de Tallard Technologies Ecuador S.A.), que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Comparyiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, as{ como una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos fa descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

® Opinidén

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la posicién financiera de Avnet Technology Solutions Ecuador S.A. (Sucesora de Tallard

Technologies Ecuador S.A.) al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de

caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
® en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2, la

® Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Avnet Technology Solutions Ecuador S.A. (Sucesora de Tallard Technologies
Ecuador S.A.) de acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S.A.
(SUCESORA DE TALLARD TECHNOLOGIES ECUADOR S.A)

®
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
® ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 334 1,056
Cuentas por cobrar comerciales 3 5,466 4,523
e Inventarios 4 864 357
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 260 599
Total activos corrientes 6.924 6.535
ACTIVOS FIJOS, NETO 6 200 146
® OTROS ACTIVOS 117
TOTAL 1124 6.798
» PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 130
Cuentas por pagar 7 4,911 4,948
» Participacién a empleados 8 113 57
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 251 211
Total pasivos corrientes 5.275 5.346
INGRESOS DIFERIDOS 91
» PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 841 841
Reserva legal 44 21
Utilidades retenidas 964 499
Patrimonio de ios accionistas 1.849 1.361
[
TOTAL 124 6.798
Ver notaA;s\ﬁtagqs financieros P
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AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S.A.(SUCESORA DE TALLARD
TECHNOLOGIES ECUADOR S.A)

®
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
®
Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
® VENTAS NETAS 19,511 15,248
COSTO DE VENTAS 13 17.332 13.375
MARGEN BRUTO 2,179 1,873
® GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 13 1,366 1,439
UTILIDAD DE OPERACIONES 813 434
OTROS GASTOS, NETO 61 53
[ UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 752 381
MENOS:
Participacién a empleados 8 113 57
Impuesto a larenta 9 51 89
» Total 264 146
UTILIDAD NETA 488 235
[
[ Ver notas a los estados financieros
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AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S.A.
CESORA DE TALLARD TECHNOLOGIES ECUADOR S.A)

®

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
[

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
.. (en miles de U.S. délares) ...

Py Saldos al 31 de diciembre del 2008 841 21 264 1,126

Utilidad neta _ . 235 235

Saldos al 31 de diciembre del 2009 841 21 499 1,361
® Utilidad neta 488 488

Transferencia - 23 23

Saldos al 31 de diciembre del 2010 841 44 964 1,849
[
[ g
[

Ver notas a los estados financieros
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AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S.A.
(SUCESORA DE TALLARD TECHNOLOGIES ECUADOR S.A)

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 18,428 14,882
Pagado a proveedores y empleados (18,647) (14,067)
Intereses pagados (14) (20)
Intereses ganados 9 9
Ingresos diferidos 65
Impuesto a la renta (205) (151)
Participacién a empleados 57 (40)
Otros gastos, neto (58) (44)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) de actividades de operacion (544) 634
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (54) 42)
Precio de venta de activos fijos 6 14
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (48) (28)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucion) en obligaciones por pagar a bancos y efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 130 130
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (722) 736
Saldos al comienzo del afio 1.056 320
SALDOS AL FIN DEL ANO 334 1,056

(Continua...)




AVNET TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S.A.
(SUCESORA DE TALLARD TECHNOLOGIES ECUADOR S.A)

®
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
[
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
® OPERACION:
Utilidad neta 488 235
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) de actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 113 74
Provisién para cuentas dudosas 49
® Utilidad en venta de activos fijos 2) )
Provision para obsolescencia de inventarios
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (992) (294)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 48) (111)
» Inventarios 511 458
Cuentas por pagar &) 261
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 296 )
Ingresos diferidos 1)
Participacién a empleados 56 17
Impuesto a la renta 131 (62)
»
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (544) 634
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
» EFECTIVO:
Adquisicién de otros activos _ Y
Transferencia de otros activos a activos fijos 117 -
Ver notas a los estados financieros
[
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AVNET TECHN Y SOLUTION ADOR S.A. ESORA DE TALLARD

TE

NOLOGIES ECUADOR S.A)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Tallard Technologies Ecuador S.A. fue constituida en el Ecuador desde el 2 de junio del 2004. A
inicios del afio 2010 la Corporacién Avnet Inc. adquiri6 al Grupo Itautec en Brasil la totalidad del
paquete accionario de las empresas Tallard Technologies a nivel mundial, tomando el control efectivo
de las mismas desde julio 2010. Con fecha 10 de octubre del 2010, la Compaifiia cambi6 su
denominacién a Avnet Technology Solutions Ecuador S.A. que es una subsidiaria de Avnet Inc. de
Phoenix - USA. Su actividad principal es comercializar y distribuir equipo de informatica,
computacién, inclusive sus componentes, subconjuntos, accesorios, complementos, materiales y
demads productos similares, adicionalmente comercializar software para la aplicacion de los productos
detallados anteriormente.

Las operaciones de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la distribucién de equipos de
computacién adquiridos a Avnet Inc., empresa representante autorizada de la marca Apple, AVAYA,
NOTEL, entre otras, y a la distribucion y comercializacién de servidores informaticos adquiridos a
IBM del Ecuador C.A., de acuerdo a las condiciones y términos establecidos en el respectivo contrato
suscrito para el efecto (Nota 13).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compafiia
son establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. Los ingresos por servicios son
reconocidos en base a su realizacion.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segiin las condiciones de negociacién de cada operacion.
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Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizaciéon. Dicha
provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisiciéon. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de venta.

Valuaciéon de Activos Fijos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 2 para
instalaciones y mejoras, 10 para equipos y muebles y enseres y 3 para equipos de computacién.

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informaticas registradas a su costo de
adquisicion.

Provisidn para Participacion de Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.

Ingresos Diferidos - Son reconocidos en los resultados del afio en base a la prestacion del servicio.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compaiiias establecid el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Avnet Technology Solutions Ecuador S.A.
(Sucesora de Tallard Technologies Ecuador S.A.) utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dblares)

Clientes 5,592 4,604
Provision para cuentas dudosas (126) (81)
Total 3,466 4,523




Los movimientos de la provisioén para cuentas dudosas fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 81 51
Provision del afio 49 30
Bajas 4 _
Saldos al fin del afio 126 81
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dblares)

Hardware 727 316
Inventario en transito 152 52
Provision para obsolescencia (5 an
Total 864 351

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Crédito tributario de impuesto a la renta:

Del afio actual 54 62
Del afio anterior 81 204
Impuesto al valor agregado - IVA 153
Otras cuentas por cobrar 125 180
Total 260 399
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ACTIVOS F1JOS

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 146 190
Adquisiciones 54 42
Transferencia desde otros activos 117
Ventas 4) 5)
Depreciacion (113) (81)
Saldos netos al fin del afio 200 146

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 3,312 3,177
Proveedores del exterior 1,599 1,771
Total 4,911 4,948

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacién a empleados fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 57 40
Provisién del afio 113 57
Pagos efectuados 5D (40)
Saldos al fin del afio 113 37
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9. IMPUESTO A LA RENTA

® De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se

» encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
» (en miles de U.S. déblares)
Utilidad seglin estados financieros, neta de participacion a
Empleados 639 324
Amortizacién de pérdidas tributarias
Gastos no deducibles 163 199
Y Otras partidas conciliatorias (198) (168)
Utilidad gravable 604 355
Impuesto a la renta cargado a resultados 151 _89

Los movimientos de la provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

D
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (266) (204)
Provisién del afio 151 89
b Pagos efectuados (205) (151)
Devolucioén por reclamos de pago en exceso 185 -
Saldos al fin del afio, Nota 5 135 (266)
» Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se

promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
[ . Exoneraci6n del impuesto a la renta durante 5 aiios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado.
«  Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.
«  Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
» . Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
afio de operacién efectiva.
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10.

11.

12

Exoneraci6n del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2007 al 2010 son susceptibles de revision por parte de las
autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2011. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, si hubieren, carecerian de importancia relativa.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Impuesto al valor agregado - IVA 15

Provisiones para gastos 98 99
Retenciones de impuesto a la renta 53 38
Retribucién canales 28 37
Beneficios sociales 26 18
Anticipos de clientes 12 6
Otras cuentas por pagar _19 13
Total 251 211

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 841,360 acciones ordinarias y nominativas de
US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

®
Exterior
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
® Compras 5,138 2.464
Gastos de administracién | 120
Otros activos — 117
o
14. COMPROMISOS
Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se detallan a
continuacion:
[ . Contrato de Mayorista - La Compaiiia tiene celebrado un contrato desde junio del 2004, con una

duracion de dos afios a partir de la firma del contrato, renovables anualmente luego de su
vencimiento inicial, para comercializar activamente productos y servicios de IBM del Ecuador
C.A., como mayorista, mediante el cual ésta se compromete a vender los productos y servicios.

Contrato de Distribucion - Desde al afio 2004, la Compatiiia celebrd contratos con varios

® Canales de Distribucion, con duracién de dos afios cada uno a partir de la firma de dichos
contratos, renovables anualmente luego de su vencimiento inicial, mediante los cuales se les
confiere a dichos Canales la distribucién intermediacién y venta exclusiva de productos de

Hardware y Software y/o servicios de IBM, Apple, AVAYA y otras marcas que distribuye la
Compatfifa.
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15. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS
ADJUNTOS

® Para efectos de presentacion de los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010, la administracion de la Compaiiia efectué los siguientes ajustes.

2010
(en miles de U.S. délares)
» GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Segun registros contables 740
Ajuste para compensar el crédito tributario con el impuesto a la renta
del aiio. (151)
Ajuste para compensar el crédito tributario con el impuesto a la renta
» del afio. (329)
Segun estados financieros adjuntos 260
IMPUESTO A LA RENTA
Seglin registros contables 151
[ Ajuste para compensar el IVA crédito tributario con el IVA por Pagar (151)
Segun estados financieros adjuntos -
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Segtin registros contables 580
» Ajuste para compensar el crédito tributario con el impuesto a la renta
del aiio. (329)
Segun estados financieros adjuntos 251
[
16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 25 del
2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracioén pudieran tener un efecto
] importante sobre los estados financieros adjuntos.
J
b

-15-




