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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Abercrombie & Kent Ecuador S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Abercrombie & Kent Ecuador S. A. (“la
Compania”), gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y &l estado de
resultados y otros resultados integrales, el estado de cambics en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo por el afo que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Abercrombie & Kent Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2018,
y su desempenfo financiero y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionzles de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacidon con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control
internc que determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materizles, ya sean debido a fraude o error.

. (Continua)




En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaiuar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, ios asuntos
relacionados con negecio en marcha vy utilizando Iz base contable de negocio en marcha, a menos que,
la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafifa o cesar operaciones, o bien no exista otra
shternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de Iz supervision del
proceso de informacién financiera de la Compadia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individugimente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarics tomen basandose en esios esiados financieros.

Como parte de nuestira auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria,
También:

- ldentificamos v evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos vy desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta & dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido & fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtensmos un entendimiento del control interno relevante para la auditoriz en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposite de expresar
una opinion sobre la eficacia del control internc de la Compainiia.

- Concluimos sobre o apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contabie de
negocio en marcha, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos ¢ c¢ondiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuastras conciusiones se
basan en fa evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continde como un
negaocio en marcha.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utifizadas v la razonabilidad de las estimacicnes;
asi como la correspondienie informacion revelada por la Administracion.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las itransacciones y 1os
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

{Continua)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance vy la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue identifiguemos durante
nuestra auditoria.
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Mobiliario y equipo
Otros activos - Depdsito dado en garantia

Impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales

Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar

Anticipo de clientes

Pasivos del contrato

Beneficios de los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes - Beneficios de
empleados y total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados, neto
Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonic, neto

d

el
Margarita Sa nchez
Gerente General

Nota 2018 2017
7 US$ 996.183 906.307
8 1.547.204 1.466.334
9 102.970 176.421
2.646.357 2.549.062
10 45 689 54 536
5.331 5.331
14 (c) i s 3.105
62.197 62.972
USg  2.708.554 2.612.034
11 US$ 455.090 376.063
12 270.503 292.964
13 - 840.164
17 344.059 &=
15 167.922 163.700
1.237.5674 1.672.891
15 126.040 127.536
1.363.614 1.800.427
16
1.5600 1.500
7.003 7.003
1.336.437 803.104
1.344.940 811.607
US$ 2.708.554 2.612.034
TING SV~
f.l ;,—(-L(_//(.f‘ z &ZK{LIO gﬁ/”
B R - S
Ana Zarria
Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



Abercrombie & Kent Ecuador S. A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costos de los servicios
Ganancia bruta

Otros ingresos
(Gastos de ventas y administracién
Otros egresos

Resultado de las actividades de operacion
Costos financieros
Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del periodo
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo:
Ganancia actuarial por planes de beneficios

definidos

Total resultado integral del periodo

T ke ’?
e ~ .
Mafgarita Sanchez
Gerente General

Nota 2018 2017

17 USS 7.081.120 5.747.386
18 (5.301.112) (3.990.3565)
1.780.008 1.757.031
20 19.967 10.890
18 (1.052.408) (1.069.119)
(20.927) {28.425)
726.642 680.377
{4.536) (18.220)
722.106 662.157
14 (a) (223.955) (193.886)
498.151 468.271

18 27.111 =
Uss 5256.262 468.271

[ u-»-»//a Ixesit o —
Y
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/ Ana Zarria
Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



Abercrombie& Kent Ecuador S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reservas Resultados acumulados
Resultado acumulado
proveniente de la Otros
Capital ~ Reserva  Reserva Total adopcion por primera Utilidades resultados Patrimonio,
Nota social legal facultativa  reservas vez de las NIIF acumuladas intearales Neto neto
Saldo al 1 de enero de 2017 US$ 1.500 750 6.253 7.003 (65.907) 344598 (4.566) 334.125 342.628
Total resultado integral del periodo:
Utilidad del periodo - - - 468.271 - 468.271 468.271
Impuestos diferidos - - - 708 708 708
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,500 750 6.253 7.003 5.907 813.577 -4.566 803.104 811.607
Total resultado integral del periodo:
Utilidad del periodo < - - - 498.151 - 498.151 498.151
Impuestos diferidos = - - 8.071 - 8.071 8.071
Otros resultados integrales 15 - = - 27111 27111 27111
Saldo al 31 de diciembre de 2018 USS 1.500 750 6.253 7.003 {5.907) 1.319.799 22.645 1.336.437 1.344.940
- / /-’ % —
i A
LE >
- ol (Zﬁé{//— e
Ana Zarria

Margarita Sanchez

Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



Abercrombie & Kent Ecuador S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adguisiciones de mobiliario y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento
Pago de dividendos vy efectivo neto utilizado en
actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo

Efectivo v sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus eguivalentes al final del ano

A
%gﬂ L‘/A’

i anchez
Gerente General

018 2017
US$ 6.531.288 6.155.722
(6.266.065) (5.499.835)
265.223 655.887
(163.330) (133.813)
101.893 522.074
(12.017) (40.302)
(12.017) (40.302)
- (281.300)
89.876 200.472
906.307 705.835
uss 996.183 906.307

Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Abercrombie & Kent Ecuador S, A,
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Esiados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporia

Abercrombie & Kent Ecuador S. A. se constituyd en la ciudad de Quito-Ecuador. El 17 de
septiembre del 2008 se inscribié an el Registro Mercantil del canton Quito, la Resolucion de la
Superintendencia de Compafias, mediante la cual la Compania cambid su denominacién socizal a
“Abercrombie & Kent Ecuador §. A." (antes A&K Destination Ecuador . A.). Sus accionistas son
ias compafias: i} A&K S.ar.l., creada bajo ias leyes de Luxemburgo, con 89% de participacion; y
i} Abercrombie & Kent incorporated, creada bajo las leyes de las Islas Virgenss Britanicas, con
1% de participacion.

La Companfa forma parte del Grupo Abercrombie & Kent y sus operaciones consisten en la
prestacion de servicios de turismo receptivo, cuyos términos y condiciones son establecidos por
la Compaffa. Debidc a lo antes mencionado, las operaciones de la Compafia tienen
dependencia de los negocios generades por las compaiifas integrantes del Grupo Abercrombie &
Kent.

La principal actividcad de 2 Compafnia consiste en prestar servicios turisticos, que implica la
elaboracion, organizacidn, operacion y venta de toda clase de paquetes turisticos a quienes
hacen turismo en el Ecuador, lo que incluye la reserva de piazas y venia de boleios en toda clase
de medios de transporte local e internacional, reserva de alojamiento, reserva de boletos o
adquisicion de entradas a todo tipo de espectdculos, museos, monumentos y &reas protegidas
del pais.

Bases de Preparacion de lgs Estados Finangieros

(a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante NIF), emitida por el Conssjo de
Normas Internacionales de Coniabikdad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

Esios estados financieros fueron autorizados para su emisién por fa Administracién de la
Compania el 15 de febrero de 2012 y segin ias exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacion de la Junta de Accionistas.

(b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados scbre la base del principio del costo historico.
[as politicas de contabilidad son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
por los cambies en las politicas que se indica en la nota 4.

{Continda}



Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
Ngtas a los Estados Financieros

(En délares de los Estades Unidos de América - USS)

1 os estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de la Compaiia. Toda la informacion se presenta en 1al
mgneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compahia realice juicios, estimaciones v supuestos gue afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activas, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones vy supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables sgn reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administracion informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudigran tener efecto importanie sobre los montos reconocidos
en los estados financieros.

Supuestos e Incerfidumbres en las Fstimaciones

La informacion sobre supuestos e ingertidumbres de estimacién gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en 2 ano gue terminard- el 31 de
diciembre de 2018, se incluye en la nota 15 - medicion de obligaciones por beneficios
definidos; supuestos actuariales clavas.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las
Normas intemacicnales de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos v pasivos financieros como de ios no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principaimente para
propoésitos de: {i) reconocimiento inicial, (i} revelacién y (i) cuando existen indicios de
deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Companiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuardo con lo previsto en las NilF
los valores razonables se cfasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del vaior
razonable gue se basa en ias varizbles usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

= Nivel 1. precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos 0
pasivos idénticos.

{Continga)



Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
Notas z los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

* Nivel 2: datos diferenies de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active © pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivado de los precios).

v Nivel 3: datos pars el activo o pasivo que no se hasan en dsios de mercado
observables

Si las variables usadas para medir el valor razcnable de un aciivo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquiz del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cuaiguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 (a} se incluye informacidn adicional scbre los supuesios hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentements a
todos los pericdos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en e! estadc de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimianto
igual ¢ inferior & 12 meses, ios que estan denire del ciclo normal de la cperacién de la
Compania, y, como no corrientas 10s de vencimiento superior a dicho periodo.

(b} Instrumentos Financieros

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimienio v Medicidn lnicial

Los deudores comsrciales emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se
originan. Todos los otros actives financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando fa Compania se hace parte de las disposiciones coniraciuales del
instrumento.

Un activo financiero (2 menos que sea un deudor comercial sin un componenie de
financiacion significativo) o pasivo financierc se mide inicialmenie al valor razonable
maés cualguier costo de transaccidn atribuible a su adguisicion o emisién {para un ffem
gue no se mide 3zl valor razonable con cambios en resultados). Un deudor comercial sin
un componente de financiacién significativo se mide iniciaimente al precio de la
fransaccion.

(Continta)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notes a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion vy Medicion Posterior

Activos Financleros — Politica aplicable desde el 1 de enegro de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se ¢lasifica como medido a: costo
amortizado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si la Companfa cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los actives
financieros, en cuyo caso todes los activos financieros afectados son reclasificados el
primer dia dei primer periodo sobre e gue se informa posterior al cambic en el modelo
de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al cosip amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:
el activo financierc se conserva deniro de un modslo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obiener flujos de efective contractuales; v las
condiciones contraciuales del activo financierc dan lugar, en fechas especificadas, &
flujos de efectivo gue son Onicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendientis de cobro.

Activos Financieros - Evaluacign del Modelg de Negocic: Politica aplicable desde el 1
de enerp de 2018

La Compania realiza una evaluacion del objetivo del medelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la
mangra en que se gestiona el negocio v en gque se entrega la informacion a la gerencia,
Lz informacion considerada incluye los siguientes aspectos:

» las politicas v ios cbjetivos senalados para la cartera v la operacion de esas politicas
en la practica. Esias inciuyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duracidn de los activos financieros con la de los pasivos que
dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos
de efectivo mediante la venia de los activos;

o cOmMo se evalla el rendimiento de la cartera y coémo este se informa al personal
clave de la gerencia la Compaiia;

e Jos riesgos que afectan el desempenc del modelo de negocio ly los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negociol v como se administran
es0s riesgos; vy,

e COMGC se compenss a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacién se
basa en & valor razonabie de los activos administrades o en los flujos de efectivo

" recaudados.

{Continta)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A
Notas & los Esiados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Activos Financieros - Evaluacion de si los fluigs de efectivo_contractuales son solo
paqos del principal v los intereses: Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2018

Para proposiios de esta evaluacion, el ‘principal’ se define come el valor razonable del
acivo financiero en el momento del recanocimiento inicial. E! ‘interés’ se define como
la contraprestacion por el valor temporzl del dinero por el riesge crediticio asociado con
el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreio y por otres
riesgos v costos de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez v los costos
administratives), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efeciivo contractuales son solo pagos del principat v los
interases, La Compafiia considera los términos contractuales del instrumento.

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual gue
pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de
manera gque no cumpliria esta condicidn. Al hacer esta avaluaciéon, La Compafifa
considera:

- hechos contingentes gue cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que podrian ajustar la razon del cupén contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

- términos gue limitan el derecho la Companiia a los flujos de efectivo procedentes
de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipade es consistente cen el criterio de gago de principal
e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa sustancialmente los
maontes impagos de capital e infereses pendientes de pago, 10 gue puede incluir una
compensacion adicional razonable por la terminacidn anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicidn posterior v_ganancias vy pérdidas - politica aplicable a
partir del 1 de enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden postericrmente a costo
amortizade utilizando el método de interés efective. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias v pérdidas en cambio
de moneda extranjera vy el deterioro se reconocen en resultados. Cualguier ganancia o
pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 ds enerc de 2018

La Compadia clasificd sus activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y pariidas por cobrar.

{Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S, A.

Noias a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financiaros: Medicidn Posterior v_Ganancigs v _Pérdidas - Politica _avlicabla
antes del 1 de ensro de 2018

Préstamos y partidas por cobrar, esios activos iniciaimente se reconocian al valor
razonable mas cualguier coste de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoraban al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
ceteriore. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros - Clasificacion, Medicicn Posterior v Ganangias v Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al coste amortizado o al valor
razonable con cambios en resuitados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es
un derivado 0 se designa como tal en el reconocimiento inicisl. Los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable, las ganancias
v pérdides netas, incluido cuslquier gasio por intereses, se reconocen en resultados.
Otros pasives financiergs se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en
divisas se reconacen en resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baia en cuentas
tambieén se reconoce en resultados,

Bzja en Cuantas

Activos financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efsctivo del active financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccidn en que la se
transfieren sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad del activo
financierc, o no transfiere ni retiene sustancizlmente todos los rigsgos vy beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Companiz participa en transacciones en las que transfiere los activos recenocidos
en su estado de situacién financiera pero retiene todos o sustancialmenie todos los
riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transteridos
no son dados de baja en cuenias.

Pasivos financiercs

La Compafifa da de bajg en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia enire el
imporie en libros del pasivo financiero extinto vy la contraprestacion pagada (incluidos
los activos gue no son en efectivo transferidos o los pasivos asurmidos) se reconoce en
resuitados.

{Continda)
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Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto preseniado en el
estado de sitwacién financiers cuandg, v sélo cuando, fa Compafiia cugnta con un
dereche legal para compensar 1os montos v tiene el propésito de liguidarlos sobre una
base neta o de realizar el aciive y liquidar el pasivo simulidneamente.

Deterioro

Activos finanicieros no derivados

La Cocmpahia reconoce las estimaciones de deteriorc de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Companfia mide las estimaciones de deteriore de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los siguientes
activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un pericdo de doce
meses:;

- Otros instrumentos de deuda v saldos bancarios para los que el riesgo craditicio
(es decir, &l riesgo de que ocurra incumplimiento duranie la vida esperada del
instrumento financiero} no ha aumentado significativamente desde el
reconocimignto inicial.

Las correcciones de valor por deudores comerciales siempre se miden por un imporie
igual al de las pérdidas crediticias esperadas duranie el tiempc de vida de! activo
financiero,

La Compaffa asume gue el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mayor a 90 dizs. Asi también la Compania
considera gue un activo financiero estad en incumplimiento cuando:

- No es probsble que el prestatario pague & totaslidad de ias obligaciones
crediticias contraidas con la Compaiia; sin considerar acciones a ser ejecutadas
por la Compania, tales como la ejecucion de garantias, si las hubiere; o el activo
financiero tiene una mora de mas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son s pérdidas
crediticias que resultan de fodos los posibles sucesos de incumplimiento durante la
vida esperadz de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiere que estan posiblemente dentro de los
12 meses después de la fecha de presentacion (0 un periode inferior si el instrumento
tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias @speradas es el
periodo contraciual maximo duranie el que la Compahiz estd expuesto al riesgo de
crédito.

(ContinGa)
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Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, 1as cuales representan el valor presente de
los flujos de caja negativos esto es, |z diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato v fos flujos de efectivo que la Compania espers
recibir).

Las pérdidas crediticies esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo financiero.

Activos financieros con detarioro crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalda si los
activos financiercs registrados al costo amortizado v los instrumsntos de deuda al valor
razonable con cambios en ofros resultados integrales, presentan deterioro crediticio;,
condicion gue surge cuando han ocurrido uno © mMas eventos gue tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia
de gue un activo financiero tiene deteriore crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o un cuentas vencidas por de mas de 90 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compania en términcs gue ésta
no considerariz bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestalario entre an quiebra o en ctra forma de recrganizacién
financiera; o

- la desaparicién de un mercade activo para el aciive financiero en cuestion, debido a
cificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en ef gstado
de situacion financiera

Las correcciones de valer para los activos financieros medidos &l costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigg

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los ¢lientes ceorporativos g individuales, la politica de
la Compania es castigar €l importe en libros bruto cuando el activeo financierc tiene una
mora de 90 dias con base en la experiencia histérica de recuperaciones de activos
similares.

{Continua)
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La Compafnia no espera que exista una recuperacion significativa del monto de los
activos castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden
estar sujeios a gestiones por parte de la Compafiia gue permitan la recuperacion de los
mantoes adeudados.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluades en cada fecha del estado de situacion financiera
para ceterminar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objstiva de deterioro como consecuencia de unc o més
sventos de pérdida ccurridos después del reconocimiento inicial del activo, v ese o
250s eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
del activo que puede estimarse de maners fiable.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimienio de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafilz en términos gue la Compania no consideraria en otras
gircunstancias, indicadores gue el deudor o emisor enirard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emiscres, condicionas economicas que
se relacionen con incumplimiento, desaparicidn de un mercado active para un
mstrumento vy datos observables gue indican que existe un descenso medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupo de actives financieros.

l.a Compafia considera la evidencia de detericro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanio a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que
no son individualmente significativos son evalyados por deterioro colectivo agrupando
los activos con caracteristicas de riesgo similares. La evaluacién se realiza sobre la
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de
cada periodo y representa la mejor estimacién de la Administracién sobie las pérdidas
£n gue podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presenie de los flujos de efectivo futuros estimades, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultades y se reflejan en una cuenta
de provision conira los préstamos vy partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado coniinta reconociéndose a través de la reversidn del descuenio. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconacido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

{c} Mobiliario v Equipo

i Reconccimiento v Medicién

Las partidas de moebiliario v equipo se presentan al costo mencs depreciacion
acumulads y pérdidas por deterioro.
{ContinGa)
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Cuando partes significatives de una partida de mobiliaric v equipo poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un components integral del activo.

Los programas de computacion adguiridos gue estan integrades a la funcionalidad de
i0S equipos relacionados, son capitalizados como parte de £30s squipos.

Las instalaciones y adecuaciones para cambics de oficina, por la materialidad de sus
montos, s@ han depreciado al tiempo del contrato.

Cualguier ganancia o pérdida en la disposicion de un componente de mobiliario v
equipo, czlculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenacion y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultades.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores gue increamenten la vida util del activo, son
capitalizadas s6lo si es probable gue se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los eiemenios de mohiliario v equipo se calcula scbre el monto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo menos su valor residuatl.

La depreciacion es recenocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando fa vida (til para cada componente del mobiliario y eguipo.

Los elementos de mobiliario v equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan
listos para su uso.

Las vidas u(tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vida utii
Equipo de computacion y software 3 aflos
Muebles y enseres 10 anos
Instalaciones y adecuaciones 10 afos
Equipos de cficina 10 afnos

Los metodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuates son revisados en cada
elercicio y se ajustan si s necesario.

La Administracian de la Compafiia no ha considerado necesario establecer un valor
residual para mobitiario y equipo, debido & gue no espera recibir ningdn beneficio
econémico sobre la disposicion de esos bienes al final de su vida Uil

{Continua)
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Compafiia asume
sustancialmente t©dos los riesgos y beneficios inherentes a la propisdad. Son clasificades
como financieros cuando se asumen todes los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiadad.

Los pagos realizades bajo un arrendamiento operacional se reconocen en el astado de
resultados integrales bajo el metodo de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

L.as mejoras hechas a la propiedad arrendada se reconccen como active se clasifican como
mejoras a la propiedad arrendada y se deprecian por el menor dg los lapsos entre la vida Gtil
estimada del bien v la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

La compafiz ha mantenido sus regisiros hasta el 2018 como se indica, y ha realizado la
revision pertinente sobre el impacto de la NiIF 16 a entrar en vigencia para e} aho 2019.

Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Posi-Empieo

Planes de Beneficios Definidos ~ Jubilacién Patronal & indemnizacion par Desahucio

La Companiz determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal & indemnizacion por desahucio por separado, caleulendo el monto del
beneficio futuro que los empleades han adquiride a cambio de sus servicios durante el
periode actual y periodos previos; ese beneficio se descuenia para determinar su valor
presente.

Ef calculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente, usando el
"Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se afribuye
una parte de los beneficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones iegsles no prevén la obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar
aciivos para cumplir con &! plan, por o cual & mismo califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Companfia reconoce en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias ¢
pérdidas actuariales gue surgen de [os planes de beneficios definides. Los gastos
relacionados con los planes per beneficios definidos, incluyendc ef sansamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios 8 empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficics del plan, la modificaciéon
resultante en el beneficic gue se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la gansncia o pérdida por la reduccidn, serad reconocida inmediatamente
en resuliados.

{Continva)
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ii. Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral, son reconocidas como gasto
cuando es tomada ia decisidon de dar por terminada fa relacidn contractual con los
empleados.

iii. Beneficios a Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una hase no descontada y son  reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compahia posee una obligacidn lagal o implicita actual de
pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empieado en el
pasado y la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
ascumulacionas reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempaio vy
las establecidas en el Codigo dei Trabajo del Ecuador tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Companiz, décima tercera vy
décima cuarta remuneracion.

Provisionas vy Contingsncias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigics, multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe unz obligacion legal o implicita resultante de sventos
pasados, es probable que sea necesaric un desembolso para pagar la obligacion y el monto
puade ser razonablemente estimado.

Las provisionss se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto gue refieja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en &l tiempo v los riesgos especificos de la obligacidén. El saneamiento del descuento se
reconoca como costo financiero,

E! imporie reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, 1omande en consideracion los riesgos e incertidumbres gue
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probabie que un flujc de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o &l
monto no puede ser estimado de manere fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonahlemente posibles, cuys existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 NO ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son tambien reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econémices sea remota.

No se recenocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{Continuz)
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Beconocimiento de ingresos Ordinarigs, Costos v $as510s

inaresos Ordinarios

El efecto de la aplicacion inicial de fa Norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compafila se describe en la Nota
17. Dehido al metode de transicién escogido para aplicar Iz Norma NIIF 15, no se ha
reexpresado lz informacién comparativa para reflejar los nuevos requerimientos.

En la nota 17 (d) se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compania
para ios contratos con cliente.

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridoes.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando &l desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.,

Impuesto a2 la Benta

El gaste por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v el impuesto a
la renta diferido,

El impuesto a la renta es reconocide en resultados excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en &l patrimonic, en cuyo caso &l
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en &l
patrimonio, respectivaments.

impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fechz del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferids

El impuesio a2 la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los actives y pasivos para propositos financieros y
los importes usados para propodsitos tributarios. No se raconoce impuesto a Iz renta
diferide por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo 0 pasivo en una transaccion gue no es una combinacion de negocios, vy gue no
afecta la utifidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn del activo y pasivo por impuestc a la renia diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compania espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el vaior en libros de sus
activos y pasivos.

{ContinGa)
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£l impuesto a s renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera aplicar a
las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley de impuesto a
lz renta promulgada o sustanciaimente promulgada a la fechz del estado de situacion
financiera.

L0s activos y pasives por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos v activos por impuestcs corrientes, y
estan relacionados con el impuestc a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad fributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liguidar los pasivos y activos por impuestios corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un active por impuesto a iz renta diferide es reconocido por las perdidas tributarias
frasladables a ejercicios futures y diferencias temporarias deducibles, en la medidz en
la cual sea probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras centra las
cuales pusdan ser utilizadas. El active por impuesto a |a renta diferido es revisado en
cada fecha de reporte y es reducido en la medida en |z cual no sea probable gue los
heneficios por impuestos relacionados seran realizades.

i, Exposicidon Trbutaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, 'a Compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertss y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evsluacion depende de estimaciones y supuestos, y puece involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga gue la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasio fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Cambios en las Politicas Contables

La Compafia ha aplicado por primera vez la Norma NIIFE 15 (Ver a2) v la Norma NUF 8 (Ver b) a
partir del 1 de enaro de 2018. Algunas nuevas normas también entran en vigencia a contar del 1
de enero de 2018, pero no tienen un efecio significativo scbre los estades financieros de ia
Compania.

Debidc al método de transicién utilizados por la Companiia al aplicar estas normas, la informacion
comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar los
reguerimiantos de las nuevas normas.

La aplicacion inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresados en

la informacién comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables han
sido incluidas en las notas a los estados financieros.

(Continca)
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{8} NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

(b)

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para deierminar si deben reconocerse
ingresos de actividedes ordinarias, cuando se reconocen y en gué monto. La NIIF 15
reemplazé a la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 13 “Contratos de
Construcciéon” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma sstablece un nusvo modelo de reconoccimiento de ingresos basado en el
concepto de control, per el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes vy
servicios, ya sea €n un momento en el tiempo ¢ a io large del tiempo.

La Compafia ha adopiado la NIF 15 utlizando el método del efecto acumulado {sin
scluciones précticas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
contables de ia Compania.

En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido reexpresads; es decir,
estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIiC 18, &
interpretaciones relacionadas.

Para obtener informacidn adicional sobre las politicas contables de la Compafia relacionadas
con el reconocimiento de ingrescs, ver la Nota 17 (d).

NIIF 9 instrumentos Financieros

La Norma NIIF 2 establece ios requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los
activos financieros, los pasives financieros y alguncs contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 38 Instrumentos Financieros:
Reconocirmiento y Medicion.

Como resuitado de la adopcign de la Norma NIIF 8, 8 Compania no ha determinado
importes que deban ser reexpresados en la informacion financiera comparativa.

La Compafifa ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIlF 7 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo
general no se han aplicado a ia informacién comparativa.

i. Clasificacion y medicion de sctivos financieros v pasives financieros

La Norma NIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambics en ctro
resultado integral (VRCORI), v al valor razonable con cambios en resultedos (VRCR). La
clasificacion de los activos financieros bajo la Norma NIF S por 1o general se basa en el
maodelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas
de flujo de efectivo contractual. La Norma NIIF 9 elimina las categorfas previas de s
Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, présiamos y partidas por cobrar vy
disponibies para la venta. Bajo la Norma NHF 9, los derivados incorporados en contraios
en los que el principat es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se
separan. £n cambio, se evalls la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado
¢omo un todo.

{Continua)
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La Norma NItF 9 en gran medida conserva ios requerimienios exisientes de la Norma
NIC 39 para la clasificacion y medicion de los pasivos financiercs.

La adepcion de Iz Norma NiIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las peliticas
contables de la Compania relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compatia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contahiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la
Norma NIIF 9, ver nota 3 (b} ii.

A continuzcién se explica las categorias de medicion originales bajo NIC 39 v las nuevas
categorias de medicion bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros y pasivos
financieros &l 1 de enero de 2018. El efecto de la adopcion de NIIF 9 sobre el importe de
los actives financieros al 1 de enero de 2018 se relaciona Gnicamente con los nuevos
requerimisnios de deterioro.

{Continda}
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Nota,
Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo
Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar (a)
Otros activos - Depdsitos dados en garantia {a)

Total activos financieros

Pasivos financieros

Acreedores comerciales

Abercrombie & Kent Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Pasivos del contrato

Total pasivos financieros

(a)

Clasificacion original
bajo la norma
NIC 39

Préstamos y partidas por cobrar
Préstamos y partidas por cobrar
Préstamos y partidas por cobrar

Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros

Nueva clasificacion
bajo Ja norma

Saldo en libros
bajo fa norma

Saldo en libros
hajo la norma

NIF 9 NIC 39 NIIF 9
Costo amortizado 906,307 906.307
Costo amortizado 1.466.334 1.466.334
Costo amortizado h.331 5.331

2.377.972 2.377.972

Otros pasivos 376.063 376.063
financieros

Otros pasivos 292 964 292.964
financiercs

Qtros pasivos 840.164 840.164
financieros

1.609.191 1.509.191

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados comao préstamos y partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora

se clasifican al costo amortizado.

-74 -
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ii. Deterioro del valor de activos financieros

La Norma NI{F 9 reemplaza e! modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un
modeloc de 'pérdida crediticia esperada’ {PCE}. El nueve modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidaos al costo amaortizado.

La Compafifa ha determinado que la aplicacion de los requerimientc de deterioro de NIIF
9 al 1 de enero de 2018 resuliade en un efectc no material a ja estimacion de deterioro,
por lo que no realizd ningdn ajuste al patrimonio.

iii. Transicién

Los cambics en las politicas contables gue resultan de la adopcion de NHF 9 se han
aplicado retrospectivameante, con excepcion de 1o siguiente:

La Compaiia ha usado la exencidn que le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los requerimientos de
clasificacion y medicion {incluido el deterioro).

La informacion presentada para 2017, por o general no refleja los requerimientos de NIFF
9 sino mas bien los de NIC 39.

Se han realizade las siguientes evaluacicnes sobre la base de los hechos y circunstancias
que existian a {a fecha de aplicacién inicial.

- La determinacion del modelo de negocio en el gue se mantiene un activo financiero.

Nuevas Normas e Inferpretaciones Aun ng Adoptadas

Las nuevas normas, snmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacidn, son aplicables a los periodes anuales que comienzan después del 1 de enerc de
2018 y cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacién de estes estados financieros adjuntos.

NIIF 18 Arrendamigntos

La Companiz esta reguerida a sdoptar Iz NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaiuado el
impacto de la estimacién resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos
de arrendamiento; y los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasive por
arrendamiento en la fecha de inicic del arrendamiento. La NIIF 16 remplaza a las normas
relacionados con contratos de arrendamiento, las que incluye la NIC 17 — Arrendamiento; CINIIF
4 - Determinacion de si un acuerdo contiene un atrrendamiento; SIC 15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos; y, SIC 27 - Evaluando la sustancia de las transaccicnes que involucra la
forma legal de los arrendamientos.

{Continlia)
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La Compania planea aplicar la Norma NItF 16 inicizimente el 1 de enero de 2019, usando el
enfoque retrespectivo modificado,

En consecuencia, el efecio acumulado de adoptar la Norma NIIF 16 se reconocera como ajuste
al saldo inicial de las ganancias acumulzdas al 1 de enero de 2019, sin reexpresar la informacion
comparativa.

No se aplicaron ajustes s las uiilidades acumuladas. La Compafia pianea aplicar la solucion
practica para adoptar la definicion de arrendamienio en el momento de la transicion. Esto
significa que aplicarad la Norma NiF 16 a 1todos los contratos suscritos antes del 1 de enero de
2019 e identificados como arrendamientos en conformidad con las Normas NIC 17 v CINHF 4.

Qiras Nuevas Naormas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificacionss tengan un impacto
significativo sobre los estados financisros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto g las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipade con Compensacion Negative (Modificaciones a la Norma
NIHF 8).

- Participaciones de Large Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos {Medificaciones a la
Norma NIC 28).

- Modificacion, Reduccidn o Liguidacion de un Plan (Meodificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuzles a las Normas NIIF, Cicle 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en fas Normas NIIF.

La Compania estima gue la adopcion de otras nuevas normas ¢ modificaciones a normas e
interprataciones, no tendran un impacto significativo en los estados financiercs en el gjercicio de
su aplicacian inicial.

{Continta)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Instrumenios Financieros Valores Razonables v Administracion de Riesoos

(@)

Valor Razonable

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo US$  996.183 906.307
Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 1.547.204 1.466.334
Activos financieros medidos al valor razonable
Otros activos ~ Depdsito dado en garantia 5.331 5.331
Total activos financieros 2.548.718 2.377.972
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales 455.090 376.063
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 270.503 292.964
Anticipo de clientes - 840.164
Pasivos del contrato 344.059 -
Total pasivos financieros US$__ 1.069.652 1.509.191

Administracién de Riesgo Financiero

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

i.  Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos vy politicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites vy
controles de riesgo adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la
Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

(Contintia)

-27-



Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de ias politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos v revisa si su marco de administracion
de riesgos es apropiadc respecio 2 los riesgos a los gue se enfrenta lz Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta lz Comparia si un
cliente o contraparte en un instrumento financieroe no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origing principalmente de los deudores comercizles y oiras
cuentas por cobrar,

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al
riesgo de credito.

Deudores Comerciales v Otras Cuenias por Cobrar

La exposicién de la Compahia al riesgo de créditc se ve afectado principalmenie por
lss caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, ia gerencia de la
Compania no considera gue exista un riesgo de crédito, dado que la concentracién en
deudores comerciales estéd principalmente con su compafia relacionada Abercrombie
& Kent Perd SAC, la cual cuenta con el apoyo financiero del Grupo Abercrombie &
Kent,

La Compania limita su exposicidon al riesgo de crédito relacionado cen deudores
comerciales estableciendo un periodo de page maximo de 20 dias. Al moniterear el
riesge de crédito de los clientes, la Compafia agrupa segun las caracteristicas de
crédito, tipo de cliente v existencias de dificuitades financieras previas. Con base al
analisis disponible a Iz fecha de los estados financieros, la Compahia ha reconocido
pérdidas por deterioro. La antigiledad de fos saldos de deuderes comercizles a la
fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

2018 2017
Vigente y no deteriorada UsSs 530.325 478.423
Mas de 360 dias 5.334 3.510
Total Uss 535.659 481.833

El movimiento de la provision para deterioro fue como sigue:
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2018 2017
Saldo al inicio USE 2.726 1.261
Mas (menos)
Provisiones (Nota 27} 2.608 1.465
Saido al final LSS 5.334 2.726

Al 31 de diciembre de 2018, la exposicion al riesgo de créditc para deudores
comerciales por tipo de contraparte es como sigue:

Importe nominal

2018 2017
Partas relacionadas USE 348.502 351.596
Tarceros 187.157 130.337
8 535.650 481.933
Provisién para deterioro 8 {5.334) (2.726)
US$ 5B30.325 478,207

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo por cobrar a su relacionada Abercrombie & Kent
Perd SAC por US$ 348.502, es el monto més significativo de la Compariia (en 2017
es de USS 344.094).

El siguiente es un resumen de lz exposicién de lz Companlz al riesgo de crédito de
los deudores comerciales:

2018
Sin deterioro Con deterioro 017
crediicio crediticio

Historia de menos de cuatro afios de las  US$

transacciones con fa Compania 524.991 - 476.481
Mayor riesgo - 5.334 2.728
Uss 524.991 5.334 479.207

{Continta)
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informacién comparativa baio NIC 39

Un andlisis de la calidad crediticia de los deudores comerciales gue no estaban ai
vencidos ni deteriorados v la antigliedad de los deudores comerciales vencidos pero
no deteriorados al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

No para
deteriorada deterigro
Vigente y no deteriorads US$ 478.423 -
Maés de 360 dias - 3.510
Total US$ 478.423 3.510

Evaluacién de pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 1 de ensrg v &l
31 de diciembre de 2018

La Compafilza usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes individuales, gue incluye un gran
namero de saldos paguehos.

Las tasas de pérdida se caiculan usando un método de “tasa moévil" basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesives etapas de maora
hasta su castigo.

Las tasas de deterioro se calculan por separado pare las exposiciones en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesge de crédito:
antigliedad de la relacién con el cliente y tipo de servicio prestado.

La exposicion al riesgo de crédito v las pérdidas crediticias esperadas para los
deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
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Clientes Cruceros Corporaivos

Tesa de perdida importe en Provision Con
31 de diciembre de 2018 promedio ponderads libros brito pars perdids detenoro credmcio
Cormente 1% 108.793 1.088 No
1830 dias 30% - - No
31 5 60 dies 100% - - No
Iviayal & 61 dias i00% - - No
108.793 1.088
Chentes Cruceros Personas Nawrales
Tasa de pérdida Imporie en Provision Con
31 de diciembre de 2018 nromedio ponderads libros bruto para perdida deieriore crediticio
Corriente 3% 3.864 116 No
1 & 30 digs 100% - . Mo
31 5 60 dias 100% No
Mavyor 61 dias 100% - - No
3.864 116
Chentes Grupos Corporativos
Tesa de perdids impone en Prowvision Con

31 de diciembre de 2018

promedio ponderada

iibros bruto

para perdida

Galerioro creamcio

Corriente 1% £67.776 678 No
1 &30 dias 7% - No
31 2 60 dias 36% - No
Mayor & 61 dias 100% - No
§7.776 678
Clientes Relacionadas
Tasa de pérdida Importe en Prowvision Con
31 de diciembre de 2018 promedio ponderada libros bruto pars pérdida deterioro crediticio
Cormente 1% 348.502 4.043 . No
1 2 30 diss 7% - - No
21 3 60 dias 36% - Ne
Mayor a 61 dias 100% - - Ne
348.502 4.043
Ventas Directas
Tass de pérdida Importe en Provision Con
31 de diciembre de 2018 promedio pengerada tibros bruta para pérdida deterioro crediucio
Comenig 1% 1.380 14 No

Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los
ultimos 3 anos. Estas tasas son multiplicadas por factores en escala para reflejar las
diferencias entre 1as condiciones econdmicas durante el periodo en &l gue se han
reunido los datos histdricos, las condiciones actualas y fa vision de la Compania de las
condiciones econdmicas durants la vida de las cuentas por cobrar.
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La Compafia estima que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno
de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 21).

Oiras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar son los anticipos dados a
proveedores (véase nota 8), los cuales son aplicables a la adquisicién de bienes y
servicios necesarios para !a prestacion de los servicios de la Compania. La Compafia
estima que no requiere una estimacion de deterioro para estas cuentas.

Efectivo v Equivalente de Efectivo

L.a Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$996.183 al 31 de
diciembre de 2018 (US$906.307 en 2017), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general
superan Ia calificacién “AAA -*, segun agencias calificadoras de riesgo registradas en
ia Superintendencia de Bancos det Ecuador.

En el 2018 la Compafia mantiene notas de crédito desmaterializadas entregadas por
el Servicio de Rentas Internas por devolucién de impuestos, las mismas que
constituyen titulos de crédito de inmediato cobro.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados
mediante ia entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Compania logra mantener un equilibrio en la continuidad de sus fondos y
flexibilidad financiera a través de sus flujos operacionales normales, representados
por recaudos de las ventas y pagos a proveedores, debido, principaimente, a la
condicion de cobro anticipado para la prestacion de la mayoria de sus servicios.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados:

Flujo de Entre
Valor efectivo 3 meses 3y6
contable  conftractuales 0 menos meses
31 de diciembre de 2018:
Acreedores comerciales Uss 455.090 455.090 443.789 11.301
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 270.503 270.503 63.956 206.547
Uss 725.593 725.593 507.745 217.848
31 de diciembre de 2017:
Acreedores comerciales USs$ 376.063 376.063 371427 4.642
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 292.964 292.964 78.587 214.367
US$ 669.027 669.027 450.018 219.009
(Continua)
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Riesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgod de que 1os cambios en los precics de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio 0 tasas de interés, afecien los ingresos de 'a Compafnia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de |z administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a esie riesgo dentro de los parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

El riesgo de mercado esté asociado con:

- Situacicnes politicas y econdmicas internacionales, que afectan la tendencia y el
comportamiento de los viajeros turisticos en todo gl mundo. La Compafia busca
administrar la exposicion a este riesge dentro de parametros razonabies vy al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- El riesgo de que los cambios en ios precios de mercado, por gjemplo en las tasas
de cambio 0 tasas de interés, afecten los ingresos de Iz Compania o el valor de
los instrumentos financiegros gue mantiene. Al respecto:

» La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano v las transacciones que realiza le Companfz principalmente son en
gsa moneds; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de Ia
Companiz al riesgo de moneda no es relevanie.

= La Compafia no mantiene deudz financiera, no estando sujeta a riesgo por
cambio en las 1asas de interés.

Administracidn de Capiial

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreadores y sustentar gl desarrollo futuro de sus
negocios. E! capital se compone del patrimonio neto. La Compania no esta sujeta a
requerimientos externos de capital.

No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la administracion de capital
durante el afho.

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compania al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:
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2018 017
Total pasivos USs$ 1.363.614 1.800.427
Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 996.183 906.307

Deuda neta US$ 367 431 894.120

Patrimonio, neto uSs 1.344.940 811.607
Indice deuda-patrimonio

ajustado 0,27 1,10

Efectivo v Eauivalente de Efectivo

Un detalie del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

2018 2017
Caja uSs$ 750 750
Bancos 868.684 799.738
Notas de crédito desmaterializadas - SRl 121.582 100.650
Certificado de depbsito 5.167 5.169
US$ 996.183 906.307

Notas de crédiio desmaterializadas ~SRl!

A partir de la resolucion No.NAC-DGERCGC13-00383 pubiicada en R.0.62 de 20 de agosto de
2013, procedimiento de devolucién del IVA pagado en la adquisicion local y comercializacion del
paguete de turismo receptivo y basados en el articulo 154 del Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue los operadores de turismo receptivo que
facturen los paguetes de turismo receptivo, dentro o fuera del pais, a personas naturales o
sociedades no

residentes en el Ecuador, tendran derecho a crédito tributario generado por el IVA pagado vy
retenido en las adquisiciones locales o el IVA pagado en la importacion de: hienes, activos fijos,
materias primas, iNnsumos o servicios que integren el paquete de turismo receptivo facturado.
Cuando por cualquier circunstancia el crédito tributario resultante no se haya compensado con el
VA causado dentro del mes siguiente, el operador de turismo receptivo podra solicitar al
Director Regional o Provincial del Servicio de Rentas Internas, la devoiucién del crédito tributario.

El Servicio de Rentas [nterna — SRI, como parte de incentivar a las actividades de turismo
receptivo, aprobd la devoluciéon del crédito tributario de IVA en compras de junio 2017 hasta
mayo de 20%18. El monto recibido por la Compafia por este concepto fue de US$468.850
durante el afio 2018, més el saldo al 31 de diciemnbre 2017 de US$100.650 alcanzé un monto
total de US$569.500, dicho valor le ha permitido a la Compania pagar casi la totalidad de sus
impuestos durante todo el afio 2018.

{Continta)
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(8) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

£l detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar €s coma sigue:

Nota

Deudores comerciales:
Partes relacionadas 21 b)) US$
Terceros

Estimacioén para deterioro
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores

Crédito tributario de VA
Ctras

Uss

2018 2017
348,502 351.598
187.157 130.337
535.659 481.933
(5.334) {2.726)
530.325 479.207
775.034 776.059
235234 202.752
8.611 8.316
1.016.878 987.127
1.547.204 1.466.334

Los anticipos dados a proveedores, corresponden a eniregas de dinero para la reserva de bienes
y servicios gue forman parte de los servicios turisticos, a través de tarifarios y proformas.

El saldo de crédito tributario corresponde al saldo de VA en compras de la adquisicion de bienes
y servicios de los meses de junio a diciembre de 2018. A la Techa de emision de los estados
financieros, la Compania ha preseniado el reclamo para la devolucidon al Servicio de Rentas
Internas hasta el mes de octubre del 2018, de los cuales se ha recuperado en 2018 a través de

notas de créditc el monto de US$468.850.

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda, vy las pérdidas por deterioro
reiacionadas con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se revelan en

nota 6 {b).

9 Pagos Anticipados

Un detalle de los pagos anticipados es &l siguiente:

Pagos prepagados USsSs
Membrasia agencias - Virtuoso
Otros

US$
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2018 2017
83.472 162.069
2.500 2.500
16.888 11.852
102.970 176.421
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El saido de pagos prepagados al cierre del afio 2018 inciuye principalmente €l page anticipado de
COsi0s por servicios para la operacion de paguetes en el 2019, Incluye pagos por compra de
boletos sérecs para operaciones futuras por US$63.643. En el afio 2017 por operaciones de
barco US$ 120.000, y servicios en ferrocarril. Dichos moentos sarén liguidados en el afio 2018.

(10}  Miobiliario v Eguipo

ki detalle del movimiento del mobiliario v equipo es el siguiente:

Eguipos de
viuebles y Equipos de compuiacion y Instalaciones v
Nota Enseres oficina Software adecuaciones Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre ds 2016 USs 24.208 2923 78.427 - 106.556
Adquisiciones 11660 1.136 7.727 19.779 40,302
Saldo ai 31 de diciembre dg 2017 35.868 4.059 87.154 19.779 146.858
Adqutsiciones 309 - 12.757 - 13.068
Bajas - - {1.049) - (1.048}
Salde al 31 de diciembre de 2018 Ussg 36.175 4.059 $8.862 19.779 188.875
Depreciacion scumulada:
Selde af 31 de dicierbre de 2016 USs {12.822) {2.104) {58,796} - [74.722)
Adicionss 18 {2.507) 1233) (10.812} {4.048) 1176001
Saldo a! 31 de diciambre dz 2017 {15.329) 12.337) (70.608} {4.048) 82.322)
Adicionas 18 13.039) 1282) {12.000} [6.582) 121.913)
Bajas - - 1.049 - 1.049
Saldo &l 31 de diciembre de 20718 Uss {18.368) {2.618) (81.559} (10,640 1113.186)
Imporie en libies, neto:
Al 31 de diciembre de 2017 Uss 20,637 1.722 16.545 15.731 54.536
Al 31 de diciembre de 2018 Uss 17.807 1.440 17.303 9.138 45.689
(t1)  Acreedores Comercizles
Un detslle de los acreedores comerciales es ef siguiente:
2018 2017
Proveedores iocales USS  453.025 365.644
Proveedores extranjeros - terceros 2.065 10.419
Uss 455,090 376.063

La exposicion de la Compania al riesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores
comerciales se ravela en a nota 8 (b).

(12) Otras Cusntas v Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente:
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Nota 2018 2017
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar:
Partes relacionadas 21 (b) US$ 50.479 76.648
Otros 5.241 2177
55.720 78.825
Servicio de Rentas Internas (SRI):
Impuesto a la renta por pagar 182.588 163.330
Retenciones de impuesto a la renta e
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 32.195 50.809
US$ 270503 292.964

Pasivos por Contratos v Anticipos de Clientes

Los anticipos recibidos de clientes por US$344.059 (US$840.164 en 2017) corresponden a
efectivo recibido por la Compania de parte de los clientes por la venta de ios paquetes turisticos.
Se reconocen en resultados una vez prestado el servicio,

Después de la aplicacion inicial de la NIIF 15, los anticipos de clientes estan ciasificados dentro
de ios pasivos del contrato. Vernota 17 (c).

Impuesto a [a Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ao terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente US$ 223.955 193.886

{b)  Conciliacion de Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

En 2018 la tasa de impuesto a la renta para las Compaiiias con accionistas domiciliados en
paraisos fiscales o paises de menor imposiciéon es del 28% (25% en 2017). La siguiente es la
conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta:
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Afo terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
% Uss % US$

(Ganancia antes de impuesto a la renta 722.106 662.157
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta 28,00% 202.190 25,00% 165.539
Mas (menos):
Gastos no deducibles 3,01% 21.765 4,28% 28.347

31,01% 223.955 29,28% 193.886

Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

Al 31 de diciembre del 2018 el saldo de impuesto a la renta diferido es por US$11.177
(US$3.105 en el 2017). El saldo al 2018 es atribuible a los beneficios de los empleados -
no corrientes y a la depreciacién acelerada de mobiliario y equipo.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legistacidon tributaria, con vigencia a partir del
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. A partir del afno 2014, de acuerdo a la resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000455 publicado en el 2S. R.O. 511 del 29 de mayo de 2015, los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v si
las operaciones superan los US$15.000.000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondientes al afio 2018 y
2017 no han superado los montos previstos en las resoluciones antes mencionadas, la
Comparfiia no esta requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
previsto por la Ley Organica de Régimen Tributario. Sin embargo, la Compafia prepara el
estudio respectivo cada ano v el anexo de precios de transferencia para que estén listos y
disponibles para su presentacion en el caso eventual que fuesen requeridos por el SRI.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por fa Compania por los afios 2015 al 2018, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y fa experiencia previa.

{Contintia)
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{15} Beneficios de los Empleados

El detalle de los beneficios de los empleados es el siguiente:

HNota 2018 2017
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 19 USS 127.430 116.851
Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social {IESS) 9,684 11.663
Beneficios scciales por pagar 30.808 35.188
Reneficios de los empleados -
corrienies Uss 187.922 183.700
Jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio - Beneficios de jlos empleados
- no cormentes Uuss 126.040 127.5386

Jubilzcion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece Iz obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguelios empleados gue hayan cumplido 25 afios de servicio
para unaz misma compafia. De acuerdo a lo previsto en tal Cédigo, ios empleados jubilados
tienen derecho & pension vitalicia, ia que se determina en funcion de la remuneracidn percibida
en los Ulttmos cinco afos previos al retiro, con un MiNiMo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensuai de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacian del IESS vy de US$30 si
56l0 tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademaés dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion isborat termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afos de
servicio.

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal e indemnizacion por
desshucio es como sigus:
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Jubilacion Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de gnero de 2017 LSS 31.432 11.849 43.281
Costo laboral por servicios actuales 60.411 19.862 80.273
Coste financiero 2.039 943 3.982
Gasto del periodo 19 63.450 20.805 84.285

Valor presente de obligaciones por beneficios
definides al 31 de diciembre de 2017 Q4 882 32.654 127.538
Coste laboral por servicios actuales 12,037 6,756 25.787
Costo financiero 3.817 1.254 5.111
Gasto de! pariodo ia 22.848 8.050 30.898

Ganancias actuariales reconocidas en

otros resultados integrales - OR (15.649) {11.462) (27.111}
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas {5.283) - {5.283}

Valor presente de chligaciones por bengficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 uss 96.798 20,242 126.040

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacién patronal a la fecha de los estados financieros s como sigue:

2018 2017
Numero de Jubilacion Numero de Jubilacién
liempec de Servicio empleades patrgnal empieados patronal
Més de 10 afios 3 Uss  75.266 4 UsSs 71.490
Hasta de 10 afos 21 21.532 18 23.392
24 Us$ 96,788 22 UsSs  94.882

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de crecimignto de salario 1,50% 2,60%
Tahia de mortalidad e invalidez Th JESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacionas que la Compania posee sobre
las variables que determinarén ef pago futuro de ests obligacidon. L.os cambios en las tasas o

supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en i0s importes
reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente pesibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha def
gstado de situacidn financiers al 31 de diciembre del 2018, siempre gue las otras suposiciones
se mantuvieran consiantes, habrian afectado la obfigacién por beneficios definidos en los
siguientes importes incluidos a continuacion:
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208 2017
Aurrento Disrninugion Aumanio Disminucion
Tasz de descuento (-/+ 0,5%) Uss 6.332 {(5.879) 5.617 {6.119}
Tasa de crecimiento de salario {+/- 0,5%) 6.478 16.082) 6.685 {6.236)
Patrimonio
Capital Social

El capital social estd constituido por 1.500 acciones ordinarias de US$1 cada uns, totalmente
suscritas y pagadas 2 la fecha de los estados financieros.

Reserva L egal

La Ley de Companias de la Replblica del Ecuader exige que izs sociedades andnimas transtieran
a la reserva legal, un porceniaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta iguaiar, por lo
menos, el 50% del capital social de la compania. Dicha reserva no estd sujeta a distribucian,
excepto en el caso de liguidacion de lz compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. A lz fecha de los estados financigros el saldo de
ia reserva legal es igual al 50% del capital social de la Compaiiia.

Reserva Facultativa

De acuerdo con lo resuelto por la Junta General, Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada
el 14 de abril del 2008, se constituyd ests reserva con un valor equivalente a las pérdidas de ios
anos 2004 v 2006, con ta finalidad de compensarias.

Ef 28 de marzo del 2016 en Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se decide enviar a
utilidades acumuladas el saldo de reserva facultativa por US$73.647 que se aprobd en ia Junta
Extraordinaria del 9 de agosto del 2015.

Resuliado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIiE

La Superintendencia de Compaznias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011, establecid gue el saldo deudor generado por los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF" v que se registraron en el patrimonio
en una subcuenia denominads “Resultados acumulados provenientes de Iz adopcidn por
primera vez de las NIIF"; utilizado para absorber pérdidas, o devuelio & sus accionistas en caso
de liguidacién de la Compania.

Dividendos

La Junta de Accionisias no ha realizado deciaracion de dividendos durante el periodo 2018. En
Junta Extraordinaria del 16 de diciembre del 2016, aprueba una distribucion de dividendos por
US$329.559, lo gque corresponde US§73.647 al saldo de utilidades del afo 2014 y US$255.912
de utiidades por el afo 2015. Estos dividendos se pagaron en el 2017, neto de retencion en la
fuente por US$281.300.

{Continda)

241 -



Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Noias a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidas de América - UST)

(17} Ingresos Ordingrios

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contraios con clienies de la Compafiia se describe en la Nota 4{a). Debido al
métode de iransicion elegido al aplicar ta NIF 15, la informacion comparaiiva no se ha
reexpresado para reflejar los nueves requerimientos.

(a) Flujos de Ingresos

La Compania genera ingresos de la prestacidn de servicios de turisme a sus clientes
principaimente a los siguientes conceptos: venta de paguetes de furismo vy atencion a
lineas de cruceros. Estos servicios son prestados a terceros y companias relacionadas.

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos por contratos con clientes:
Servicios de turismo receptivo prestados
a companias relacionadas Us$ 1.842.838 1.280.705
Ventas de paguetes de turismo a terceros 5.238.282 4 466.681
Uss 7.081.120 5.747.386

{b) Desagregacion _de Inaresos de Aciividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacion se presentan 10s ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por principgies lineas de servicios v
oportunidad del reconogimiento de ingresos.

Por gl afio terminado al 31 de Diciembre 2018 2017
Principales lineas de servicio
Paquetes de turismo receptivo Uss 4.726.551 3.506.844
Paguetes a lineas de cruceros 2.354.568 2.240.542
uss 7.081.120 5.747.386

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Servicies ransferidos un momento determinade US$ 7.081.120 5.747.386

{c} Saldos del Contrato

A continuacion los saldes de los contratos con clientes scbre deudores comerciales v
pasivos del contrato, es como sigue:
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2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Enero
Cuentas por cobrar, que se incluyen
en deudores comercigles v otras 8 USS 535.658 481.933
Pasivos del contrato 344.058 2340.164

Los activos del contraio se relacionan basicaments con los derechos de le Compafia a la
contraprestacion por el servicios prestedo. Los activos del contrato son transferidos a
cusnias por cobrar cuando los derechos se hacen incondicionalss.

{d) Obligaciones de desempenfc v politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Compafia reccnoce ios ingresos cuando transfiers el control de un bien o
sarvicio a un cliente,

A continuacién se proporciona informacién sobre la naturaleza v & oportunidad de i
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo los

términos de pago significativos v las correspondientes politicas de reconocimiento de
ingresoes.,

{Continda)
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Tipo de procluclo servicio

Naturaleza y oporlunidad de safisfaccion de Jas obligaciones de
desempefc, incluyendo los 1B1mines de page significaivos

Reconocimienic de ingresos sequn la MIF 15 (aplicable a partir del 1 de
enero e 2018)

Reconocimiento de ingresos segun la MIC 18 {aplicable anles
el 1 de enero de 2018)

Venta de paqueles de
{urisma receplivo y atencion
a lineas de cruceros

Los pagueles de turismo previamenie paclados son preslados a
medida que se incia el curplimienlo del mismo. El regisiro del ingreso
esla relacionade a la fecha de llegada del pasajero, Una vez que se
inician los servicio malena del paguete tristico se emite Ia faclura

Los servicios del paquele de linsmoe, son preslados duranle la vigencia
del eontralo, Por ko general, este tipo de sendcios se faclurs cada vez
que se presta el servicio.

Las facturas son pagaderas segun el clienle, o prepago o dentro de|
un plazo de hasta 60 dias.

No se proporcicnan descuenlos por 1os semvicios preslados mas alla de
los eslablecidos en los contralos con clientes.

Los ingrasos se reconocen cuando nicial el convato de prestacion de
senigios, Elinicio del conlralo delermina fa conlormidad y aceptacion
de las condiciones del serieio por parle det cliente.

Los ingresos se reconocen en la medida que sea allamenle probable
GUa 0o euird una ravarsion signilicativa an el irpatte de los ngresos
acumulaclos.

En el sector de turismo los valores por paguetes paclados no pueden ser
medificadios a partir de [2 aceplacién del clienle y esla es por lo general
lods vez gque se haya iniciado con el cumplimiento del paquele.

Los anticipos recibidos se incluyen en los pasvos dal conlato, se
reconocen como ingresos en la medida en la que se haya devengado
esle imponie.

Los ingresos procedenles de B vents de pagueles de servicios
{urislicos, se reconocen en el eslado de resultados integraies
en el monento en el cual se inicia la prestacion del servicio y

no  subsistan incerfdumbres  sigiilicativas relativas a la
recuperacion de s consideracion  adecuada de coslos
asociados.

No existe la posibilidad de devolucion, exceplo por siluaciones
particulares, que cuando ocurten, se revsan pata delarming s
hay razon de devolucién,
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{(18) (Gastos por Naturalezs

Un detalle de fos gastos por naturaleza es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Compras de servicios vy bienes LSS 5.290.287 3.973.815
Gastos por bensficios de los empleadoes 19 710.1356 749.215
Servicios de terceros 152.592 146.985
Arrendamiento, condominio v
mantenimiento de inmueble 41.760 44 332
Publicidad y promocicnes 49.400 23.035
Servicios bésicos 16.488 18.079
Gastos de viaje 16.098 21111
Suministros y materiales 20.707 26.834
Depreciacion 10 21.8913 17.600
Comisicnes agentes de viajes 10.825 16.540
Ctros gasics 23.313 11.828
Uss 5.353.518 5.049 474

(19)  Gastos por Beneficios de los Empleados
Los gastos por beneficios de ios empleados se resumen a continuacion:

Afo terminadc el
31 de diciembre de

Nots 2018 2017
Sueldos Uss 340.192 309.358
Participacién de los trabajedores
en las utilidades 15 127.430 116.851
Beneficios sociales 137.07¢ 121.727
Bonificaciones 32.337 72.803
Segures 18.436 16.539
Jubilacign patronal e indemnizacién
por deszhucio 15 30.898 84.2565
Otros beneficios 23.763 27.682
18 US$ 710.135 749.215

De acuerdo con o exigido par las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafia estd
obligada a distribuir entre sus empleados 15% de !a utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compafia ha estimado el gaste de participacion de los trabajadores en las utilidades de la
siguiente manera:
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Total ingresos ordinarios y otros uss 7.101.087 5.758.276
Total costos v gastos {6.251.551]} (4.975.2868)
Base para el cdlculo de panicipacion
de los trabajadores en las utilidades 849.536 779.008
Participacion de los trabajadores en
las utilidades ussg 127.430 116.851

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania posee 24 empleados (22 en 2017) en relacién de
dependencia.

(20} Qtros Inaresos
Los otros ingresos se componen de o siguiente;

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 207
Comisiones sobre ventas US$ 1.549 7.450
Otros 18.418 3.440
Uss 19.967 10.890

{21; Iransacciones v Ssldos con Partes Relagionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principaies transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Anfoc terminado el

Nota 31 de diciembre de
2018 2017
Ingresos ordinarios - Servicios ce
turismo receptivo - Abercrombie & Kent
Brasil Uss - 7.502
Pert SAC 1.842.,838 1.273.203
16 US$ 1.842.838 1.280.705

{b) Saldos con Partes Relacionadas

El detalle de los saldos por cobrar y pagar & las partes relacionadas es el siguiente:
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Nota 2018 2017
Deudores comerciales -
Abercrombie & Kent Perd SAC USs 348.502 344 094
Abercrombie & Kent Brasil - 7.502
8 Usg 348.502 351.596
Otras cuentas y gastos acumulades
por pagar:
Bonificacion acumulada por pagar -
personal clave de la Gerencia USS$ 24187 51.037
Abercrombie & Kent UK 962 105
Abercrombie & Kent Suiza 438 -
Abercrombie & Kent Peru 11.953 25.506
Abercrombie & Kent USA 12.971 -
12 Uss 50.479 75.648

Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses; los saldos por
cobrar son cobrados en los 90 dias posteriores & la fecha de emisién de las facturas y
los saldos peor pagar son liguidades a los 90 dias siguientes a la fechs de su
reconocimiento.

{c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la Gerencia de la Compafia por
congcepto de sueldos y beneficios scociales se resume a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos LSS 67.368 63.610
Beneficios sociales 54,985 91.629
Uss 122.353 155.239

(22) Eventos Subsecuentes

Lz Compaifiiz ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de febrero de 2019 fecha en l2
cual los estedos financieros fueron autorizados para su emision. Ningdn evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacion financiera,
pero antes del 15 de febrerc de 2019, que reguiera revelacion o ajuste a i0s estados financieros
de los cuales egias notas son pante integral.
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