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informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas
Abercrombie & Kent Ecuador S, A.:

Opinion

Hemos auditade los estadoes financieros que se acompanan de Abercrombie & Kent Ecuador $ A, {(“la
Compafiig”), gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados de
resultadeos vy otros resultados integrales, de cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que
termind en esa fecha vy las notas que comprenden un resumen de lgas politicas importantes de contabilidad
y otra informacidn explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financisra de Abercrombie & Kent Ecuador S, A, al 31 de diciembre de 2017, v su desempefio
financiero, y sus flujos de efective por el afo que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Comparifa de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditcrfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuastra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de fos Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con los
Estados Financieros

La Administracién es responsabile por la preparacidn y presentacion razonable de estos estades financieros
de acuerdoe con las Nermas intemacionales de Informacion Financiera INIIF) y por el control interno que

determina &s necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
rmateriales, ya sean debide a fraude o error.

(Continta)

KPRG del Ecuador Cla. Lida. compadia limitada ecuatoriana y firma miembro de ia red des flormas mismbres independiantas
de KPMG afitiadas & KPMG international Cooperative {“KPMG Internatianal ”), una eptidad suiza. Derechos reservadas,
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsahle de evaluar la cepacidad de
la Compafila pare continuar come negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v utilizande la base contable de negocio en marcha, @ mencs que, la
Administracién tenga la intencidon de liguidar la Compafifa o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados da! Gobierno Corporativo de 1a entidad son los responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compafifa. oy

Responsabilidades del Auditor en refacion con fa Auditorfa de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de acusrdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIAY siermpre detects un ermor
material cuando éste exista. Los errores pueden dsberse a fraude o error y se consideran materialas si,
individualmente o en agregado, puede preverse razonablemenie que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tornen basandose en estos estados financieros,

Como parie de nuestra auditorfa de acusrdo con Normas Intemacionales de Auditorfa (NiA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticisme profesicnal curante toda la auditoria.
También: .

- ldentificamos vy evaluamos los riesgos de errores materizles en los estados financieros, debido a
fraude ¢ error, disefiamos y desarrcllameoes procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos,
vy obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinién, El riesgo de nc detectar erroras materiales debido & fraude es mayor gue en el caso de
errores, ya que 2! fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones errdnaas, ¢ la avasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disehar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos io apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones; asi
como la correspondiente informacién revelada por la Administragion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, per parte de la Administracion, la base contable de negocic
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o cendiciones que puedan causar dudas materiales sobre [a capacidad de la
Compaffa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos glie existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinion. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obienida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
que la Compaiia no continte Como un negocio en marcha.

- Evaluamos {a presentacidn en su conjunto, la estructura vy el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, v si los estados flnancleros representan las transacciones y los heches
subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

{Continda)




Nos comunicamos con los Encargadaos del Gobierno Corporativo en relacidn con, entre otros temas, &l
alcance v la oportunidad de la realizacion de la auditerfa y, cuando sea aplicable, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control intemo que identifiqguemos durante nuestra auditeria.
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 20186

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudcres comerciales y otras
cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Actives no corrigntes:
Mobiliario v equipo
Otres actives - Depodsito dado en garantia

impuesto a la rentza diferido
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar
Anticipo de clientes
Beneficios de los empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes - Beneficios de
empleados vy total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimanio, neto:
Capital sccial
Reservas
Resultados acumulades, neto
Patrimonio, neto

Total pasivos vy patrimonio, neto

A

2] ot
Margarita Sanchez
Gerente General

e

¥

‘ Nota

6 US$

13 (c)

UsS$

10 USS

T
12
14

14

156

Uss$

2017 2016
906.307 706,835
1.466.334 957.112
176.421 68.455
2.548.062 1.731.462
54.536 31.834
5331 3.124
3.105 2.397
62.972 *37.355
2.612.034 1.768.757
376.063 320.219
292.964 470.052
840164 481.904
163.700 110.673
1.672.891 1.382.848
127.536 43,281
1.800.427 1.426.129
1.600 1.500
7.003 7.003
503.104 334.125
811.807 342.628
2.612.034 1.768.757

Ana Zarria

Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de estos estades financieros.




Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Estade de Resultados y Otros Resultados Integrales
ARo terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

A B
Notas 2017 2016
Ingresos ordinarios 15 USS 5.747.386 4.377.976
Costos de los servicios 17 (3.990.355) (3.102.241)
Ganancia bruta 1.757.031 1.275.735
Otros ingresos 19 10.890 22.281
Gastos de ventas y administracion 17 {1.069.119) (786.01
Otros egresos (28.425) {27.925)
Resultado de las actividades de operacion 680.377 484.072
Costos financieros (18.220) (5.082)
Ganancia antes de impueasto a la renta 662.157 478.990
Gasto de impuesto a |z renta 13 (a) (193.866) 1131.084)
.

Utilidad neta del perfodo 468.271 347.906

Otros resultados integrales:

Partidas gue no se reclasificardn posteriorments
al resultado del periodo:
Perdida actuarial por planes ds beneficios

definidos - {4.380)
Total resultado integral del periodo Ussg 468.271 343.526

it

Ivfargarita Sanchez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Ana Zarria
Contadora




B

Soleiduell sopelss s01s0 op |eibsiul oued Uos seunlpe seiou se

EIOPEIUGH : |eleusDy a1usIon
BLIEZ BUY Zaloueg ﬂ%@}_

e

¥
£09°118 FOL'e08 (995'%) LLG°EL8 {£06°G} E00°L €529 0584 0081 $3n £10Z 80 8UqUIsIDip 8P |E |8 Op|eg
804 804 - R 80L - - - - - PleL soppsip solsondw)
L£2°89% 1 /289 T & LL285Y - - - - - opolsad [ep peplan
‘cpoilad |ap teJBaiui opeinsel g1
829°¢re GZlvee 365 (£06'g e00°L €429 . 054 00574 9102 [8p 81quIBIIp 9P £ & opjes
- LPOEL - LVEEL - {Ly9es) {LFaEs) - - gL EPILSASI BAJE)NOB} BAIBSEY
(695'6Z¢) (6559'625) - (894878 - - - - - G1 SOpUSPIAI] - BjuedUIC)) 8| Bp
solelade.d so| uod ssuojosesus)|
(032%) {08+ 08e ) - - - - - - ¥l s8[R1801U! SOpEYNSaI §04()
906°LvE 906 LFE - 208" Lye - - - - - opcued jap pepiin
opoliad [ep |eJBelul opeynsal (g1
188'8ze L1G9re 981) P08'ess {£0B'g) 05808 006°6L 0=74 00s°1L $5N 9l0Z 8p olaus ap | (B Op[ES
3=t} [SETY] SoEIbaLi SEDE[WNSE TN SE[ 8p 25A SEAI9SS]  TAjElNDer Tebe] [BI50% BIGN
‘OlUOWILLE] sopeynsa; sapeplnn elstuud Jod ugadope je1o]. BAISSBY  BAIOSSY iedes
sonn Bl 2P s1usiueacid
GPeNLUINIE ORERNSSEY
SOPENWINDE SOpBYNSsY SEAlaSAY

(SN - BOLRWY Bp SOPIUN SOPEIST S0| 8P S8.eop uT)
910¢ 8P SEAILBIBALIOS SEL10 UDD '/ | 0Z 8P SIGLUSIIP 8P | |8 OPeUILLS) ouy
OlUDWILIEY |5 U8 SOIqUIBD 8 CpPEIST

'V 'S 10penog 1usy Reiquiololeqy




PIIPIAIDIAIIIIIINAINIBNINIGIIIIANIAPISISIFIIINBSSISISIITEIITIELLS

Ahercrombie & Kent Ecuador S. A,
Estado de Flujos de Efectivo
Afoc terminado el 31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

b S b
2017 2016
Flujos de efective de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes USs 6.165.722 4.266.459
Efectivo pagado a proveedores y empleados {5.499,335) {3.868.290)
Efective provistc por las actividades de operacion 655.887 398.169
Impuasto a la renta pagado {133.813) {106.169}
Efectivo neto provisio por las actividades de ‘
operacicn 522.074 292.000
Flujos de efectivo de las actividadas de inversion
Adguisiciones de mohiliario y equipo (40,302) {21.674}
Proveniente de disposiciones de mobifiario v equipo - 397
Efectivo neto utilizado en actividades de R
inversion {40.302) (21.277)
Efectiva utilizado en las actividades de financiamiento
Pago de dividendos y efectivo nete utilizado en -
actividades de financiamiento (281.300) -
Aumento neto del efectivo 200472 270.723
Efectivo y sus equivalentss al inicic del afc 705.835 435.112
Efectivo y sus equivalentes al final del afo US$ 906.307 705,835
MaTgﬁ%,Sénchez " Ana Zarria
Gerente General Contadora

i.8s notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Absarcrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{En ddlares de ios Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reperia Y,

A

Abercromriie & Kent Ecuador 5. A, se constituyd en la ciudad de Quito-Ecuador. B} 17 de
septiombre def 2008 se inscribié en el Registro Mercantil del cantdn Quito, la Resolugion de fa
Superintendsancia de Companias, mediante la cual la Compafiia cambié su denominacion social a
"Abercrombie & Kent Ecuador S, A" (antes A&K Destination Ecuador S. A, SUs accionistas son
las compaiias: i) A&K S.a.r.l, creada bajo las leves de Luxemburgo, con 99% de participacion; y
iiy Abercrombie & Kent incorporated, creada bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas, con 1%
de participacion.

La Compafifa forma parte del Grupo Abercrombie & Kent.y sus operaciones consisten en la
prestacion de servicios de turismo receplivo, cuyos términos v condiciones san establecidos por
la Compafia. Debido a lo antes mencionado, las operaciones de la Cormpafiz tienen dependencia
de los negocios generados por las compafiias integrantes del Grupo Abercrombie & Kent.

La principal actividad de la Compaffa consiste en prestar servicios turisticos, gue En‘w"plica la
elaberacion, organizacion, operacion y venta de toda clase de paguetes turfsticos a guienes hacen
turisme en el Ecuador, lo gue incluye la reserva de plazas vy venia de boletos en toda clase de
medios de transporte local e internacional, reserva de alojamjento, reserva de botetos oadquisicion
de entradas a todo tipo de espectacuios, museos, monumentos y areas protegidas del pafs,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

@) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con lo previsto en ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIiF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision par la Administracidn de la
Compania el 16 de febrero de 2018 v segln las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacién de la junta de accionistas.

thy Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del principio del costo histdrico.

{c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de fa Compafifa. Toda la informacién se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

{Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Noias a los Estados Financieros

(En ddlares de fos Estados Unidos de América - US$)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acltierdo con lo previsto en fas NUF requiere que la
Administracién de la Compafia realice juicios, estimaciones v supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones,

Las estimacionas y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconccidas prospectivamente,

Juicios
La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, gue pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los

estados financieros.

Supuestos ¢ Incertidumbras en las Estimaciones

ka3

La informacion sobre supusstes e incertidumbras de estimacion gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio gue terminara el 31 de diciermbre
de 2018, se incluye en la nota 14 - medicion deﬂgbhgaciones por beneficios definidos:
suUpluestos actuariales claves.

Medicidén de Valores Razonables

Algunas de las polfticas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los actives vy pasivos financieros como de los no financieros,

La Compadia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propositos
de: {i} reconocimiento inicial, (i} revelacidn vy (i} cuando existen indicios de deteriorc
fratandose de activos ne financieros.

Cuando se mide el vator razonable de un activo o pasivo la Compafifa utiliza datos de
mercados observables siempre qus sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigle:

*  Nivel 1. precios cotizades (no ajustadas) en mercados activas para activos o pasivos
idénticos.

= Nivel 2: datos diferenies de los praecios cotizados incluidos an al Mivel 1, que sean
ohservables para el active o pasive, ya sea directamente (precios) o Indirectamente
(derivado de los precios).

= Nivel 3: datos para el aclivo 0 pasive que no se basan en datos de mercado
observables

{Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas g los Estades Financieros

(En délaras de los Estados Unidos de América - USE!

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enicnces la medicidn del
valor razcnable se clasifica en su totalfdad® en sl mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas hajo que sea significativa a la medicion total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerargufa del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 {a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Polfticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criteric sea
indicado. :

{a)

(b)

Clasificacion de Saidos Corrientes v no Corrienies

Ea)

Los saldos de activos v pasives presentados en ef estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, as decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que astan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafifa, v,
como no corrisntes los de vencimiento superior a dich"periodo.

Instrumentos Financieros

La Companfifa clasifica los activos financieros no derivados en la categorfa de préstamos vy
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financleros no derivados en la
categorfa de otros pasivos financieros.

. Activos Financieros y Pasives Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compaffa reconcce inicialmante los préstamos vy partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos v pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién,

La Coempaniifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujcs de efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo coniractuales del activo financiero en una transaccion en la
cual se transfiersn substancialmente todos los rigsgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida peor la Compania, se reconoce como un activo o
pasivo separadc.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

(Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador §. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Los activos y pasivos financiercs son compensados vy el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cushta con un
derecho legal para compensar los montds yetiene el propdsito de liquidar sohre una bass
neta o de realizar el activo vy liquidar el pasive simultaneaments,

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos actives inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizade usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deteriore, Los
préstamos v partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentss
por cobrar.

B3

Pasivos Financiercs no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconoccen inicialmente a su valor razonable
menos |0s costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior at reconocimisnto
inicial, estos pasivos financieros se valoran al cOsto amortizado usando el método de
interés efectivo.

lla Compafifa tiene los siguientes ciros pasivos financieros: acresdores comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones ordinarias,
{Unica clase de acciones emitidas por la Compahia) de haberlos, son reconecidos como
una deduccidn del patrimonio, netos de cualguier efecto tributario.

Mobiliario v Eguipo

B3BBIDIDIIDIDIIIDIRBIIINIIDIARNIBIANGBIOBSGIBEINIINISSISIINIININLST

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de mobiliario vy eguipo se pressentan al costo menos depreciacion
acumulada y pérdicas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de mobiiiario y egquipc poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Los programas de computacién adquiridos gue estan integrados a la funcionalidad de
iog equipos relacionados, son capitalizadcs come parte de esos equipos.

Las instalzciones y adecuacionas para cambios de oficing, por la materialidad de sus

montos, se han depreciado al tiempao del contrato,
. (Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S, A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuzlguier ganancia o pardida en la disposicion de un componente de mobiliaric vy
equipo, calculada como a diferencia entre el producto neio de la enajenacion y el valor
an libros del elemento, se reconoce erfresultados,

ii. Costos Posteriores

Las meioras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gt del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficiocs econdmicos futuros
para la Compaliia y su costo pueds ser estimado de manara fiable.

iii, Degreciacion
La depreciacion de los elementos de mobiliario y equipo se calcula sobre el monto

depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual,

La depraciacién es reconocida en resultados con base en sl métado de linga recta,
considerando la vida Gtil para cada compaonente del mobiliario y equipo.

h 1%
L.os elementos de mobiliaric y equipo se deprecian desde la fecha en la cual astén
listos para su Uso.

Las vidas Utiles estimadas para los periodes actudles y comparativos son las siguientes:

Vida util

{en anos)
Equipo de computacidn v software -3
Muebles y enseres 10
Instalaciones y adecuacionsas 10
Equipos de oficina 10

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles v valores residuales son revisadoes en cada
gjercicio v se ajustan si es necesario.

La Administracion de la Companfa no ha considerado necesario establecer un valor
residual para mobiliario v ecguipo, debido a gue no espera recibir ningdn beneficio
scondmico sobre la disposicion de esos bienes al final de su vida Utii.

(d) Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si fa Compafila asums
sustancialimente todos (0s riesgos v heneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financleros cuando se asumen todos los.riesgos v beneficios inherentes a la propiedad,
en caso contrario se clasifican come operativos.

Los pagos realizados bajo un grrendamiento operacional se reconocen en el estado de

resuitades integrales bajo el método de linea recta durante &l periodo de arrendamiento.
(Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
{En ddélares de los Estados Unidos de América - USS)
Las mejoras hechas a la propiedad arrendada se reconocen ¢omo activo se clasifican como

mejoras & la propiedad arrendada y se deprecian por el menor de los lapsos entre a vida Util
estimada def bien vy la vigencia del contrato d& arfendamiento operativo.

K7
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() Deterioro de Valor

k

i.  Activos Financieros no Derivados

. . . - ., ¥
Los activos financieros san evaluados per la Compafifa en cada fecha de presentacion ‘
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, i

La evidencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, {a reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafia en t&rminos gue ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores i
que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de I
pago del prestatario de la Compafla, desaparicion de un mercado active para un !
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medlbfe en los I
flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros. ;

P
4

La Compafila considerz la evidencia de deterioro de Jos activos financieros medidos a
cosio amortizado {deudores comerciales y otras cueritas por cobrar) a nivel individuai. Al
evaluar el deterioro individual, la Companifs considera una variedad de factores
inciuyendo, pero no.limitados a, ia experiencia hisiérica de pérdidas, condiciones ;
econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra informacion 5
pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica para pérdidas. :

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amaortizado, se caleyla como la diferencia entre e! importe en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para detericro contia las partidas por cobrar. Cuando la Compafifa considera
gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los Importes involucrados
son castigados. Cuando un hecho posterior causa gue & monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estsd
objetivamente relacionada con un evento ocurride después de gue la pérdida por
deterioro fue reconocida,

i,  Activos no Financiercs

Elimporte en libres de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a impuesto
a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion fmanclera para
determinar si existe algln indicic de deterioro.

Si existen tales indicics, entonces se estima el importe recuperable del activo.

(Continual
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Abercrombie & Kent Ecuador S, A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de tos Estados Unidos de Ameérica - US$)

Para propdsitos de evaluacion de! deterioro, los activos gue no pueden ser probados !
individualmente, son agrupados juntos en el grupo méas pequshfio de actives llamades
"unidad generadora de efectivo” gue geharan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los gue son independientas de los fiujos de entrada de efective de
otros activos o unidades generadoras de efectivo,

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 1
entre su valer en uso y su vaior razonakle, menos los costes de venta. Para determinar 1
el valor en usc, se descuentan los flujos de efectivo fuiuros estimados a su valor ?
presents usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones ‘
actuales del mercadc sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que :
puede tenar el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un active ¢ su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recupsarable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no pusde exceder al
valor gue habria side determinado, neto de depreciacion o amortizacidn, sino se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro,

| 3P PSP PSPPI TIIISITISIIIETRLTS

-

f} Bensficios a los Empleados

[ Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Befinidos — Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compaznia determina ta obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién per desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados har adquirido a cambio de sus servicios durante el perfodo
actuzly perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente,

El caleulo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente, usando el
"Meétodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye

una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en
el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la chligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumpglir con el pian, por lo cualt el mismo califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados,

La Compafia reconoce en otres resultados integrales la totalidad de las ganancias o
perdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos. Los gastos
relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a empleados.

(Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Cuando tengan fugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, ta modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por [§reduccién, seré reconocida inmediatamente en
resultados.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién ¢ cese laboral, son reconocidas como gasto
cuande es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los frabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en ia medida en fa cual el empleado
provee el servicio o el beneficic es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicits ag‘tual de
pagar este monto como resuitadc de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y ia obligacién puede ser estimada de mansars fiable. Las principales acumulaciones
reconoctdas por este concepto corresponden a bonos por desempefo v las establecidas
en el Coédigo del Trabajo del Ecuador tales cogpe vacaciones, participacion de los
trabajadores en flas utilidades de la Compafia, décima tercera y décima cuarta
remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas ¢ penalidades en general, s& reconccen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuandc existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacién v el monto
puede ser razonzblemente estimadc.

Las provisiones se determinan dsscontando el fiujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especifices de la obligacidon. E! saneamiento del descuento se
reconoce comao costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde & fa mejor estimacién, a la facha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres gue
rodean a la mayorfz de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable gue un fiujo de salida de beneficios econdimicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la ohligacion es revelada come un pasive
contingente. Otbligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por fa
ocurrencia © No ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fluje de salida de beneficios
£CONOMICOS S8a remoia.

No se reconocsn ingresos, ganancias ¢ activos contingsntes.
{Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S, A,
MNotas 8 10s Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

Prestacion de Servicios w oy

Los ingresos por servicios sa registran al valor razonzgbie de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniende an cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
borificacién o rebaja comercial gue la Compafiia pueda ctorgar.

los ingresos provenientes de las ventas de paqueies de servicios turisticos se
reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales en el momentec en el
cual se inicia la prestacion del servicio y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adeudadsz de fos costos ascciados. No
existe la posibilided de devolucion, excepto por situaciones particulares, gue, cuando
ocurren, se revisan para determinar si hay razon para una devolucién,

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocides con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reccnoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta .

E!l gasto porimpuesto a la renta estd compuestc por el impueste corriente v el impuesto a la
renta diferido. Es reconocido en resultados excsnto gus s& ralacione con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el mento de
impuesto relacionado es recenocido en otros resultados integrales © en el patrimonio,
respactivaments.

impuesto a la Renta Corrienie

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera v cualouier ajusie al impuesto por pagar de afos
anteriores.

Impuesto g la Renta Diferido

Elimpuesto a la renta diferido es reconocide sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos financieros y [os importes
usados para propésitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconccimiento inicial de un activo o pasivo en
una fransaccién gue no es una combinacion de negocios, y gue no afects la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

La medicién delactivo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en la cual ta Compafifa espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos vy pasives.

(Continda)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuestc que se espera aplicar a
las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley de impuesto a

N oY WA . v,
la renta promulgada o sustancialmente profmulgada a la fecha del estade de situacién
financiera.

lLos activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestes corrientes, y
estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma sutoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impusestos corrientes en forma neta, ¢ suUs
activos y pasivos tributarios serdn reslizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futurcs y diferencias temporarias deducibles, en la medida enla
cual sea probable gue estarén disponibles ganancias gravables futuras conira las cuales
puéadan ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferide es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido en 1a medida an la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados,

"

il Exposicion Tributarig

Al determinar el monto de los impuestos corrientgs e impuestos diferidos, la Compafia
considera ef impacto de [as posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede invciucrar una serie de
juicios acerca de eventos fuiuros. Puede surgir nueva informacién que haga gue la
Compafifa cambie sU juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pastvos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Adn no Adoptadas

l-as nuevas normas, enmiendas a las nermas e interpretacionas gue se mencionan a continuacién,
son aplicables a los pericdos anuzles gue comienzan después del 1 de enero de 2017, cuya
aplicacién anticipeda es permitida; sk embargo, tales nommas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedeante de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marce completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen v en que monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales gufas para &l
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”,

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comisncen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopeidn termprana es permitida,

{Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Esta Norma establece ur nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las cbligaciones
contrafdas con los clienies a través de la entrega de bignes y servictos, ya sea BN un Momernto en
el tiempe o a lo largo del tiempoe. El nuevo modelo introduce un enfogue de reconocimiento de
ingresos hasado en los siguientas cinco pasos:

Identificar el contrato con el cliente;

ldentificar las obligaciones de desempsafic del contrato;

Determinar el precic de lz transaccion;

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio; vy,

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en gue) la entidad satisfaga las obligaciones de
desempefo identificadas en los coniratos.

o WM

Como se explica més ampliamente en las notas 1y 3 (h) a los estados financieros, las principales
actividadas por las que la Compafia reconoce ingresos scn por la venta servicios turfstico y venta
de paguetes de turismo, para fas cuales la Administracién ha evaluado, en forma preliminar, que
la maycria de los contratos con sus clientes representan una sola obligacion de desempeafo
{principalmente la obligacién de entregar y prestar los servicio antes descritos) y cuyos imgresos
s& 7econocen en el momento en gue se inicia la prestacion de servicios, o que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingrescs de la actual NIC 18. Adicionalmente, Iz
Administracién espera que, con base a su evaluacién preliminar, iz adopcion de la NIIF 15 no tenga
un impacto material en el reconocimiente o presentacion d&los ingresos de fa Compariia.

NIIF 9 instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 " Instrumeantos Financieros;
Reconocimiento y Medicién”. La NIF 8 incluye gulas revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financiercs, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deteriore de los activos financiercs, v nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIiF 9 mantiene las gufas relacionadas con el reconocimiento y baja de

instrumentos Tinancieros de la NIC 39, La NIF 9 es efectiva para perfodes anuales que comiencen -

en o después del 1 de enero de 2018, con adopcian temprana permitida. La Compania no planea
una adopcidn temprana de esta norma.

La Administracion de la Compafia ha revisado ias diferentes seccicnes de la NIIF 3 para determinar
el impacto que tendrfa la nueva norma vy desarrollar la politica contable que llevara a cabo a partir
del afio 2018,

Schre ia base de los activos y pasivos financiercs que mantiene la Compania al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera gue el nuevs modelo de clasificscion y medicién de
instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Companifa.

Asitambién, dado la naturaleza del negocio de la Companiz, en &l gue la mayor pante de las venias
son recuperadas en el corto plazo {plazo promedio de cobro es de 30 dias) y no existen cuentas a
cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el modelo
de pérdidas esperadas sea material en jos resultados de la Compania.

{Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S, A,
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

NIF 16 Arrendamientos

ta NIIF 16 reemplaza las actuales gufas "de¥ arrendamiento, incluyendo {a NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinar sl un Acuerdo contieng un Arrendamiento”, SIC 15
" Arrendamientos Operativos — Incentivos” v SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento™.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018,
Se permite adopcion temprana para entidades que apliguen NHF 15 “ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de a aplicacion inicial de NIIF 16.

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los amrendatanos.  Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso gue representa su derecho a usar el activo
subyaceante y un pasivo que representa su cbligacion de realizar los pagos correspondisntes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientes a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contshilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, &l arrendsdor continGa clasificande los arrendamientos como financiercs
u operativos. »

La Compahia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de |z aplicacién de
la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependearan de las condiciones econdmicas futuras, la
tasa de interés de los préstamos y obligaciones, dsl méatodo de transicién elegido y de la
extension en lz cual la Compania utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compafiia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e intarpretaciones

La Compafilz no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financisros:

- Mejoras Anuales a las NIIF Cicle 2014-2016 {Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28).

- Clasificacion y Meadicion de Pagos Basados en Acciones (Enmiendas a la NIIF 2)
- CINIIF 22 Transacciones en Monada Extranjera y Consideracion Anticlpada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario,

Instrumentos Financieros — Valores Razonahles v Administiacion de Riesdos

(a) Valores Razonables

l.as politicas contables requieren que se determinen tos valores razonables de los activos v
pasivos financieros para propositos de valoracion v revelacion, conforme los criterios que se
detallan-a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en ia determinacion de los valores razonables.

(Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los deudores comerciales sin tasa de interé® soh medidos al monto de la factura original, si
el efecto de! descusnto es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento de
reconocimiento inicial v para propésites de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y ¢tras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dando su vencimiento en el corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiente inicial y para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estadoes financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estada de situacidn financiera.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulatios por
pagar se aproximan a su valer razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en eif corte plazo.

Administracion de Riesgoe Financiero

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Rissgo ds crédito
* Riesgo de liquidez

s Riesgoe de mercado

Marco de Administracion de Riesqos

La Administracion es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo
mas relevantes pare 'a empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua. La
empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al riesgo.

l.as polfticas de administracidon de riesge de la Compania son establecidas con el objeto de
identificary analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de rissgo
adecuados, asl como para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los Iimites.

Se revisan regularmente las polfticas v los sistemas de administracién de resgos de la
Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracidn de riesgos v revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiade
respecto a los riesgos a los gue se enfrenta la Compania.

{Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador 5. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de Crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida fitaidiera que enfrenta la Compaffa si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origina principalmente de los deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financiercs representa la maxima exposicion al riesgo de
crédito.

Deudares Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La Ccmpafifa no considera que exista un riesgo de crédito, dado que la concentracian en
deudores comerciales estd principalmenis con su compania relacionada Abercrombie & Kent
Perd SAC, la cual cuenta con ef apoye financiero del Grupe Abercrombie & Kent.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha dei estado de situacién
financiera es como sigue:

kY

2017 201
Vigente v no deteriorada USs ~#78.423 530.748
Mas de 380 dias 3.510 1.261
Total US$ 481.933 532.009

La Compeafifa realiza una estimacion de sus cuentas incobrables en base a un analisis
individual,

La Compafiia estima qus no requiers una estimacién para detericro para ninguno de los saldos
por cobrar a partes relacionadas (véase nota 20).

Otras Cuentas por Cobrar

Elprincipal compenente de las otras cuentas por cobrar son los anticipos dados a proveedores
{véase nota 7), los cuales son aplicables a la adquisicién de bienes v servicios necasarics para
la prestacién de los servicios de la Compafia, La Compafia estima que no requiere una
gstimacion de deterioro para estas cuenias.

Efectivo v Equivaiente de Efective

La Compafila manteniz efective y equivalentes de efective por US$906.307 al 31 da diciembre
de 2017 {(US§705.835 en 2018), gue represenian su maxima exposicién al riesgo de crédito
por estos actives. El efectivo v equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente
en bancos e instituciones financieras que en general superan la calificacion “AAA -", segdn
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
{En délares de los Estados Unidos de América - US$)
Adicionalmente en 2017 inciuye una nota de crédito desmaterializada entregada por el
Servicio de Rentas Intemas por devolucién de impuestos, la misma gue constituye titulo de

crédito de inmediato cobro. Moy

Rigsge de Liguidez

Eiriesgo de liguidez es el riesgo que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liguidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros,

La Compafiia logra mantenar un equifibrio en la continuidad de sus fondos vy flexibilidad
financiera a través de sus flujos operacionales normales, representadoes por recaudos de las
ventas y pagos a proveedores, debide, principalments, a iz condicién de cobro anticipado para
la prestacion de la mayoria de sus servicios.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuzles de los pasivos financieros no
cerivados:

»n

Flujo de Ente
Valor sfective 3 meses 3y 6
contable  contractuales 0O mencs meses
- o
31 de diciembre de 2017:
Acreedoras comarciales Uss 376.063 376.063 371.421 4.642
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 292,964 292.964 78.597 214.367
uss 658,027 669.027 450.018 219.009
31 de diciembre de 2016:
Acreedoras comerciales Uss 320.219 320,218 320.219 -
QOtras cuentas y gastos
acumulados por pagar 470.052 470.052 352.284 117.758
Uss 790.271 790,271 572.513 117.758

Riesgo de Mercado

Elriesgo de mercado es el riesge de gue los cambios en os precios de mercado, por ejermplo
&n las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros gue mantiens. B! objetivo de ia administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los parametras
razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Elriesgo-de mercado esté asociado con:

— Situacicnes politicas y econdémicas intermnacionales, que afectan la tendencia y &l
comportamiente de los viajeros turfsticos en tcdo e mundo. La Compaffa busca
administrar la exposicién a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabitidad,

(Continta)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A
Notas a los Estados Financiercs

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

— Elresgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
campic o tasas de inierés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los
. . . . 3 L
instrumentos financieros que mantiene. "Al i8specto:

*  La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano v las
transacciones que realiza la Compadia principalmente son en esa moneda; por o
tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Compafifa ai riesgo de
moneda no es relevante.

|

* La Compahia no mantiene deudsa financlera, no estando sujeta a riesgo por cambio ‘
- en las tasas de interés, ‘

|

|

v. Administracién de Capital

Lz politica de fa Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar lg
confianza de los inversionistas y acresdores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios.
El capital se ccmpong del patrimonio nete. La Compafia no estd sujeta a requerimientos
externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compahia para la administracion
de capital durante el afo. >

El indice deuda-patrimonio ajustadc de la Compahia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

N
2017 2016 :
Total pasivos US$  1.800.427 1.428.130 |
Menos:
Efectivo y eguivalentes de efsctivo 906.307 705.835
Deuda neta Uss 894,120 720.295
Patrimonio, neto Uss 811.607 342.628
Indice deuda-patrimonic
ajustado 1,10 2,10

) Efective v Equivalente de Efectivo

Un detalle del efective v equivalente de efectivo es como sigue:

2017 2016
Caja UsSs 750 750
Bancos 799.738 706.085
Notas de crédito desmaterializadas - SR! 100.650 -
Certificado de depésito 5.168 -
US$ 906.307 705.835

(Contintia)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas de crédito desmaterializadas —SR|

A partir de la resciucion No.NAC~DGERCGC1S—OOE‘SESSXpuincada en R.0.62 de 20 de agosto de
28613, procedimiente de devolucion del VA pagade en la adquisicion local y comercializacion del
paquete de turismo recaptivo y basados en el articuio 154 del Reglamento para fa Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno establece qua los operadores de turismo receptiva gua facturen
los paguetes de turismo receptivo, dentro o fuera del pafs, a personas naturales o sociedades no
residentas en el Ecuador, tendran derecho a crédito tributario generado par el VA pagado v
retenido en las adquisiciones focales o el IVA pagado en la importacidn de; bienes, actives fijos,
materias primas, insumos ¢ servicios que integren el paquete de turismo receptivo facturado.
Cuando por cualquier circunstancia el crédito tributaric resultante no se haya compenszado con el
VA causado dentro del mes siguiente, el oparadar de turismo receptive podra solicitar al Director
Regional o Provincial del Servicio de Rentas Internas, fa devolucion del crédito tributario.

El Servicio de Rentas Interna — SR, come parte de incentvar a las actividades de turismo receptivo,
aprobd la devolucion det crédito tributario de VA en compras de enero hasta mayo de 2017, El
monto recibide por la Compania por este concepto fue de USE179.188, de los cuales una parte se
utilizé en la liguidacion de impuestos del afio 2017. '

Deudores Comerciales v Otrag Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2017 20186
Deuderes comerciales:
Partes relacionadas 20{p) USS 351.596 293.282
Terceros 130.337 238.727
481.933 532.009
Estimacion para deterioro (2.726) {1.261)
A79.207 530.748
Otras cuentas por ccbrar:
Anticipos dados a proveedores 7786.058 416.8565
Crédite tributario de VA 202.752 -
Otras B8.316 9.509
987.127 426,364
UsS$ 1.466.334 957.112

Los anticipos dados a proveadores, correspenden a entregas de dinero para la reserva de bienes
v servicios gue forman parte de los servicios wiristicos, & través de tarifarios v proformas.

El saldo de crédito tributario corresponde al saldo de VA en compras de la adquisicion de bienes
y servicios de los meses de junio & diciembre de 2017. A la fecha de emision de los estados
financieros, la Compafifa ha presentado el reciamo para la devolucion al Seivicio de Rentas Internas
hasta el mes de noviembre del 2017, de 105 cuales se ha recuperado en 2018 a través de la notzs
de crédito el monto de US$189.038.

(Continta)
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Abercrombie & Kent Ecuador 5., A,
Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)
La exposicion de la Compafiia a 105 riesgos de crédito y moneda, v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 5 (b) ii y iv, respectivamente.

Pagos Anticipados

Un detalle de los pagos anticipados es el siguiente:

2017 2018
Pagos prepagados LSS 162.069 B5,069
Membresia agencias - Virtuoso 2.500 2.500
Otros 11.852 10.886
USE 178.421 68.455

El saldo de pagos prepagados para el 2017 incluye principalmente el pago anticipado para el
servicio de barco por US$120.000 para a operacion de un paquete en enero 2018 (US$39.320 en
2016 para una operacidn de enero 2017). Incluye pagos por compra de boletos aéreos para
operaciones futuras, y servicios en ferrocarril. Dichos montos serén liguidados en el ane 2018,

fe. ]

iMobiliario ¥ Equipo

El detalle del movimiento del mobiliaric v equipo es el siguiente:

-95-
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Equipos de
Muebles y Equipos de computacién y Instalaciones y
Nota ENSEres 7 ofigina Software adecuaciones Total
Costo:
Saldo sl 1 de enero de 2016 Uss 24062 2.923 59.572 - 86.557
Adquisicicnes 1.117 - 20,557 21,674
~ Ventas 1573 - (703) {1.676}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 24.206 2.923 79.427 - 106.556
Adquisiciones 11.8680 1138 7777 10778 40,202
Saldo al 31 de diciembre de 2017 Uss 35.866 4,053 87.154 19,778 146.858
Depreciacién acumulada:
Saldo &l 1 de enero de 2016 uss {11.679} {1.837) {49.673) - (63.189)
Adiciones 17 (1.854) 1167} (10.826) - {12.847)
Ventas ' 611 703 - 1.314
Saldo &l 31 de diciembre de 2016 (12.822) {2.104} {55.796) - (74.722)
Adiciones 17 {2.607) {233) {10,812) (4.048} {17.600)
Saldo 8l 31 de diciembre de 2017 Usg 115,378 {2,337 70.608) {4.048) ™ 92322
importe en libros, nsto:
Al 31 de diciembre de 2016 Uss 11.384 519 19.631 31.824
Al 37 de diciembre de 2017 Usg 20.837 1.722 16.548 15.731 54536
(10)  Acreedores Comerciales
Un detalle de los acreedores comerciales es al siguiente:
017 2016
Proveedores locales Us$ 36b.644 314912
Proveedores extranjeros - tercergs 10.419 5.307
usg 376.063 320.219

La exposicion de la Compahia al riesgo de moneda vy liguidez relacionado con acreedores
comerciales se revela en la nota 5 (b iv vy iil, respectivamente.

(11) Otras Cuentas vy Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es ef siguiente;
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Abercrombie & Kent Ecuador 5. A.

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

|
|

Otras cuentas y gastos acumulados

g
N
=
~J]
b
o

por pagar: sy
Dividendos por pagar USS$ - 281.300
Partes relacionadas 20 (b} 76.648 12.887
Otiros 2177 6,542
: 78.825 300.729

Servicio de Rentas Internas (SRI);
Impuasto a la renta por pagar 163,330 103.257
Retenciones de impuesto a la renta &

Impuesto al Valor Agregado {IVA) 50.809 66.066
uss$ 292 .964 470.052

{12} Anticipc de Clientes

Los anticipes recibidos de clientes por US$840.164 (US$481.904 en 2016) cotrespopden a
efectivo recibido por la Compafia de parte de los clientes por !a vents de los paguetes turisticos.
Se reconocen en resultados una vez prestado el servicio.

{(13) Impuesto a la Benta "
{a) Impuesio a la Renta Reconocido en Resultados
ARo terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Impuesto a la renta corriente US$ 193.886 131.084

b}  Conciliacién de Tasa Efectiva de Impuesto g la Renta

A partir del afio 2015 la tasa de impuesto a la renta para las Companias con accicnistas
domiciliados en paraisos fiscales o paises de menor imposicion es del 25%. La siguiente es
la conciliacion de la tasa efectiva de impuesio a la renta;

-27.
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Abhercrombie & Kent Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de ios Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado el 31 de diciembre de

w .. 2017 2016
% Uss % USs

(3anancia aﬁtes de impuesto a la renta 662.157 478.990
Impuesto a la renta que resuitarfa de

aplicar la tasa corporativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta 25,00% 165.539 25,00% 119.748
Mas {(menos):
Gastos no deducibles 4,28% 28.347 2,37% 11.336

29,28% 193.886 2737% 131.084

Movimiento de Activo por Impuesto_a la Renta Diferido

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de impuesto & la renta diferido es por US$3.105
(US$2.397 en el 2018}, el saido al 2017 es atribuible a ios beneficios de los empleados - no
corrisnies y su incremento corresponde g depreciacién acelerada de mobiliario y equipc.

Precios de Transferencia

-

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre dei 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas scbre la determinacién de resultades tributables originados en operaciones con
partes relacicnadas. A partir del afo 2014, de acuerdo a la resolucidon No. NAC-
DGERCGC15-00000455 publicado en el 25, R.0. 511 del 29 de mayo de 2015, los sujetos
pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuade cperaciones con paries relacionadas,
dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000,
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones
superan los US$15.000.000 deberan presentar adicionaimente al Anexo, &l Informe Integral
de Precios de Transferencia.

Dehidc a gue ias transacciones con partes relacionadas, correspondientes al afo 2017 {y
2016) no han superadc los moentos previsios en las resoluciones antes mencionadas, la
Compafifa no estd requerida a presentar el Informe Integral de Precics de Transferencia,
previsto por la Ley Organica de Régimen Tributaric, Sin embargo, la Compania prepara el
estudio respectivo cada afic v el anexo de precios de transferencia para gue estén listos v
disponibles para su presentacion en &l caso eventual que fuesen requeridos por el SRi.

Shtuacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia porlos afios 2015 al 2017, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

(Contintia}
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
MNotas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

La Compafila cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los ahos fiscales abiertos sobre Ja mbase de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretacicnes de las leyes tributaias v la experiencia previa.

Beneficios de lgs Empleadoes

El detalie de los beneficios de los empleados es el siguiente:

Nota 2017 2016
Participacion de los trabajadores en fas
utilidades 18 US$ 116.851 B4 528
Instituto Ecuatoriano de Saguridad
Sccigl (IESS) 11.663 7.820
Beneficios sociales por pagar ‘ 35.186 18,325
Beneficios de los empleados -
corrientes US$  163.700 110.673
Jubilacién patronal e indemnizacion por
desanucio - Beneficios de los empleados
- N corrientes ~JSE 127.538 43.281

Jubilacion Patronal e Indemnizacion par Desahycio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece {a obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleades que hayan cumgplido 25 afios de servicio
para una misma compafiz. De acuerdo & lo previsto en tal Codigo, los empleados jubilados tienen
derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcidn de la remuneracién percibida en ios
uttirnos cinco afos previos al retire, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS v de USE30 si sdio tiena
derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro

Ademias dicho Codigo de Trabajo establece gue cuando la relacidon laboral termine por desahucio,

el empleador debsrd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de ahos de
SEMVICIO.

El movimiento del valor presente de fas obligaciones por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

-29.
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Jubilacidon Indamnizacion

Nota patronal por desshucio  Total
Valor presente de cbligaciones por eneficios oy
definidos al 1 de enero de 2016 US$E 14795 5.400 20.195
Efecto por aplicacién de enmienda a NIC 1§
cargada a resultados del periodo 5.018 2.255 8.273
Costo laboral por servicios actuales 6.292 23599 9.191
Costo financiero 908 334 1.242
Gasto del periodo 18 13.218 5.488 18.706
Pérdidas actuariales reconocidas en
otros resultados integrales - ORI 3.419 961 4.380
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 31.432 11.849 43.281
Costo laboral por servicios actuales 60.411 19.862 80.273
Costo financiero 3.039 943 3.982
Gasto del periodo 18 £3.450 20.80B 84.255
Valor presente de obligaciones por beneficios »

definidos al 31 de diciembre de 2017 LSS 94,882 32.654 127.536

De acuerde con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva mateméatica actuarial de
jubilacidn patronal a la fecha de los estados financiercs es como sigue:

2017 2016
NUmero de Jubilacion NUmero de Jubilacion
Tiempg de Servicio empleados patronal empleados patronal
Mas de 10 aflos 4 Us$ 71.450 1 uss 8.007
Hasta de 10 anos 18 23.392 : 18 23.425

22 USS  94.882 19 US$  31.432

Para el presente periodo se hizo la inclusidén de una persona v se reconocieron los valores de
provision por beneficios futurcs, al no ser un cambio gue afecte a resultados acumulados o a ORI,
la Companfia registré directamente a resultados del periodo.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2017 2016
Tasa de descuenic 4.02% 4,14%
Tasa de crecimiento de salario : Z,50% 3,00%
Tabla de mortalidad & invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(Continda)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
Ncias a los Estados Financieros

(En déiares de los Estados Unidos de América - US$)

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia poses schre
las varigbles que determinaran el pago futuro de esta,obligacion. Los cambios en las tasas o
supiiestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto imporiante en los importes
reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonabiemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, siempre gue las ofras suposicionss se
mantiuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficics definidos en los siguientes
importes incluidos a continuacién:

2017 2018
Aumenio Cisminucion Aumento Disminucion
Tasa de descuento + 0,5%) USs 6.6817 (6.118) 3.008 {3.343)
Tasa de crecimiento de salario {+/- 0,5%]) 6.685 (6.236) 1,134 {1.260)
Patrimonio
Capital Social ~

El capita! social esta constituide per 1.500 acciohes ordinariss de US$ET cada una, totalments
suscritas y pagadas a la fecha de los estados financieros.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador exige gue las seciadades anonimas transfieran
a la reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta iguzlar, par lo
menos, el 50% del capital social de ia compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liguidacian de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentes de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones. A la fecha de los estados financiercs el saldo de la
reserva tegal es igual al B0 % del capital social de fa Compania.

Reserva Facultativa

De acuerdo con lo resuelto nor la Junta General, Ordinaria y Universal de Accionistas calebrada e
14 de abril del 2008, se constituyd esta reserva con un valor eguivalents a las pérdidas de los afios
2004 y 2006, con la finalidad de compensarlas.

El 28 de marzo de) 2016 en Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se dacide enviar a
utilidades acumuladas el saldo de reserva facultativa por US$73.847 que s aprobd en la Junta
Extraordinaria del 9 de agosto del 2015,

{Continta)
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Abercrombie & Kent Ecuador 5. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultado Acumulado Proveniente de la Adoncidn Por Primera Vez de las NIIF

la Superintendencia de Compaflas ™ del Ecuador, meadiante Resolucion
SC.GICLCPAIFRS.11.007del & de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566
de! 28 de octubre de! 2011, establecio que ei saldo deudor generado por los ajustes provenientes
de la adopzién por primera vez de las “NHUF" y gue se registraren en el patrimenio en una
subcuenta denominada "Resulados acumulados provenientes da la adopcidn por primera vez de
las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser capitatizado en la parte
que exceda a! valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio econdmico, si las
hubieren; utilizado para abscrber pérdidas, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacién de
la Compania.

Dividendos

La Junts de Accionistas Extraordinaria del 16 de diciembrs del 2016, aprusba una distribucion de
dividendos por US$329.559, io que corresponde U3$73.847 al saldo de utilidades del afio 2014 v
US$255.912 de utilidades por el afo 2015, Estos dividendos se pagaron en el 2017,

1Y

Ingresos Ordinarios

Los ingrescs ordinarios se componen de'lo siguienis;

g
Afo terminado el
31 de diciembre de
Nota 2017 2016
Servicios de turismo receptive prestados

a compafifa relacionada 20 (ay USS 1.280.705 1.450.920
Ventas de paguetes turlsticos a terceros 4.466.681 2.927.056
US$ 5.747.386 4.377.976

Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es como sigue:
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D

)

| Ano terminado el

b oy 31 de diclembre de

0 Nota 2017 2016

® Compras de servicios y bignes Us$ 3.973.815 3.090.326

® Gastos por beneficlos de los empleados 18 748.215 551.877

) Servicics de ferceros 146.985 91.740 |

f@ Arrendamiento, condominio y '

> mantenimiento de inmueble 44 332 36.877 1

] Publicidad y promocicnes 23.035 26.777

» Servicios basicos 18.079 18.587 1

Gastos de viaje 21917 4.812 i

Y Suministros y materiales 26.934 18.280 }
Depreciacion 9 17.600 12.847 !
Comisiones agentes de viajes 16.540 11.918 1
Otros gaslos _ ‘ 11.828 13.222 ] g

US$  5.049.474 3.888.260 f
{18) Gastos por Beneficios de los Empleados "

Los gastos por beneficios de los empleados se resumen a continuacion;

ARo terminado el
31 de diciembre de
Nota 2017 2016
Sueldos Us% 309.358 - 282,567
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 14 116.851 84.528
Beneficios sociales 121.727 110.331
Bonificaciones 72.803 37.262
Segures 16.53% 12.541
Jubilacion patronal & indemnizacion
per desahucio 14 84.255 18.706
Otros beneficios 27.682 15.942
17 USS 748,215 551.877

De acuerdo con o exigido por las leyes laborales de la Replblica del Ecuador, 1a Compahia estd
cbiigada a distribuir entre sus empleados 15% de le utilidad antes de impussto a la renta. La
Compafia ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades de la
siguiente manera:
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,

Notas a jos Estados Financieros
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B
Total ingresos ordinarios y otres Uss
Total costos v gastos

Base para el calculo de participacion
de los trabajadores en las utilidades -

Participacitn de los trabajadores en
las utilidades USE

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
. B.7b8.276 4.400.257
(4.979.268) (3.836.739)
779.008 663.518
116,851 84.528

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafila posee 21 empleados {19 en 20716) en relacion de

dependencia. :

{19) Otros Ingresoes

Los otros ingresos se companen de lo siguienie:

e ]

Comisiones sobre ventas USE
Otros

US$

(20} Transacciones v Saldos con Partes Relacichadas

{fa} Transacciones con Partes Relacicnadas

1%

AfRo terminado el

31 de diciembre de
2017 2016
7.450 18.522
3.440 3,759
10.8%0 22.281

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

MNota

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Ingrescs ordinarios - Servicics de
turismo receptivo - Abercrombie & Kent
Brasil uss 7.502 -
Perd SAC 1.273.203 1.450.920
16 US$ 1.280.705 1.450.920
{Continda)
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{b) Saldos con Partes Relacionadas

El detalle de los saldos por cobrar y pagar d*lasypartes relacionadas es &l siguiente:

Nota 2017 . 2018
Deudores comerciales -
Abercrombie & Kent Pert SAC uss 344,024 293.282
Abercrombie & Kent Brasil 7.602 -
7 Uss 351.686 293.282
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar:
Bonificacion acumulada por pagar -
personal clave de la Gerencia Uss 51.037 12.200
Abercrombie & Kent UK 105 -
Abercrombie & Kent Peri 25.506 -
Abercrombie & Kent USA - WB77
11 Uss 76.648 12.877

| cs saldos con partes relacionadas no devengan ni cgusan intereses; los saldos por cobrar
son cobrados en los 90 dfas postericres a la fecha de emision de las facturas y 1os saldos
por pagar son figuidados a ios 90 dias siguientes a la facha de su reconocimisento.

(c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por &l personal clave de la Gerencia de la Compadla por
concepto de susldos y beneficios scciales se resume a continuacion:

Aflo terminado el
31 de diciembre de

2017 2018
Sueldos : ©US$ 63.610C 57,720
Beneficios sociales 91.629 23.749
uss 155.239 81.469
(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

{En ddlares ds los Estados Unidos de Américs - US$)

Arrendamiento Operativo

La Compafia arrienda una oficina para uso como Sedd administrativa y pargueaderos para uso de
empleadcs vy visitantes, madiante un contrato de arrendamiento operativo por un periodo de un
ano, siendo renovable por un perfodo de tres afos sl las partes lo acuerdan. Durante el afo
terminado el 31 de diciembre de 2017 el gasto por concepio de arrendamiento operative fue de
US$35.202 (LUS$28.980 &n 2016). L.os pagos minimos futuros por concepto de este arrendamiento
operativo son de aproximadamente US$70.898 al 31 de diciembre de 2017 (US$12.225 en 2016).

Eventos Subsecusntes

Lz Compahia ha evaluado los eventcs subsecuentes hasta el 16 de febrero de 2018 fecha en la
cual ios estados financieros fueren autorizados para su emisién, Excepto por lo revelado en la nota
7, ningdn evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del
estado de situacién financiera perc antes del 16 de febrero de 2018, que requiera revelacion o
ajuste & los estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral.

kL
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