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Informe de les Auditores Independientes

& la Junta de Accionistas
Abercrombie & Kart Ecuador 3. AL

Hemaos auditado los estados financieros que sg acompafan da Abercrombie & Kent Ecuador S, A (3
Compania”), que incluyen el estade de sitaciin financiera al 31 de diciembre del 2815, v ks estados de
rasultados v otros resuliados integrales, de cambios an al patrimaonio v de flujos de efactivo por e afio qua
temmnind en esd techa v las nols QU toriprendan un reaumen dea las polifices importantes de coniehitidad
v otra infarmacion explicetiva., :

Responsahilidad da la Administracidn por los Cstados Fnancieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financienos

de acuerda con las Bormas Indsrnacionalas de Infarmacian Financiera v por el control interno que .

determning necesario para permitc 8 preparacion de estados financieras que astén libras de errores
significativos, ya sean debido a fraude o arrar,

Responsabiived de los Auditores

Muestra responsabilidad as expresar una opinidn sobre estos astados financieros con basa en nuesira

auditaria, Efectuamos nuestra auditorta o acuardo con Mormas Inemacianales de Auditorfa. Esas normas
requiaran gue cumplamas can l0s souarimiantzs Sticos pertinentas, v planifiguemos v realicemes 2
auditoria para obtener una seguridad razanabla acarca de silog estados financieros estan libres de errgras
significativos,

Una auditorla incluve sfectuar procedimientos para obiener avidencia da auditona sobre los montos v
revelacionas en los estados finansieras. Los procedimigntos salzccicnados dependen de nuestro juicio,
incluvenda la evaluacion de las riesgos de errcres significativos en los estados financiaros, dabido a fravde
o erar. Al hacer gsas avalusciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion vy prasentacién razonable de las estados financieros de la entidad an orden a disefar
procedimientos de auditora adecuaras a las circunstancias, pera no can el propésito de expresar una
opinitn sehrs la eficacia delcontrol interno &2 la antidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiads
de (o5 principias de contabilidad Ltilizados v la razonakilidad de las estimaciones contables elabdradas por
la Administracion, asi como evaluar la presentacidn en conjunto de las estados financisros.

Consideramas gue 13 avidencia de auditora gue hemas abtanido es suficients y apraniads parm provear una
brase para nuastra opinian.

iContinal
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En nusstra opinicn, los estados financiaras mencianados an el primear parrafo prasentan razonablemente,
en todos los aspectos imporidntas, |a sitbacion financiera de Abercrombis & Kant Ecuador 5. 4. al 31 de
dizlembra dal 2015, v 54 desempefio finartiero v sus fjos de efectivo pOT 2 8o Que ErmMind en esa
fecha de conformidad con las Nommas Internacionales de Infomacidn Financiera.

Enfasis an Asunto

Sin modificar nuestra opinidn, lamamos la atencidn a 13 nota 1 de los estados financierss, que desoribe
que la Compadia farma parie del Grupo Abarcrombie & Kenty sus oparacionss cansisten en la prestacion
de sewvicios de turismo recegtiva, cuyos t&rminos v condicionas son estahlecidas por la Compania; debido

a lo antes mencicniado las actividades y sus resultades dependen fundamentabments de Jas nagocios
generados porlas companias integrantes del Grupa Aberarombie & Kent.

kPG del Euedor

5C - RMAE JBD

21 de marzo del 2016

ata Franco, Socie
Registro Ma, 17755
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Abarcrombie & Kent Ecuadaor 3, A

Eztado da Situacién Financiers

-3 de diciembre de 2015, oon oiffas comparativas
al 31 de diciembre de 2014

[En délares de kos Estados Unidas de América - USE)

Aotivos

Activas camientas;
Efective v equivalentas de efectivo
Deudores comerciales v otras
ClUgrtas por cobrar
Pagos anticipados
Total activog corfientas

Actives no carrientes:
Nlobiliario v equipa
Ctros agtivos - Deposito dado en gararitia
Impuesto a la renta diferida
Total activas no corrientes

Tota) actives

Pasives v Patiimonio, Meto

Fasivos comriantes,
Acreadores comarciales
ras cuentas vy Qastos
acumulados por pagar
Anticipe de clientas
Bereficics de las empleados
Total pasivos corientes

Pasivos no corrientes - Benedicios da
empleados y total pasivos no correntes
Total pasivos

Patrirnonia, neta;
Capital social
Fesersas
Resultados acumulados, neta
Patrimonic, nata

Total pasivas ¥ patrimonio, neto

i
iy
hdrgarita San chez

Gerents Ganaral

Nota 2016 2014

6 USE 435112 244761
7 B4 472 621,182
2 60,201 4.265
T 395.656 375 218

g 23,368 22 450
3,124 2124
13 4c) 3.357 - 2397
28,990 >7.97)

UsE 1414578 1 D03.1ED

10 Uss 193 371 210,180
11 111608 &7 471
172 F75.533 450.081
14 a5 213 53.706
1.085.720 791 048
14 20,195 - 14,390
1 085 o5 BOG. 440

15
1.500 1,500
80,650 7.003
245,571 189.245
A28 661 157.749

USE 1.414.578 1.003.183

. Ana Farria
Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de 9stos estados financieros,
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Abercrombie & Kent Ecuador 5. A,

Estado de Resulados Integrales

AfD terminade el 21 de diciemibre de 2015, con cifras cormparativas de 2014

([En délares de los Estadas Unidos de Amérnica - USE)

Inoresos ordinarios
Costas de los servicios
Ganancia bruts

Otros ingresas
Gastos de ventas v administracitn
Citros egrascs

Rasultado da las actividades de operacian

Costos financieros

Ganancig antes de impuesta a la renta

Gasta de impuesto a la renta
LHilidad nata del perioda

Otros resultades integrales:

Fartidas que no se reclasificardn posteriormente

al resultade dal pericdo:
Pérdida actuarial por planes de beneficias
definidos

Total resultado integral del perioda

ﬁ/é/cﬁﬂﬁvé

N = e aT

Gerente General

Mota 2015 2014
16 USE  4.0RF.0HD 2.049.820
17 [3.009.58.4) (2220 536
1056, 386 829282
19 21.770 Af 295
17 (02 8110 [591,957{]
(15.511) [15.681)
R0.034 264,532
{5051 (3747
254 923 264 785
1340 [AB.3E5] [BE.7.25)
256,093 198.647

a6 -

198.647

UsE 205,912

e /l‘ma Zarma

Contadora

Las notas adjuntas son parte intagral de estaos estados financisros,




) Abercrombied Kert Ecuador 3, &,
Estadao de Carmbios an el Patrimonio
Afio terminado el 21 de diciembre de 201 B, con Gilras comparalivas de 2014

{En ddlares da los Fstados Unidas de America - USE)

Rezarvas Fesuttados acumulados, mala
Rasultado scumuisda .
" proveniante de b Cirog
Capial Regarnva Regarva Tatal Adopcitn por primera Ufilidadas Resulladas Patrimaonig,
Mats © sooial lega! facufatis  Faserves vez de ez WIIF acumuladas Inlegrales Malg nelo
Sakoal 1 de energ de 3014 USE 1500 70 6.253 TS [5.807) 160,644 - 144,737 1B3.240
L'tilided neels v rasulladn integrs! dal :
perndo - - - - - 198.647 - 188.647 19E.E47
Tranzacrioras con los proplatarks .
de [a Compafis - Dividendos 15 - .- - - - [TR4. 155 - [184.125] {154,138
Szldo Bl 31 da dicembre de 2014 1500 TRa 5,063 T3 1907 1B5.153 - 160.245 1877449
Total sesyltade integral del perledo:
|Milidad del perfoda - - - - - 266,098 - 206,088 286082
Otrog resultades infegrales 15 - - - - g - [1BE] 1128 [186)
Tansacoiones con los propig B . .
e s Cornpafiia - Dividandos 15 - - - - - [*26.000) - (125.0630) [T25.000}
ApTopiacicn e resarvas - - 7547 73647 - 173,647} - 173.647) -
Saldn &l 31 de dickermnbra dal 2015 . UES 16OG 7EQ 73,900 B0.E50 {5.807) 252 §O4 (1&6) 248 517 IZEEET

ot baccd

Emﬁm rifa 5archez. <" Ena Zarria
(xerente Goneral Contadora

Las notes adjuntas son parte integral ds estos estados financiaros,




TEYTUYSNTTTITITESTTITITIICNREISIATIINNNTR02349099009R9RY

-

Abercrombied Kent Ecuadaor 5. A,

Estado de Flujes de Efecthvo

Afa teminada al 31 de diciembre de 2015, con gifras comparativas de 2014

(En dolaras de los Estados Unidos de Amgrica - LUS$)

Fiujos de efectivo de 1as actividades de operacion;

Efentivo recibido de clisntes

Efeciivo pagado a provesdares y empleados
Efectivo provista por las actividades de aperscidn

impugsta a la renta pagado

- Efectiva nato provista par (as actividades de

pperacion

Flujos da efectivo de las actividades de inversidn -

Adquisicicnas de mobiliaric y equipe

Efective utiizado an las actividades de financiamiento -

Fago de dividendos

Aumeanto neta dal etastivo

Efective v sus equivalgntas al inicio del afo

Efective ¥ sus equivalentes al final del afic

I

M /a@aﬂ‘ta"ﬁncﬁéz
Garante General

2015 2014

LSS 3.087.714 3.012.120
(3.620.913) (2.500.834)

296,305 511286
[70.087) (24 904)

725,733 476377

f11.3287 [7.0a4)

125,000 (154,138

50.351 415.155

344 767 29 504

LSE 438112 344 781

”"'":.7' Ana Zaitia
Contadora

Las notas adjuntasson parte integral de estos estados firanciaros.
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Abercrombie & Kent Ecuador 5, A,
Notag a los Este_a.dl:us Financieros
31 de diciembre de 2015

[En dolares de los Estados Uridos de América - USE)

Entidad s Reporta

Sharcrombie & Kent Ecuador 5.4, se constituyd an fa ciudad de Ouito - Ecuador, E1 17 de
septiembre del 2008 s inscribid en el Registro Mearcantil del cantdn Quite, la Resolucidn de
Superintendencia da Compaflas, mediantz 13 cual la Compania cambid su denaminacidn social &
"Abharcrombie & Kent Ecuadar 5, A" (antes ARK Destination Ecuador 5. Al Sus accionistas son
las compaiias: 0 A&K S’arl, creada bajo las leves de Luxemburgo, con 98% de participacian; v
i Abercrombie & Kant Incorporate, creada bajo las leves de las |slas Virgenes Britdnicas, con 1%
de participacion,

Lz Compafifa farma parte dal Grupe Abercrombie & Kent w Sus operaciones consisten en la

prestacian de servicios de tUrismo receptive, cuyos tdrminos v condiciones son establecidas por

la Companfa. Cebido a lz antes mencicnado, [a5 operaciones de ks Compafia tiengn dependencia
da los negocios generados por las compafias integrantes del Grupo Abercrombis & Kant.” -

La principal actividad de la Compafifa consiste en prestar senvicios tursticas, que implica la
eiaboracién, organizacian, oparacidn y vernta de toda clase da paguetes turlsticos a quisnas hacan
iurismo en al Ecuadaor, o que incliye la reserva de plazas v venta de holetas en toda class de
mediaos de ransporte local & internacienal, reserva de alojamients, reserva de boletos o adquisicidn
de antradas a wodo tipo da 8specticulos, museos, monumentos y 4teas protegidas del pais.

Bases de Preparacidn de los Estados Finapciaros

{a} Declaracitn de Cumplimienitg

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Manmas Imarnacionales de Informacidn Finangiera [NITF)L

Estos estadas financieras fuaron autorizados para su emision por ta Gerencia General de Ja

Compafifa el 16 de febrero de 2018 v segiin las exigoncias estatutarias serdn sometides a la
aprobacion de la junta de accionistas.

) Bases de mMedicitn
Los estados financiaros han sido preparadas soira |3 base del principio dal costo histdrico.

iy Moneda Funcional v de Prasentacién

Los estados financieros estin presantados en délares de los Estados Unidos de América, que
constituye [a moneda funcicnal de la Compaffa. Toda a8 informacién se presenta an tal
fmoneda, excapto cuando se indica de otra manara,

[Cantinga),
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Abarcromhbie & Kent Ecuador 5. A,
Matas g [os Estadosg Financieros

(En ddlaras de los Estados Unidas de América - USE)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de &stados financieros de acuerdo con |o previsto en las MIIF requisre gque la

Administracion de s Compafia realice Uicios, estimadionss v supusstas que afectan la-

aplicacian de politicas de contahilidad y las mantos reportados de activos, pasivos, ingresos
v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimacionas.

Las estimaciones y sUpUestos relevantes san revisados regularmente, Las revisiones de las
egtimaciones conmbias son reconiidas prospsdiivamente,

H.

iii.

Juicios

La infarmacian sobre juicios criticos en ke aplicacidn de paliticas de contabilidad, y =sobre

supuestos e incertidumhbres de astimacionas gue pudieran terar 20 efecio was
impeortants sobre les montos reconccidos en los estados financieros, s& dascribe en las
siguientes notas:

*  Mota 12 - Impuesto a la renta
" Mota 13 - Beneficios de los empleadas

Supuestos e |neectidumbres 20 las Estimgrighes

La informacion sabre supusgstos e incertidumbres de estimacidn que tisnan an riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio gue terminard al _31 de diciernbre
de 2018, sa incluye en Ja nota 13 - medicidn de obligaciones por beneficios definidas:
BUpUastos actuarniales claves.

tadicion de Valores Razonahblas

Alouras de e polfices v revelaciones comabias da acuerda con jo prevista por as
MNomnas Internacicnales de Infarmacidn Financiara raquieran la rmadicion de los valores
razonables tanta de 105 actives v pasives financieros come de Jos ne financieros.

La Compania utiliza la medicien de |os valores razenables principalmente para propdsitos
da; (i) recanocirmiento inicial. il revelacian y (il cuando existen indicios de deterion
tFatdndose de activos no financieras,

Luando se mide el walor razonable de un activo g pasivo (@8 Compaff utiliza datas da
mercados oheervables siempre que sea posinle, Dae acuerdo con o prevista en las NIF
|03 valares razonables sa clasifican an niveles distintos dentra de una jerarquia del valor
razonable que 52 basa en las variables usadas en [as téenicas de valoracion, como sigua:

= Mivel 1; precios cotizades (ho ajustades) en mercados activos parg activos o pasivos
ifenticos.

= Mivel 20 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en &) Mival 1, que sean
chsenmbilas para el aotivo o pasiva, va =ea directarmente (praeciost o indirectaments
[dervado de los precios).

(Coniinga) .
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Abarcrombie & Kent Ecuador 5. A,
Motas a los Estadaes Financieros

(En dalzres de los Estados Unidos de América - USE)

=  PMivel 3; datos para el activo o pasivo que na 58 hasan en dates de marcado
observalles :

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active 0 pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos ds eranuiz delvaler razonghle, entoncas ba rradicidn del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel da jerarquia de! valor
razonable de la variable de nivel mds bajo gue sea sianifizativa 3 la medicion total.
Cualquier transterencia entra los nivelas de jerarqula del valor razonable se recanace al
final del pericdo en el cual ocurid ol cambic.

En la nata & (a) s& incluye informacion adigional sobre los supuestes heches al medir los
valares razanablas.

Polltizas de Conrabilidad Significativas

l.#5 politicas de contabilidad rrencionadas mas adelants han sido aplicadas consistentements ]
todos lag periodos presentados en estos estadas financieros, @ menas que ofro criterio ses
indicada.

@)  Clasificacion de Saldos Carfientas v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivas presentados en el estado de siuacion financiera se clasifican -
gn funcidn de su vencimisnto, es decir, como carrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior 8 12 meses, l43 qua estdn dentro del giclo nomnal de 1a cparacicn de la Compaiifa, v,
CoMmp No comientas (03 de vencimianto suparior a dicho periodo,

b  Instrumentes Financieros

La Campafia clasifica los activos financieros no derivados en la categorf de prestamos v
partidas por cobrar. Adicionalmante, clasificd los pasivos financieros no derivadaos &n la
categoria de otrog pasivos finangiaras.

i Agtivos Finapcieras v Pastvps Financiergs nio Derivados ~ Reconacimisnto v Baja

La Compaffa reconoce inicialmente los préstamaos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los ofros activos y pasivos
financiaros se recanocen inicilmeante en fa fecha de comtratacidn.

La Compafifa da d& baja un activa financierm cuanda loa derechos cotirativales sthre
[os flujos de efectivo derivados del activo @xpiran, o cusndo transfiere los derechos a
recibir [os Hlujos de efectiva contractuales del activa financiero en una transaccidn enla
cudl =& transfigren substancialments todos 105 riesgos v beneficios relacionados can la
propiedad del activa financisro.  Cualguier participacion en |os ectivos financiercs
transtaridos que cea creada o retenide pot B Cornpafily, 99 reconose como un activo o
pasiva separada.

WContinda)




Abercrombie & Kent Ecuador S, A,
Moias a los Estados Financieras

(En dalares da los Estados Unidos de américa - UEE)

La Compariia da de baja un pasiva financiera cuando sus obliganinnes sontractialas san
pagadas o canceladas, o bien havan expirado,

Las activos v pasivos financieros son compensados v 2 Monto netd presentado en al
estado de situacidn financiara cuando, v sdlo cuando, la Compaffa cuenta can un
deracho legal para compensar los montos y tiene el propdsite de liquidar sobre una base
neta o de realizar al activo v liguidar el pasive simultdneamente.

Artivas Finanoigros no Darivados - Wedicidn

Préstamaos v Partidas por Cobear

Estos activos inicialmente se reconocan al valor razonable méds cualquier costo de

transaccitn directamente atribuibla.

Postericral reconocimienta inicial, 1o préstamos v partidas por aobrar s valoran-al costo
amartizado usanda el método da intarés efectiva, menas 1as pérdidas por deterioro. Las
préstamcs v partidas por cobrar se componen da deudmres comarciales y otras cuentas
por eobrar.

Pasivas Financigros no Derivadog - Meadicion

Los pasivos financieros no derivados se reconacen inicialments a su valor razonable
manos los costes da transaccisn directarmente atribuibles, Posteriar al recanagirmients
inicial, estos pasivos financiercs sa valoran al costo amartizado usando el método de

interds efectivo.

La Compafila tigne los sigufentas otros pasivos financieros: acresdores comerciales v
Ofras cuentas por pagar.

Capita| Zozial

Los costas incrementales atribuibles directamenta a la smisidn de acciones ardinarias,

" [Unica clase de acciongs emitidas por la Campafial de haberlos, san rec{}nomdus Cormao

una deduccidn del patrimonio, netos de cualguier efasto tributario.

Mabilkario v Equipo

LA A AR AL KA AR N RERERLEEREELEEEEEEEREEIEERERLEREEERERRRE R

Raconocimiento edicitn

Las partidas de mobiliario v equipo se presentan al costo menos depremau:n:-n
acumulada v pé&rdidas por deteriara. .

Cuando partas significativas de una partida de mobiliaric v equipo posesn vidas Otiles
distintas, son registradas de forma separada coma un componarite integral del active.

WContindal
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Abergrambie & Kent Ecuador S, A,
tlotas a los Estados Financisros

[En dalares da los Este!dos Unidos ge América - USE)

Log programas de computacion adguirides que astan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados camo parta de asos aquipos.

Cuahouier gananciz o pérdida en la disposicldn de un componante de mabiliano ¥
equipa, calcukada como la difersnaia entre el producia neto de la anajenacian v el valor
an libros del glernents, e reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores
lLas majoras v renovacionss mayores que incramantsn la vida Ot del activa, son
capitalizadas sélo si es probable que sa deriven de &llas haneficies ecandmizns futuos
para la Compafiia v sy costo puede ser estimado da manera fiable.

iii, Cgpraciacitn

La depreciacian de los alamentos de maobiliario y equipo se calcula sobre el=r‘_ﬁuntﬂ
degraciabla, gua comresponda al costo de un a2tvo rmmanes su valor residual.

La depreciackn 4 reconcoita en resulados COT base en e ynetodo de Yinea recia,
consideranda Ja vida Gtil para cada componente del mobiliario v aquipo.

Los alementas de mabiliafo v equipo se deprecian dasde la fecha en la cual estén
listos para su uso.

Las vidas dtiles egtimadas para los periodas actuales y comparativos son las siguientes:

Victa Ol

len afios)
Equipo de computacidn v softaare 3
MWuebles v enseres 10
Equipns de oficinag 1o

Los metedos de depracracian, vidas dtiles v valores residuales son revisados en cacda
gjercicio v se ajustan si es necesario.

La Administracidn de (@ Compafl no ha considerada necesario establecer un walor
residual para mobiliado ¥ equipo, debido 8 que no espera recibir ningdn beneficio
ecOnGmico sobra la disposicion de esos bienas al final de su wida il

WY Actives Arrandados

La clasificacidn del arrendamienta de actives depende de st la Companl asume
stistancialmenta wdos los riesgos v baneficios inherentes a la propiedad. Son clasificades
carma financieres cuando se asumen todos (os riesgas ¥ beneficios inharentas a la pmpledad
&n caso contrano se clasifican comae oparativos.

Contirgal |
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Ahercrombie & Kant Ecuador 5. A,
Motas a los Estadas Financierog

{En ddlares da lps Estades Unidos da América - US$:'

Los pagos realizados bajo un arrgndamiento oparacional se raconocen en resulitados bajo ef
métoda de linea recta durante el perigdo da arrendarmisntao,

Las mejoras hachas a la propiedad arrandada s& reconocen como activo se clasifican come
mejoras 4 la propiedad arrendada ¥ 52 deprecian por el menar de los lapsos entre |a vida (il
pstimada del bien v la vigencia del contrato da arrendamianto Cherativo.

La

rioro e Valor

Activos Financjeros no Derivadosg

Los activos financiaros son evaluados por la Compafd en cada fecha de presentacidn
de los estados financisros, para determinar sl exista evidencia objetiva de deterioro,

La evidencia abjstiva gue uUn activo financiero estd detsricrade pusds inclir 2l
incumplimienta de pago por parte de un deudor, & reastructuracion de unvalar adeudado
a la Compafils en términos gue dsta no considararia en otras circunstancias, indicadores
que &l daudor o emisar ge daclarard en bancarrota, carnbias adversos en el estado de
pagn del prestataria de lg Campafifs, desapanicidn de un mercado aTtive patg un
instrumento v datas ehsarvables que indican que existe un descenso medible en los
flujos de efectiva esperados de un grupo de activos financieros,

L= Compafile sonsidera la evidancia de deterioro de log activos financigros medidos &
costo amortizado ([deudores comerciales v atras cuentas poc cobrad a pival indibgdual, A
evaluar el detarioro indiviclal, la Compafiia considera una wvaredad da faciorses
incluyendo, paro na limitades a, la experiencia historica de pérdidas, condicionas
econdmicas actlales, garantlas, tendencias de desempeno, ¥ cualguier otra informacidn
pertinante, lo cual resulta en una estimacidn especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada ¢on un activo financiero que s2 valora al costa
arnortizado, se calcula camoe @ difersncia entre el impeore en libros del activo v al valor
presente de 03 flujos'de efactive futuros estimados, descortados a A tasa da interés
efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados v =e reflefan an una cuenta da
estimacidn para deteriore contra (as partidas par coprar, Cuando la Compafiia considera
que o existen poshilidades raalistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigados. Cuando un hecho posterior causa gue el mento de la pardida por
datariora disminuya, esta digminucidn se recanoce en resultados. '

Las perdidas por detericre puaden ser revartidas (nicaments si 14 reversidn asta
abietvaments eiaticrada TON UN evernd ODUMO00 despuds de gque la pardida por
dateriom fue reconccida.

Actrvag na Financiaras

El imparte en libigs da los astivos na financiecs de la Compaiiia, difarentes o impuesia
3 la renta diferido, es revisado en ta fscha del estado de siuacidn financiera para
determinar si existe algin indicio de detericro,

iContina) -
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Abercrombie & Kent Equadar 3, A,
Matas @ los Estados Financieras

iEn rdlaras da lns BEatados Unidas de Amarica - LS5

Si existen wles indicies, antonces se estima-al importe recuparabla del activa.

Fara propositos de evaluacian del deterioro, 105 acthvos qua no pusden sar probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad gensradara de efective” gue ganaran Pluios de entrada de efectivo provementas
del use continug, los que son independientes da los flujes de entrada de efectivo de
atros activos o unidades generadoras de, efectivo.

El importa racuperable da un active o unidad gensradora de efectivo es el valor mayor
attre su valor en uso y su valer razonable, manos los costos de vent. Para determinar
el valor an uso, se descuentan los flujos de efectivo futurcs estimados a su valor
presente usande uia tass e descuento antes o impuesto gue reflajd las valoracionas
actuales del mercado sobra el valor del dingre en el tiempa v 1os riesgos especificos que
puade @net ¢l activa.

Sa reconoce una pérdida por deteriore si el valar en libros de un activa o su ‘uriidad
ganeradora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deteriorg son

- reconocidas en resultados.

Las pardidas por deterior $@ revieden si existe LN cambic en sU iMporte recuperable.
Cuando se reviena una perdida por deterioro, 2l valor del active no pusde axcedar al
valor que habria sido determinads, neto de depraciacian o amartizagian, sino sa hubiese
reconecido una pérdida por deteriorg.

Eaneficios a los Empleadas

B enafici -Emplec
Planes Beneficios Dafinidos — Jubilacidn Fatronal & Indemnizacidn por Desakicio

La Compafla determing |a obligacion nets relacionada can el benaficio por jubilzcidn
patronal & indemnizacidn por desahucio por separads, calculando & monte del baneficio
futirg oua los empleadns ban adauidda a cambio da sus servicios dumnie f periode
actual v periados previos; ese beneficic 2o descuenta para detarminar su valor presants.

El calculo e5 realizado anualmeante por un actuario calificado a independiente, usando el
“Metada Actuarfal de Costeo de Crédito Unitarfo Provectade”, con el cual se atribuye
una parte de los heneficios que se han de pagar en el futur a los senvicios prestados en
&l pariodo carriente.

Las disposiciones legales no pravén (a ohligatoriadad de constituir fondas o asignar
activis pars cumnplic con les planes, por lo cual los misrmos califican como planas de

- heneficios definidos sin asignacidon de fongdos separados.

La Compafiia racanoce an atros rasultados integrales la totalidad de las ganancias o
pardidas aciariales que surgen e los planes de bansficios definides, Las gastos
relacionadas con los planes por banaficios definidos, incluvends &l sanesatmianta del
dascuenta, e reconacen en 1oy gastos por beneficios a empleadas.

(Contirda)
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Aberorombie & Kant Ecuador 5. A,
Matas a los Estados Financieros

[En délares de los Estados Unidas de America - USE)

La Administracidn utiliza supugstas para determinar la mejdr astimacidn de estos
haneficios, los puales son definides por B Compadla, utilizando informacien financiera
publica v propia,.  Estog supuestas incluyen una tasa de descuento, o aumentas
esperados de las remunaraciones v permanengia futura, ante otros.

Cuandp tengan lugar mejcras 0 reduccionss en los beneficics del plan, la modificacidn
resishante en gl beneficic qua s relaciona con servicios pasados prasiados por 105
empleados o la ganancia o pardida por la reduccion, sard recongeida inmediatamente en
resultados.

i Beneficios por Tarminazicn

Las indernizacicnes por terminacidn 0 cese laboral, son recenocidas odmo gasto
cuango 8s tomadz @ decision de dar por terminada la relacitn contractual con 25
ampleados. : oy

il. Beneficios a Corto Plaza

Las chligaciones por heneficios a corto plazo de los trabajadoras son medidas sobrg una
hasa nodescontada ¥ 50N reconocidas como gastos en la medida enia cual el ermpleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por o misme.

Se recohdce un pasiva si la Cormpanla poses una ohiigacidn legal o implicita actual de
paTaT esle monto COme resuitado de un servicio entregade por el empleagd en el pagado
y la obligacian pusde ser estimada de manera fiable, Las principales acumulacionas
reconocidas poreste conceptd correspendsn 3 bonos por desempano v las est@blacidas
&n el Zadigo oal Trabajo del Eouador tales como vacaciones, participacion da los
trabajadores en las wilidades de 'a Compafia, décima tercera v décima cuarts
FemUn&racian,

Frovisiones v Contingancias

Las obligaciones o pérdidas azociadas con provisionas v conﬁngenéias, originadas an
raciamosg, litigios, mulas o penalidades en ganeral, se reconacen comao pasivo en el estado
da situacidn financiera cando existe una obligacidén legal o implicita resuitante de eventos

-pasados, as probahle gue =ea nacesania wh desembolse para pagar B ouligaciin v al monto

pueds ser razonablarmants estimada.

Las provisiones se deternminan descontando &l flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antas de impuest que reflaia la evallacidn actua) del memado sohore 2\ valor da! dinero
an al tismpo ¥ los nesdos especflives da la cbligacian. E! saneariento del descusnto se
FBCONOCE COMO COS1g financiery: '

El importe feconacido como poovisian corespands o fe migdor estimetitn, o 'a fecha dsl
estado de situacién financiera, tomando en consideracidn Jus riesges a incertidumbres gus
rodean a la mayora de Jos sUceses ¥ circunstancias concumantas 4 la valoragisn de &stas.

[Cartinia) .
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Abercrombie & Kent Ecuadeor 5. A,
MNotas a los Estades Financieras

iEn délareé de los Estados Unidos de América - LUSE)

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requaride, © al
moato no pueds ser estimado de manera fiabla, la obligacion es revelada cama un pasivo
contingante. Obligaciones raronablemeanta posiblas, ouya existencia serd candfirmada por la
OCUMMENCIE o N ncurrencia de una o mas evantos futuros, scn fambidn reveladas como
paskvog contingentes, 8 menas que la probabllldad de un flujo de salida de beneficios
eCONAMICOS 588 remota,

Mo se recanocan ingresos, ganancias o actives contingentas.

_Beconocimignta de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

I, Frestacion de Sarvicios

Las ingresos por servicias se reconacen al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, feniends en cusnta e importe estimadeo de cualquuar descuenm
bonificacion o rehaja comercial gue la Compafia puada otorgar, -

Los ingrescs provenignies de las wentas de paguetes de servicios furisticos se
reconocen en el estade de resultados y otros resultados integrales en &l mamento en &l
cual se inigia la prestacidn dal sarvicia v no;subsisten incertidurnbres sighificatives
relathvas @l importe cabrado por anticipado o a fa recuperacion de la consideracien
adeudada de los costos asaciados, Mo axists la posibilidad de devolucion, excepto por
situaciones pariicularas, que, cuando ocurcen, se revisan para determinar si hay razdn
para una dewvolucidn.

it. Costosy Gastos

Los castas y gastos son reconocidos con base en 1o gausado o cuando san ingurridos.
Se recongce jnmediatamente un pasto cuando el dasambolso efectusada no produce
banaficios econdmicds futuros.,

Impuests a la Renta

El gasta por impusasto a la renta astd compuesto por el impuesio a la renta comiente v &l
impuesto a la renta diferido. Es reconocida an resultados axceptc gue se relacions con
partidas reconacidas en afros resultados integrales o diractamenta en al patfimonio, &n cuya
caso el mento de impuesta rekcionado es reconocido en otros rasultados intsgrales o an al
patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Benta Corriente

Bl impuesto a la renta comiente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utlizando la tasa impesitiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera y cualouisr f:lelS‘tEl al impuesto par pagar de anos
anteriores,

[Continna)
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Abarcrombie & Kent Ecuador 5. A
Motas a los Estados Financieras

[En ddlares de las Estados Unidos de América - LISE)

Impuesto a la Benta Diferido

El impuasto a la renta diferide &5 reconocide sobire las diferancias temporanas existentas
efitra el valor en libros de 105 activos v pasivos para propadsitos financieros v 1os importes
usados para propdsitag tributarics. Mo se recanoce impuesto a la renta diferido par las
diferencias tempararias que surgen an al reconocimignta inicial de un activo o pasiva en
una Transaccion gque no 8s una combinacién de negocios, ¥ gue no afecta la utilidad o
pérdida financisra ni gravable.

La radician del active v pashka por impuasto a 12 renta diferida, refleja [33 consecuancias
fiscales que se derivan de la forma en la cual la Comparfiia espera, al final del paricdo
gabra el cual sa informa, recupearar o liquidar el valar en libras de sus actives y pasivos.

Elimpuasto a la renta diferido es medido a |a tasa de impusesto qua se espera aplicar a
las diferancias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo can la ley de impussto a
(a renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacian
financiera. :

Los activos y pasivos pot impuasts a. la renra difaddo san compengadas st axiste un
derecho lzgal exighle de compansar los pagivos ¥ activas por impuestes corrientes,
estan relacionades gon el impuesto & las ganancias aplicados por la misma autoridad
tiibutaria zabre la misma entidad tributable o en distintas entigades tributarias, pem
preienden liquidar las pasives v activos por impuestos carrientes en forma neta, o sus
acthvos v pasivas tributarios serdn realizados al misme tempo,

L'n activa por impuesto @ la renta diferido es reconocide por las pérdidas tributarias
trasladahles a eferciciog futures y diferencias temporarias daducibles, en la medida enla
CuEl TEA pIODEDIE que estEan disponitles ganancias gravables futuras contra las cuales
puedan saf utilizadas, El activo por impuesto a la renta diferido es revigado en cada facha
de reporte v as raducido en 13 medida en la cual no sea probabla qua los beneficios par
impuastos relacionados S2MN realizados.

Exposicion Trbutaria

Al determinar al monto de log impeestos carrigntes & impuestos diferidos, la Camparia
considera el impagto de las posiciones fissales incertas y s pueden adeudarse
impuUestos e intaases adicianales,

Esta avaluacién depende de estimaciones v supuestos, ¥ puade invelucrar una saria de
juicios acerca de eventos futuros. Pueds surgir nueva informacian qus haga que la
Campafila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en las pasivos fiscalas impagtardn el gasto fiscal en &l pariodo en el cual s
detarminear. :

Yusyvas Normas e Interpretaciongs Aln no Adontadas

Las nuevas normas, modificacionas a normas e interpretacionss que 58 mencionan a
continuacion, son aplicables a los perlodos anuales que camisnzan después del 1 de enaro de
2015, v no han sido aplicadas anticipadamante an la preparacién de estos estados financieros.

(Continga) .
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Abercrombis & Kant Ecuadar 5. A,
Notas a los Estados Financieros

IEn dalares de (03 Estados Unidos de Améarica - LEE)

MIF 2 Instremantos Financierns

La MNF T publicada en juto de 20714 reamplaza las guias da la MIC 38 "Instrumentos Financigras,
Reconocirmianta y Medicidn™. La NIIF 9 incluye gulas revisadas.para la clasificacian v medician de
instrumentas financiergs, inchayvando un nuevs maodelo de pérdidas craditicias esperadas para
calzular el deteriors de los activos financieros, y nusvos raguerimisntos generales de contahilidad
de coberturas. La WIF 9 mantiene las gulas ralacicnadas can el raconccimienta v baja da
instrumentos financieros de (a NIC 33. '

La NIIF 9 a5 efectiva para periodos anuales que comiencen an o despuds del T de enaro de 2018,
can adopeidn ternprana permitida.

La Compafia estd evaluande g impacto potencial sabire (o5 estados finansieres resulante de (3
aplicacicén de la MNIIF 9. La Compahia no planea una adopcicn temprana de gsta norma.

MIF 15 Ingreso da Actividades Ordinarias Procedents de Contratos con Clisntes

La MIIF 15 astablece un marco complato para determinar 2 se recangcen ingrasos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen vy 8n gué maonto, La MIF 15 reermplaza las actuakes gquias para el
raconocimiento de ingrasas, incluyendo la MIC 18 " Ingreso de Aztividadas Ordinarias”, la NIC 11
"Caontratos de Construccicn” v la CINIF 13 “Programas ¢¢ Fidelizacian de Clisntes ™,

La MIIF 15 es efectiva'para pariodas anualss que comiencen en g despuds del 1 de enaro da 2018,
Su adopeidn termprana es permitida.

La Campafifa ha iniciado el procese do evaluar gl impacto potencial resultants de le aplicacion da
la Wi 1%; sin embarge, no anficipa que sU adopcidn tenga un impacto significative sobre los
estados financieres, La Compafia no planea una adopoisn tamprana de asta narma.

Otras Muewvgs Mormas o Modificagiones a Marmas g Intarpretacionss

La Companfa no @spara que las siguientas nuevas normas o modificaciones tengan an impacta
sighificativeo sobre los estados financiars:

e NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

» Contabilidad para la Adguisicidn de Interesas en Cperacicnas Conjuntas [Modificaciones a la
MIF 11F

»  Aclaracidn de o5 Métodos- Aceptablas de Deépreciacion y Amortizazion [Modificaciones 4 la
MIC 16 v MIC 3E),

*  |niziativa de Revelacian [Enmisndas 4 la MIC 1),
s DMejorag Anuales a las NIF Ciclo 2012 — 20114 ~ varias naimas)
= NUF 1S - Arrendamientos

{Continaa) -
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Abarcrombie & Kent Ecuador 5. A.
Motas 2 los Estados Financieros

[En dalares de los Estadas Unidos de América - 1JS5)

[natrurmentos Financeeres — Valores Razonables v Admiinistracion de Riggdos

)

(bl

Yaloras Razonables

Las paliticas centables raquieran que se detarminen los valares razonables de los acivas y
pastos fimancieros para propdsras da valoracion ¥ favelacién, canforme los oriterios que =e
detalian a gontinuacidn, Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
suUpuestos efectuados en la detsrminacion de los valoras razonables.

Préstamos v Pattidas por Cobrar

Laos deudaras camerciales corientes sin tasa de interés son medidos al maonto de la fastura
original, si el afecto del descusrto as inmaterial. Esta valor razehabls s& detarmina al
momeanto de reconocimianto inicial y para propésits de revelacidn en cada fechs de los
estados fingncieros anuales. .

Las importes an libros delos deudares comergialés v otras cuentas por cobrar se apraximan
a sy vaior razenable, dands sy vencimientd en el corto plzo.

Otros Pasivas Financiaros

Elvalor razanable, gus se determing al momente del reconacimisnte inicial y para propositos
de revelacion en cada fecha de log estados financieros anualas, se caloula schre la base del
valor presente del capital futuro ¥ 1os flujos de interés, descontados a la tasa de intares de
mercado a fg fecha del estado de situacion financiera. :

Los montos reqistrados de acreedores comeargiales v otras cuentas por pagar se apraximan a
su valor razonable, debido a gue tales ingtrumanios tienan vencirmianta en el corto plazo.

Administracion de Riesoo Financierc

La Compafiia estd expuresta a 105 siguientes riesgas relacionados con &l Uso de instrumentos
financiaros:

» Riesgo de crédito
+ Rigsgo de liquidez
= Riesgo de mercado

Iarco de Administracicn de Rigsgos

La Adminisracién es la responsable de monitorear constantemente los factoras de riesgo
mas relavantes para la empresa, en base a und metedelogl de gvaluacidn continda. La
ampresa administra una sere da prosedimientas v politicas desarrolladas para disminuic su
EX¥00sician al riesgo. '

Las politicas de administracidn de riesgo de la Comparifa son estahlecidas con al ohjgto de
identificary anafizar los riesgos enfrantades par la Compadia, fifar imites v contralas de iesgn
adeciados, 451 como para manitorear los riesgos v el cumplimisnto de los mites.

(Contngal
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Abarcrombie & Kent Ecuador 5. A,
Motas & los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - LSH]

Sg revisan regularmente 1as politicas v los sistamas de administracion de riesgos da la
Companfa a fin da que reflejen los cambios en las condiciongs de mercado v en Jas
actividades.

La Administracion hace seguimiento al curmplimiento de s politicas v los procedimientos de
administracian da rigsgos ¥ revisa si su marco de administracidn de riesgos es apropiado
respects a 10s riesgos 4 los gue se enfranta la Campafia.

Rizsqa de Cradito

" Elriesgo de crédito es al rigsgo de pérdida financiera gue enfranta (a Cnmhaﬁfa si un clignta

o contraparte en un instrymento financiero no cumple con sus obligacienas contractuales, v
se origing principalments de los deudores comerciales v otras cuantas por cobrar.

El imports en libros de log activos financieros representa la méxima exposician al riesgo de
credita. -

Deudores Comarciales tras Cuentas nar Cobrar
La Compafiia no considera gue exista un riesgo de crédito, dado que la concentracidn de las
cuantas por cobrar estd principalments con su compafla relacionada Abarcrambie & Kent

Ferd 5AC, la cual cuenta con &l apoyo finaneiero del Grupa Abercromizie & Kent.

La antigiiedad de los saldos da los deudores comerciales a la fecha del estado de situacitn
financiera s como sigus:

2015 2014
Vigente v no deteriorada Usg 419231 242,004
tlds da 260 dias 1.281 237
Toral USE 420497 347.241

La Compafila realizé una estimacion de sus cuenigs incobrables en base a un andlisis
individual -

La Compariia estima que ni reduisce una estimacion para detenoro para ninguna de los saldas
por cobrar a partes relacionadas (vease nata 200,

itras Cuentas per Cobrar

Elprincipal campanenta de [8s otras cuentas por cobrar 5on 1as anticlpos dadas a proveedares
fwdase neta 7), los cuales son aplicables a la adquigicion de bienes y servicios necssarios para
la prestacidn de los servicios de la Compania, La Compafifa estima gue no requiere ung
estimacion de deterioro para estas cuentas.

(Continda) .
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Abarorombie & Kent Ecuador 5. A,
Motas a los Estados Financieros

(En délares da los Estados Unidos de América - LISE)

Efectiva v Equivalente de Efactjva

La Compafla mantania efectivo ¥ equivalentas de efectivo por U5E4325.112 al 31 de diciembre
de 2015 (USE344.761 en 20141, qua representan su maxima exposicion al riesgo de orédito
por estos activos, El efectivo v equivalentes de efective son mantenidos substancialments
en hancos a instituciones financieras que an general superan |8 calificacidn A", segin
agencias calficadoras de riesgo registradas en la Superintandsncia de Bancas dal Ecuadar,

Riesgo de Liguidaz

. El riesgo de liguidez es 2l riesge qus la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus

oblinacianes ascciadas con sus pasivos financiaros, los cuales 50N liguidadog meadiante |3
entrega de efecthva  otros activos financiaras,

La Compafila logra mantener un equilibric en la continuidad de sus fondos v flexibilickad

financiera a través de sus flujos operacionales narmales, represenitados par recaudas de las

ventas y pagos a proveadares, debido, principalmeanta a la condicidn de cobra anticipado para
la prastacian de la mayoria da sus servicias,

A continuacion se resumen log vancimlentos contractuales de g pasivas financisarms no
derivados: g

Fluj da Entre
Walar afactiva 3 mesas Ivd
: contable  contractoales  0M&n0s mMAasas
31 de diciermbre de 2015;
Arorapdores comaercialas USE 1832371 1932371 193371 -
DhrR e CuemlES Doy panar iR R R k] 11 BIG 16.R77 ___EE SIZE
USE A04.374 2874 209.9458 25.028
31 de diciern bra da 2014:
Apraadores Com etaiakas LUSE 210,180 210150 210150 -
(tras cuantas por pagar B7.421 67.421 9.084 62.337
(Hfat 27757 277.571 219.234 GA 337

Afasgo de Mercada

El riesgo da mertado es el riesg d8 que los cambios 2n los precios de mercadsa, por ajamplo
en las 1asas de cambio a tasas da interés, afectsn los ingresos de la Compahifa o el valor de
ks instrumnenioe finantcieros gue rantiens. Bl objetiva de la administracién del riesge de
mersado es administrar y contralar las exposicidnegs a aste riesgo denire de los pardmeairos
razonahles v al mismo tiempo eptimizar (@ rentahilicad.

El riesgo de mercads estd asociado con:

—  Sityaciohes politicas y econdmicas iternacionales, gue aleclan la tendencia vy el

comportamientd de los visjeros turistizos en todo e mundo. La Compafla busca
administrar 13 exposicion 4 aste riesgo dentro de pardmetros razenables v 8l mismo
tiempn optimizar la rentabilidad.

(Cantnda) -
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Abarcrombis & Kent Ecuadar 5, A,

Motas a los Estados Cinancieras

(En dalares de |os Estados Unidos de América - USE)

~  El fesgo de que los cambias en los precios de mercada, por elemplo en las tasas de
cambio g tasas da interés, afecteén los ingresos de le Companie a 2l valor de Jog

inatrurmantos financiaros que maniiens. Al respacto;

= Lamoneda utilizada para [as transaccionss en el Ecuador es el dalar americano y las
transaccicnes gque realiza la Compariia principalmenta soh eh esa monada; por lo
tante, la Administracidn estima que la exposicion de la Compafla 4l desoo de

maneda no es relevants.

» A Compania no mantiene deuda financiera, no astando sujeta a riesgo por cambio

an las tasas de interés,

W, Administracidn de Capital

La politica da la Compaiia 95 manmenar un nivel da capital qua le peimia canserar b
confianza de los invarsionistas v acreedorss v sustantar sl desarrollo future de sus nedacios. !
El capital se compone del patrimania neto. La Compadia no &std sujets a raquarimientas |
extarnos da capital. Mo hubo cambios en al enfoqua de la Comparfifa para la administracion

de capital durante el afio,

El indice deuda-patrimonia ajustado de la Compafla al términa dal periodo del estada de

situacién financiers era el siguiantea:

2014

BDE 440

344751

450 75

197,745

2,33

016
Tatal pasivos LI5% 1.035.81%5
hlenas:

Efectivo v gquivalantes de efectivo 435.112
Ceuda neta _ UsSE 6R0.803
Patnmonio, neto USE 3Z8 6B

[ndice deuda-patrimonio
ajustado 1,58

Efectiv halenta da Efectivo

Un detalle del efective v equivalante de efectivo és camo sigue;

2016
Caja ' : LSS 7.450
Barcoz A4 TB2

2014

- Ehi
ELERAN

L=3 441.812

244,751

=271 -

(Cantinia)
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Aharcrombief Kent Ecuador 5. A
Mats a les Estadaos Financiaros

(En ddlares de las Estados Unides de América - LISE)

{71 Deudares Cormarciales v Otras Cuentas por Cobirar

El detalle de los deudores comergiales v otras cuentas por cobrar 85 camo sigue:

Hota

Doudores comerciales:
Fartes _ralacionadas 20 (b U=s$
Terceras

Meanos estimacion para
deteriorg

Ciras cuentas por cobrar:
Anticipos dades a proveedares:

Tercaros

Otras

USE

2015 201
2458287 186,632
172,206 155,603
420,452 S 342,247
11,261 (237}
419231 34Z.004
454 008 271,72
454,008 271.721
5.134 74587
42,142 278153

| BE1.373

E21.192

Los anticipos dados a proveedores, correspanden @ entregas de dinero para 3 resara de bienes
y sarvicios que Torman parte de los servicios turlsticos, a ravés de tarifarios v proformas.

La exposicion de la Cormpafifa a Jos riesgas de crédito ¥ moneda, v fas pérdidas por deterion
refacionadas con deudoras comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en Ia

nota 5BVl y iv, respectivarmnents.

[E}  Pagos Anticipados

Lin detalle de [os pagos anticipados as el siguisnte:

Membresia agencias Virtuaso UsE
Pasas para salas "VIP"

Otros

Oiros gastos prepagados

USE

Ra

2015 2074
2500 2.800
- ' 1.4EA
12,601 5,200
B4 100 -
69.201 9,265
iCantinga)
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Abercrombie & Kent Ecuador &, 4,
Motas a los Estadns Financieras

(En ddlares da los Estados Unidos da America - LSE)

@ Mobiliario ¥ Equipo
El detalle del movimiento del mokiliario y equipo es al siguisnta;
Muablesy  Equipas de Enuipos de "
Hats ensatas oficing carnputagidn Software Tatal
Costo:
Saldoal 1 de enera da 2014 LIS 18229 2.833 44 185 2843 E2,066
Adquisiciones agd - 204 - 1034
"Salda al 31 de diciembia da 2014 12.083 2823 q0308 2,643 7h70
Adquisiciones 4973 - 5345 1.069 11387
Seldo al 31 de diciembre da 2015 Uas 24062 2.823 FEGHL ERL ©6.667
Dapreciecits acurlada: .
Saldg al 1deenero da 2014 LISE 1B 1028) [1.424) 27074 (2843 . {39379
Adiciones 17 [1.730) [T} [11.2B3] - 13348
Saldao al 1 da diciembra ds 2014 . 2808 ¥ 7SO [28.203) [2 549) (52720
Adicianas 17 .77 - [177 [A451) [&0) 11haB8)
Saldoaf 31 d= diciembre de 2015 =5 [11.675| 1149371 45 .764) [2.308) 151,158
Impgrte sn libres, neto;
Al 1 degnam de 2074 LUSE 10.201 1.438 7o - 28711
A 31 de diciembra de 2014 LISE 9291 1.163 12 008 - 21.450
Al 31 de diciembre de 2015 USE 12 423 937 B.291 1.5 23268 i
f
(10} Acreedoras Comarciales

Un detalle de los acreedaores comerciales as al siguiante:

2015 2014
Provesdores \ocales _ R 180T FR.0E2
Frovesedores extranjeros 2.668 5118

USE 193,571 210,160

La expasicion de |z Compadia al rigsgo de moneds v liguidez relacionada con acraedores
cormerciales se revela enba notw B ) v v il respecthvarments.

(Continia)
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Ahercrarnbis & Kant Ecuador 5. A,

Motas a los Estados Financiaros

IEn délares da los Estados Unidos de América - UES)

{11} Oiras Cygntag por Pagar

Un detalle da las otras cuentas por pagar es el siguiarte;

FPartes relacioradas -
Semvicio da Rentas [ntemasz (SR
Impdesto a la rents par pagar

Raetenciones de impuesto a la mnte o
irmpuesto al valar agregada (WA

Citros

(M2 Anticipo de Clientes

2075 2014
LISH 15,6684 5814
73.342 43,523
11535 7307
2058 1,777
LISE 111.803 67421

Los anticipos recibides de clientes por USESTEEIZ (WSEAE0.081 on 2014) comespondsn a
efectiva recibido por la Campafila de parg de los clientes por ke venta de los paquates wunsticos.

Sea recangeen en resultadnsg una ver arestado el sarvicio.

1131 Impussto a la Benta

[a) Impuestca la Renta Reconocido en Hesuitad oz

Impuests a la renta cormisnte
Impuesto a la renta diferido

- -

Afo terminada &l
31 de diciembre de

20715 2014
USE 98.885 BA. 356
- 213)
IS8 98.885 B5.138
(Cartinga)
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(b}

1]

{d)

Sbercrombis & Kent'Ecuadar 5. A,
MNotas a log Estados Financieros

{En dalares de los Estados Lnidos da América - USE

Conciliacion da Tasa Efectiva de Impusste 4 la Renta

A partic del afo 215 13 tasa de impuesto a la renea para las Compafifas con accionistas
domiciliados an paralsos fiscales o palses de menor imposicion 95 dal 26%. En 20714 la

Cornpania aplica |a tasa corparativa del 22%. La siguisnte es la conclliacidn da la tasa

efactiva de impuesto @ |a renta:
Afn terrninado 2l 31 oe diziermbe de

2015 04
% LIS Y LSE
Ganancia antes de impuesto a la renta A54,583 264725
[mpuesto a la renta qué resultaria de
aplicar la tasa comorativa a [a utilidad
antes de impuesto 3 la renia 25.00%  £8.746 . 2200% 58253
hdas [menas):
Gastos no daduciblas 2.H5% 10.134 3,08% a.103
Diferencias termmporarias - - -0,02%, (218
27.B5% - 598885 24,98% £6.134
Mavimienta da Actio por lmpuesto a la Rerta Difarida

Al 31 de diciembra dal 2015 el salde de impuesto a la renta difendo es por U552.397
(LU5S2.297 an al 2014), no ha sufrido camhbios v es atribulble & (os hanaficios de los
empleados - ng corrigrtas,

El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en el estado de resultados
integralas v es el siguients:

Afio terminado et
31 de diciembre de
20158 2314

Beneficios de los empleadas - no corientes USS - 218

Precics de Transterancia

El Dacrato Ejecutive Mo. 2430 publicado en el Suplementa al Registra Oficial Na. 434 del
A1 da diciembre dal 2004 Incampord a la legisiacién tributaria, con vigencia a partir del 2008,
normas sobre |z determinacion de resultados tributables originados en operaciones can
partes relacionadas. A partr del afo 2015, de acuerdc & la resclucidn Mo, MAC-
DEERCGTT S-U0000450 publicado en & 25, RO, 511 dal 25 de mayo de 2015, os sujetos
pasivos del impuasto a la Renta que hayan efectuacds gperaciones con partes relacioradas,
dentra de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulade superor 3 USEI.000.00C,
daberan presantar al Anexo de Operacichss con Partes Relacienadas; v si las operaciones
superan o3 USE15.000.000 deberan presentar adicionalrmants al Anexo, el informe Intagral
de Precios de Transterancia.

(Continda) .
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Abarcrombie & Kent Ecuadar 5. A,

Motas a los BEstados Financieros

{En dalares de [os Estados Unidos de Ameérica - USE)

Dehido a que las transacciones con partas relacionadas, correspondientss al ano 2015 ly
2014) no han superado 10s montas previstos en las resoluciones antes mencionadas, |3
Companf no estd requerida a presentar gl Infgrme Integral de Precios de Transterencia,
previste por la Ley Orgénica de Bégimen Tributario. Sin embargo, la Compafila prepara el
estudio respective ¢ada ano v el anexo de precios de transferencia para que estan listos y
dizsponibles para su presentacion an el casc eventual qua fussen regqueridos por ef SHIL

Situacion Fiscal

La= declarackngs da impussto 8 la renta, impuesto al valor agregadao v retenciones en a
fuente presentadas por la Compafia por los afios 2012 al 2015, astan abiartas a revisian da
las autoridadas tributarias,

La Cornpafila cree que sus oblipaciones acumuladas por impuastos son adscuadas para
todas los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factoees,
incluyenda interpretacionas da las leyas tributarias v la expariencia pravia. .

(14}  Beneficios de los Emiplaadas

El detalle de los beneficios de jos empleados as <l siguisnts;

Nota 2015 2014

Farticipacitn da los trabajadores en las
utilidades 18 LUSE 62,644 46,727

Instwmo Ecustonano de Seguridad
Social [IESS) 7578 624
Beneficios sociales por pagar 14.991 11.040
Benaficios da los empleados -

Conientes LISE 25.213 63 386

Juhilacian patronal e indermnizacian par
desahucio - Beneficios de ks ampleados
- N cormientes /5§ 20185 14392

Jubiiacion Patronal e lodemnizacion por Dasahucio

El Cadigo da Trabajo gal Ecuador, establece la oblipacidn por parta de los emplaadoras de
concader jubilacidn patronal a tedos aguellas empleados qua havan cumplida 25 afos de servicio
para una misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Cadiga, [os empleades jubilados tienan
derecho a pensidn vitalicla, la gque s determing en funcidn de la remunaracion parcibioa en las
dltimos cinca afies previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia
mensual de LS520 5i el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS v de USEI0 si sdla tiens
derecho a la jubilaciaon patronal; sin edad minima de retirc.

iCantinda)

- 70 -
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Shercrarmbie B Kent Ecuador 5, A,

Motas a los Estados Financigros

(En ddlares de los Estados Unidas de América - USE)

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establace que cuande la relacién laboral termine por desahucio,
al empleador daberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimearg de anes de
sarvicio,

El mavirnignta del valor presente de las abligacianes por jubilacién pairenal & indemnizacidén por L
desghucio es coma sigue; "
Jubilacin [ndamnizacican

patronal por desa hlcin Total
“Yalar presente de abligacionas por baneficics i
definidos al 1 de engro de 2074 LSE 10.894 G817 17.711 :
Costo lahoral por servicios aciuales [117) 1 A8 0] [4.597) i
Costa financiero 513 106 GZE §
Ganancia actuaral ' HEd a7 G553 "
Gasto (reversa) dal perlada EEE] 4,300 (3.319) b
Valar presente e oiligaciones par bensficios _ *5‘
definidos al 31 de diciernbre de 2014 o 11.882 2510 ©14.3872 [
Costm laboral por servicios actuales 2.124 2.554 4.678 .
Zosto finansiero FiT 1617 935 |
Gasto dal parlado 2.5 2.715 5,616
Pérdidas actuariales recohocidas an .
ctros resultados integrales - ORI 12 174 106
Walar prezente de ohligacionas par baneficios
defimdos al 31 de diciembee de 2015 =% 14.75h 5400 20,1585

De acuardo con los estudios actuariales, <l valor presante de la resemnva maiemdtica actuarial de
Jubilacién patronal a la fecha de los astados financieros es camo sigue:

Anticledad de los empleados 2016 2014
Ermpleadas Provisidn Ermpleados Provision
i
Mas ds 10 afas 1 US$  4.8E9 1 USE 4.261 '
Hasta de 10 afins 20 9,204 16 7.6821
21 LUSE 14,785 17 USE 11.882 i
' . \ . : 4
Las supuestas utilirados en las eswidios actuarialas fuaron; i
2015 2014 |
Tasa de descusnio 6.31% E5,54%
Tasa de crecimiento de salario =009 . 3.00%
Tabla de moralidad e invalidez Th IESS 2002 Th IESS 2002
- . [
(Cortindal i
27 -
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Abercrombie & Kent Ecuadar 5. A,
Motas a |IOS Estados Financieros

(En dalares de los Estados Unidos da América - LSS

|as suposiciones actuariales constitoyen l3s mejores estimaciones que la Compania posee sobre
las varigbles que determinaran gl pago fuiurg de esta obligacidn. Los cambios en lag W@sas o
suplestas usados en los estudics actuariales puaden tener un efacto importante en lag importes
reportados.

Andlisis de Sensibilidad

:armhios razonablemente posiblas an las suposicionas actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacidn financiers al 31 de diciembre del 2015, siempre que lag ofras supgsiciones se
mmantirvigran congtantas, habrian afectado la obligacion per beneficios definidos en los siguientes
IMEores incluidos a cordinuacibn:

M5 24
Aurnanto Digminucidn Auriento Eisrinucidn
Tasa de descosnto m 0,5%} s 27507 (2.350 1942 [1.685)
Tasa de crecimiants de salara [+~ 0,5%b 2.786 [2.432) 2.001 1747}
Patrirmonio
Capital Soeral

Bl capital social estd constituido por 1.500 agciones ardingrias de USE1 cada una, totalmente
suscritag v pagadas a la fecha de los estades financieros.

Resara Legal

[a Lay de Caomparias de 1a Repiblica del Ecuador exige que lag sociedades andnimas transtieran
a la reserva legal, un parcentaje no mencor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por o
menas, gl 50% del capital social de la comparia. Dicha reserva no estd sujeta a distribuzion,
gxcapto en ef caso de liquidacian de la compafia, pero puede ser utilizada para aumentas de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones. A la facha de los astadog financieros al saldo de I3
reserva legal s igual ai 50% del capitzl social de la Compania.

Reserva Facultativa

Da acuerds con lo resuelto por ia Junts General, Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada al
14 do abnil del 2008, se constituyd asta reserva con Un valor eguivalante a las pérdidas de 10s anos
2004y 2006, con lz finalidad da compensarlas.

El9 de agosto 2015 en funta Extracrdinaria de Accionistas se aprueba &) incrementa da (a reserva
facuhativa a USE 79,500 con la finalidad de rmantenar fondos para capital de trabajo.

Continta)

-28 -
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Ahercrombied& Kenf Ecuador 5. A,

Motas a los Estados Financieras

(En ddlares da los Estades Unidos de América - USE)

Rasultado Acumulado Provanisnts de la Adopcidn Por Primera Vez da las NIIF

la Superint&ndehcia de Cormpafias del Ecuadar, mediante Resolucion
SC.GICICPAIFKS 11.007dal & de septiembre del 2011, publicada en el Registra Oficial Mo, 566
del 28 de actubre del 2011, establecid gue &l saldo dauder generada por los ajustas provenientes

da la adcpcion por primera vez de las "MIF" v que sg registraron an el patrimonio an una

subcuenta denominada "Rasultados acumulados provenientas de la adapcion par primera vez de
las MIIF", separada del resto da los resuhades acumulades, sale podrd ser capitafizado en la parte
que- exceda al walor de las pérdidas acumuladas v las del dtime ejercicio econdmico, si Jas
hubizren; utilizads para absorber pérdidas, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacisn de
la Companfa.

Dividendas

La Junta de Accionistas Extraurdinaria del & de agosto de 2015, aprusba una distribucion de
dividendos por UZE126.000 y el increameato de la Reserva Facultativa par US$73.647.

Ingresos Ordinarics

Los ingresas ordinarios se companen de lo siguisnts:

Afo terminadao el
31 de diciembre de

HNota 2015 2014
Servicios de turismo receptivo prestados
a compafla relacionada 20 0= LSS 1.420.587 1.045.735

Vantas de paguetas turisticos a terceros 2.645,382 2004085
' Usg 4 065,965 3.048.820

Gastos por Maturaleza

Un detalle de los gastos por.naturaleza &5 como sigue:

-
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Abercrombie & Kent Ecuador S, A,

Motas & Jos Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidas ge América - USE)

ARD terminado g
31 de diciarmhre da

Mog 201§ 2014
Compras da serdcios y hienes LUSE  2.5090.65E 2203113
Gastos par baneficios de los armpleados | 18 474,574 370215
Sarvicios de terceros 83,531 Tra2T
Arrendarnfenta, candominia v
mantanimianto de inmusabla ' 34,430 31.268 |

Publividad v prarmocionas 37.452 30.5681
Servicios baaiuos . 16.412 16.00%
Gastos de viaje 10,550 20128
Suministros ¥ materiales 14.448 18.565
Trepraciacitn g 10,468 13345
Carnisionas de agencias de viajes 9,925 17.425
Otros gastos 15535 12445

LUSE 37121384 2812505

(181 Gaztos por Benadiciog de hos Ernpieados

Los gastos por beneficios da los ernpleados se résumen @ continuacion: 14

Afo tarminado al
31 de dicigmbre de
Mota T 2018 2014
Sualdes LISE FADCRAN) 207,057
Farticipacidn de |os rabajadores
en las utilidades 14 Bz 544 A8 727
Benaficios snaiales ' HOL5EY . 74387
Bonificaciones _ 30,111 19,243
Sequros _ 9.699 7.981
Jubftacitn parronal, iIndemnizacion
por desahucio y otras 7.267 1.676
Otros haneficics ' 26314 13,438

17 US§ 478.874 370,215
——

— e ————

Da acuerdo con lo exigido par 13s leyes laborales da fa Repabliza del Ecuadar, la Compania astd
abligarda a distribuir entre sus empleados 15% de ks utilidad antes de impuesto a la ienta. La

Compafils ha estimado el gasto de panicipacion de s trabaiadores on las wilidades de &
siguients manera: )

- a0 -
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Abercrombiaf Kent Ecuador 5.4,
MHotas a 05 Estados Financiaros

(En dalares do los Estadog Unidos de Armérica - USE

ARG terminado el
31 de diciembra de

2015 2074
Total ingresos ardinanos v oTros : (WEt 3 4.087.738 3098718
Total costas v gastas : 43.670.112) [2.785,2 05

Hase para ol cdlcula de participacion

de los trabajadores an las utilidades 417,827 311513
15% 15%

Participacian de (05 trabajadores &n _ : '
lag utlidades LUSE B2 544 48,727

Al 31 de diclembre de 2015 la Companla poses 27 empleados (17 en 2014 an relacien de
dapendengia.

{18]  Otros Ingresos
Los otros ingresas se companen de lo siguients,

fotals} términadu =]
=1 da diciembre de

2015 2014
Comisiones sobre vantas LSS 9272 AZAET
Ciros 12.498 4,731
Us$ 21.770 46.898
— . —

(20} Transacciones v Saldos con Partes Rslacicnadas

la) Transacciones ¢an Partes Belacionadas

El resumen de |as principales transacciones con partes relacicnadas es el siguients:

Afg terminads G

Mota . 31 de diciembra de
2015 2014
Ingresas ordinarics - Sarvicios de

turisma recaptivo -~ Abercrombie &
Chile : LUSE 340
Kent Perd SAC . 18 1.420.237 1,045,735

USE 1.420587 1.045.735

[ontinga)
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Abercrambief Kent Ecuador 5, A,

Motas a los Estadas Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Amarica - LSS

(bi Saldos con Partes Helgciongdas

El datalle de los saldos por cobrar v pagar a las partes relacionadas as el siguients:

. Mota 015
Deudaras camercialas -
Abercrombie & Kent Chile - USE 250
Abercrombie & kent Pard 540 : : 247,937

2014

156 632

7 USE 248287

186,632
e ———

iCtras cuentas v Qastos
acurmulados por pagar:

Abersrombie & Kant USA | USE 1.684
Bonificacidn acumulana por
pagar - Personal clave da la Gerencia 13.000 £.814
' 5.814

11 LISE 16684

Los saldos con partes ralacionadas ng devengan ni cadsan intereses; ios saldos por cobrar
son cobrados en los B0 dias posterioras a la fecha de emisidon de las facturas v los saldos
por pagar son liquidados entre los 91 y 365 dias siguientes a la fecha de su

reconacimients,

{c] Compensacién Recibida por el Parsonal Clave de la Gerencia

La compansacidn recibida por el persanal clave de |la Gerencia de la Caompadla por

concepto de sueldos v beneficios sociales se resumen a cantinuacidn:

Afio terminado al
31 de diciembra de

20158 2014
Sualdes LSE 52 440 43,8440
Eeneficics sociales 14.735 10480
USE 67175 53,320

(210 Arrendamiento Oparatjyo

La Campania arriznda una oficina para uso como sede administrativa v parqueaderos para uso da
empleados v visitantas, mediante un contrate de amandamisnte opearativo, El contrata vencic el &
da rraye de 2014 v fua renovads por das afics. Durante el afo terminado el 31 de diciembre de
2015 el gasto por concepto de arrendamianta oparativa fire de US$E27 424 (5524921 en 2014),
Las pagas minimes futlios en menos de 12 mesas por concépin de este arendamisnto ¢perativo

son de apraximadamants L5511 425 al 31 de diciembre de 2015.
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{En délares de los Estados Unidos de América - USE)

Eventos Subsecuantss

La Compafila ha evaluada los eventos subsecuentes hasta al 16 da fabraro de 2016 fecha en la
cual los estadas financieros fueron autorizadas para su emision.  Ningdn evanto significativo
ocurrG con postedondad a1 31 de diciembre de 2015, {echa del estado de situacidn financiera pero
antes del 16 de fabrera de 2016, que requiera revalacion o ajuste 4 [os estados financieros de los
cuakes estas notas forman parte intearal.
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