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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Tel (02) 246 8196
Av. Republica de El Salvador, N35-40 (02) 245 0851
Quito 17160038 B Fax {02} 245 0356
Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas’
Abercrombie & Kent Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estades financieres que se acompafian de Abercrombie & Kent Ecuador S. A. ("la
Compafifa™), que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014, y los estados de
resultades inlegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas imporiantes de contabilidad y otra
informacion explicativa. :

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsabie por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Nomas Infernacionales de’ Informacién Financiera y por el confrol interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativcs, ya sean debido a fraude © error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra respconsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intarnacionales de Auditorfa. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemaos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimienios para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen de nuesiro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles intemos pertinentes a
la praparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoriz adecuados a las circunstancias, pero no con &l propésito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacidn en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para proveer
Una base para nuestra opinidn.

(Continva)

KPMG del Ecuador Cia. Litde. compafiia ecuatariana  de

responsabilidad limitada v firma miembro de la red de firmas
. miembro independisMtes de KPMG afiliadas a KPMG Internalional

Cooperalive {“KPMG International "}, una entidad suiza.
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Opinidn
En nuestra opinion, los estados financieros meéncionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos lus aspectos importantes, [a situacion financiera de Abercrombie & Kent Ecuador S. A. ai 31 de

diciembre del 2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

_KPM@G del Euador

SC - RNAE 069

23 de marzo del 2015

craim Zugte Franco, Socia
Registro No., 17752




FI I I I I IIITFUTD

EEEEENEERNEEERENEEEEREENEREEREDEREDR]

Abercrombie & Kent Ecuador S. A.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 2013

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Mobiliatio y equipo
Otros actives - Deposito dado en garantia
Impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio. Neto

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar
Beneficios de los empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes - Beneficios de
empleados y total pasivos no corrientss
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados acumulados, nefo
Patrimonic, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

r
i e
yla’rgarita Sanchez
Gerenie General

Nota

10

11
13

13

14

Las notas en las paginas 7 a 33 son parte integral de sstos estados financieros.

2014 2013
US$ 344,761 29.606
621.182 663.669
9.265 22,770
975.218 716,045
22.450 28.711
3.124 3.124
2.397 2.397
27.971 34.232
Usg  1.003.189 750.277
Us$ 210.150 182.8711
517.502 342,138
63.396 54.377
791.048 579.326
14.392 17.711
805.440 597.037
1.500 1.500
750 750
6.253 6.253
189.246 144.737
197.749 153.240
usg 1.003.189 750.277
4 NI
e LA
=—“Fna Zarria
Contadora




Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Estado de Resultados Integrales
Ano terminado el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US§)

Nota 2014 2013
Ingresos crdinarios 15 US$ 3.048.820 2.578.833
Costos de los servicios 16 (2.220.538) {1.897.248)
Ganancia bruta 829.282 681.385
Otros ingresos 18 46.898 h4,747
Gastos de venias y administracion . 16 (591.967) (501.755)
Otros egresos (15.681) {26.367)
Resultade de las actividades de operacidn _ ‘ 268.532 208.010
Costaos financieros {3.747) (2.411)
Ganancia antes de impuesto a |a renia 264.785 205.5929
Gasto de impuesto a ia renta i2 (66.138) {51.481)
Utilidad neta y resultado integral del periodo us$ 108.647 154.138

Zg/ /.
- /- . :
ol —

Mérgarita Sanchez “" Ana Zarria
Gerenie General Coniadora

Las notas en [as paginas 7 a 33 son parte integral de estos estados financieros.
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminade el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unides de América - US$)

Flujos de efective de |as actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes ussé
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Impuesteo a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién -
Adquisiciones de mobiliario y equipo

Efective utilizado en las actividades de financiamiento -
Pago de dividendos

Aumento (disminucion) neto del efectivo

Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentss al final del afio uss

2014 2013
3.012.121 2.674.051
(2.500.834)  (2.476.628)
511.287 197.423
(34.909) ~ (B6.676)
476.378 130.747

(7.084) (9.228)

(15£.139) (333.194)

315.155 (211.675)
29.606 241.281
344.761 29.606

i

_argatita Sanchez

Gerente General

1
« Ana Zarria
Contadora

Las notas en las paginas 7 a 33 son parte integral de estos estados financieros.
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Abercrombie & Kent Ecuador 3. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Entidad gue Reporta

Abercrombie & Kent Ecuador S. A. se constituyo en la ciudad de Quito-Ecuador. El 17 de
septiembre del 2008 se inscribié en el Registro Mercantil del canton Quito, 'a Resolucion de la
Superintendencia de Compafias, mediante ia cual la Compafitz cambid su denominacion social
a “Abercrombie & Kant Ecuador S. A" (antes A&K Destination Ecuador S. A.). Sus accionistas
son las compafifas: i) A&K S'arl. {antes Abercrombie & Kent Group of Companies S. A), creada
bajo las leyes de Luxemburgo, con 50% de participacion; i) Murgab C.V., crsada bajo las leyes
de Holanda, con 50% de participacién a partir de febrero de 2013 hasta septiembre 2014; v iii)
Lartego Overseas 3. A., sociedad panamefia, con 50% de participacion hasta enero de 2013.

Con fecha 8 de septiembre de 2014, a traveés de un contrato compra — venta Murgab C.V. vende
a ABK S.arl las 750 acciones que mantenia en el capital de la Compafiia representado por ei
50% de participaciéon. Finaimente, en septiembre del 2014 todo el paquete accionario de
Abercrombie & KentEcuador S. A. se encuentra a nombre de A&K S’a.rl.

La principal actividad de la Compafiia consiste en prestar servicios turisticos, que implica la
elaboracién, organizacion, operacién y venta de foda clase de paquetes furisticos a quienes
hacen turismo en el Ecuador, lo gue incluye la reserva de plazas y venta de boletos en toda
clase de medios de ransporte local e internacional, reserva de alojamiento, reserva de boletos o
adquisicién de entradas a fodo tipo de espectaculos, museos, monumentos y areas protegidas
del pais.

La Compafiia forma parte del Grupo Abercrombie & Kent y sus operaciones consisten en la
prestacion de servicics de turismo receptivo, cuyos términos y condiciones son establecidos por
lz Compafiia. Debido a lo antes mencionado, las operaciones de la Compafiia tienen
dependencia de los negocios generados por las compafias integrantes del Grupo Abercrombie
& Kent.

Bases de Preparacion de los Estados Financiercs

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsio en las Normas
Internacionales de Infoermacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién de la
Compafiia el 16 de febrero de 2015 y seglin las exigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobaciéon de la junia de accionistas.

{b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico,
con excepeion del pasivo por planes de bensficios definidos de los empleados, que se mide
al valor presente.

(Continda)
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(c)

Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a ios Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unides de America - US$)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dblares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previstc en las NIIF requiers que
la Administracién de la Compafiia realice juicios, estimaciones v supuestes que afectan la

~ aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reporfados de activos, pasivos, ingresas

y gastos, Los resultados reales pueden difetir de tales estimacionas.

Las estimaciones y supuestos reievantes son revisados regularmenie. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

I

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de confabilidad, v
sobre supuestos e incertidumbres de esfimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los monfos reconocidos en los estados financiercs, se describe en las
siguientes nofas:

= Nofa 12 - Impuesto a la renta
= Nofa 13 - Benefisios de los empieados

Supuestos e Incertidumbres en Ias Estimaciones

La infomacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio gue terminard el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en la nota 13 - medicién de obligaciones por beneficios
definidos; supuestos actuariales claves.

Medicicn de Valores Razonables

Algunas de las polificas y revelaciones coniables de acuerdo con lo previsto por las
Normmas Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicidn de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros come de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicidn de. los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) recenocimiento inicial, (il) revelacion y (i} cuando existen indicios de
deterioro tratdndose de activos no financieros,

Cuanda se mide el valor razonable de un active o pasive la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables gue se basa en las variables usadas eh las técnicas de
valoracién, como sigua:

= Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
(Continda)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a [os Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

* Nivel 2: datos diferenfes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, gue sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directaments (precios) o
indirectamente (derivado de los precios).

= Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables

5i las variables usadas para medir el valor razonable de un acfive o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razenable sa clasifica en su totalidad en e! mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de [a variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medician total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razenable se reconace
al final del periodo en el cual ocurrio el cambio,

En la nota 5 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a

todos los periodos presentados en estos estados financieros, a mencs que ofro criterio sea.

indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrigntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguelios con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafia, y, como no comrigntes los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en [a categeria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de ofros pasivos financieros.

i.  Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Recenocimiento y Baja

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrurnentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros actives y pasivos
financieros se reconocen inicialmante en la fecha de contratacion.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuande los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiers los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion en la
cual se transfisren substancialmente tedos los riesgos y bensficios relacionados con la
propiedad del activo financiere. Cualquier paricipacién en los actives financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

(Continida)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a [os Estados Financieros

(En dolares de ios Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasives financieros son compensados y ¢l monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los mentos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneaments.

Activos Financieros no Derjvados - Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuibie.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectiva, menos las perdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar., '

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su vailor razonable
menos Ios costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectiva.

La Compariia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales y
ofras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ardinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

(c) Mobiliario y Equipo

Reconecimiento y Medicion

Las partidas de mobiliatio ¥y equipo se presentan al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcicnalidad de
los equipos relacionadaos, son capitalizados como parte de esos equipos,

{Continda)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de un componente de mobiliario vy
equipo, calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenamon y el

valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

il. Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia v su costo puede ser esfimado de manera fiable.

iif. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de mobiliario y eguipo se calcula sobre el monio
depreciable, que correspende al costo de un activo menos su valor residual. .

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil para cada componente del mobiliario y equipo.

Los elementos de mobiliario v equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan
listos para su uso.

Las vidas Uufiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes: 7
Vida til
(en afios)

Equipo de computacion y software 3

Muebles y enseres 10

Eguipos de oficina 10

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

POBOBVOSIDVRIDDV900090000000009

La Administracién de Jla Compafifa no ha considerado necesario establecer un valar
residual para mobiliario y equipo, debido a gue no espera recibir ninglin beneficio
economico sobre la disposicion de esos bignes al final de su vida atil.

(d) Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende de si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificades
como financieros cuando se asumen fodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el mefodo de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a la propiedad arrendada se reconocen como activo se clasifican como
mejoras a la propiedad arrendada y equipos y se deprecian por el menor de los lapsos entre
la vida Uil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

' (Continda)

-1 -




R XXX AR AR R RXRR RS NN R AR R AR AR R A R R A Q)

Abercrombie & Kent Ecuador 5. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

(e) Deterioro de Valor

Actives Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objefiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracidon de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no consideraria en ofras circunstancias,
indicadores que el deudor 0 emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en
¢l estado de pago del prestatario de la Compafiia, desaparicién de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso
medikle en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafia considera la evidencia de deteriore de los activas financieros medidos a
costo amortizado {deudores comerciales y otras cuantas por cobrar) a nivel individual.
Al evaluar el deteriore Individual, [a Compafiia considera ung variedad de factores
incluyendo, perc no limitados a, la experiencia historica de pérdidas, condiciones
economicas acfuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra
informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
armortizado, se calcula como [a diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de ios flujos de efectivo futuros estimados, descontados & [a tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
eslimacion para deterioro contra tas partidas por cobrar. Cuando la Compaiiia
considera que nc existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
involucrades sen castigados. Cuando un heche posterior causa que el monto de la
perdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Aclivos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a impuesto
a la renta diferido, es revisado en {a fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algln indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propgsitos de evaluacion del deterioro, ios actives que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos (lamadas
“unidad generadora de efectiva™ que generan flujos de entrada de efectivo

provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
sfectivo de ofros activos o unidades generadoras de efectiva.

{Continda)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
enfre sU valor en uso y su valor razonable, menos 0s costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los fluios de efectiva futuros estimados a su
valor presente usandc una tasa de descuento antes de impuesto gque refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tismpo y los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su uridad
generadora de efective excede su importe recuperable. Las perdidas por deterioro son :
reconocidas en resultados. i

l.as pérdidas per deterioro se revierten si existe un cambio en su imporie recuperable. |
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al :
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién, si no se 3
hubiese reconocido una pérdida por deterioro. ?

(f) Beneficios a los Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficics Definidos — Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Dasahucio

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidon por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

El céloculo es realizade anualmente por un actuario calificado e independiente, usando
el “Método Actuarial de Crédito Unitario Proyestado”, con e! cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en e
periodo corriente.

JEXXEAXEREEREEEEE AR AR RAL LR LN ]

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafifa reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados {2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminé tal opcién y
requiers que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. La evaluacion hecha por la Administracion de la Compafiia respecto a
este asunto, conciuye que el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asl como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios
definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos :
por beneficios a empleados. |

{Cantintua)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relazciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafia reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

i. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por temminacion o cese laboral, sen reconccidas como gasto
cuando es fomada la decision de dar por terminada la relacion coniractual con los
empleados.

iil. Beneficios a Corio Plazo

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada vy son reconocidas como gastos en la medida en ia cual el
empleado proves el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monio como resultado de un servicic enfregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este cancepto carresponden a bonos por desempefio y
las establecidas en el Cadigo del Trabajo del Ecuador tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las ufilidades de la Compafiia, décima tercera y
décima cuarta remuneracién.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y confingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en &l estado
de situacidn financiera cuando exisie una ohligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando ef flujo de efective que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja !a evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinera en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento dei
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a |a fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideraciéon los riesgos e incertidumbres gue
rodean a la mayoria de ios sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion &s revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razanablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de unc o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasives contingenies, a menos que la probabilidad de un fujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota,

(Continta)
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No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

{h) Recenocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

Prestacién de Servicics

Les ingresos por servicios se registran al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda oforgar.

Los ingresos provenienies de las ventas de paquetes de servicios turisticos se
reconocen en el estado de resultados integrales en el momento en &l cual se inicia la
prestacion del servicio y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracion adeudada de los costos asociados. No existe la
posibilidad de devclucidn por los servicios prestados, excepto por situaciones
particulares, que, cuando ocurren, se revisan para determinar si hay razén para una
devolucion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos ¢on base en lo causado o cuando son incurridaos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuade no produce
beneficios econdmicos futuros.

impuesto a la Renta

El gasto por impuestio a ta renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto a la
renta diferido. Es reconocido en resultadcs excepfo que se relacione con partidas
reconocidas en afros resultados integrales o directamente en ef patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocide en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

E! impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacidn financiera y cualquier ajuste al impussto por pagar de
afnos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos financieros y
ios importes usados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta

. difefido pot las diferencias temporarias que surgen &n el reconocimiento inicial de un

activo o pasivoe en una transaccién que nc es una combinacion de negocios, y que no
afecta ia utilidad o pérdida financiera ni gravable.

(Centinua)
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la medicidn del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compafiia espera, al
final del periodo sobrs el cual se informa, recuperar o liguidar el valor en libros de sus
activos v pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
derechc legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacicnados con el impuesto a las ganancias aplicadas por la misma autoridad
tributaria sobre la. misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, ¢ sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por tas pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en
la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales puedan ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en
cada fecha de reporte y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

ifi. Exoosicion Tributaria

Al determinar el monio de los impuestos corrientes e impuestes diferidos, la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuesios e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y pueds involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perioda en el cual
se determinen.

Nuevas Normas e Interpreiaciones Aun no Adopiadas

Las nuevas normmas, modificacicnes a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacidn, son aplicables a los perfodos anuales gue comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en |la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 9 [nstrumentos Financieres

La NIIF @ publicaca en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”, La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién
y medicion de instrumentos financieros, incluyende un nuevoe modelo de pérdidas crediticias
esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos
generales de contabilidad de coberturas. La NIIF @ mantiene |las gulas relacionadas con el
reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

(Continta)
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La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compafiia ha iniciado el procese de evaluar el impacto potencial resulfante de la aplicacion
de la NiIF 9; sin embargo no anticipa que su adopcion fenga un impacto significafivo sobre los
estados financieros.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Cligntes

La NIF 15 establece un marco completc para deteminar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC. 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de
Clientes”. : :

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcion temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la

aplicacion de la NIIF 15. La Compafiia no planea una adopeidn temprana de esta norma.

La Compafiia no espera que las siguigntss nuevas normas o maodificaciones tengan un impacio
significafivo sobre los estados financieros:

=  Planes de Beneficics Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC 18).

" Mejoras Anuales a las NIIF Ci¢lo 2010 — 2012.

® Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.

* NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

= Contabilidad para [a Adguisicion de Intereses en Operacionss Conjuntas (Modificaciones a la
NIIF 11). ,

= Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

* Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

*  Venta o Confribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios Conjunto

{Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

= Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas.

Instrumentos Financieros — Valores Razonables v Admiinistracion de Riesagos

(a) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financiercs para propdsitos de valoracion y revelacidn, conforme les criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de 1os
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

{Continda)
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Préstamos y Partidas por Cobrar

Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento de reconocimients inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se apromman
a su valor razonable, dande su vencimiento en el corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de |os estados financieros anualss, se caloula sobre
la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercade a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados

por pagar se apromman a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financierg

La Compafiila estd expussta a los siguientes riesgos relacionades con el uso de

instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

i.  Marco de Administracidn de Riesdos

La Administracién es la responsable de meniterear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su expoesicidn al riesgo.

Las politicas de administracion de riesge de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentades por la Compafiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sisternas de administracion de riesgos de la

Compafifa a fin de que reflejen los cambios en las condicionss de mercado v en las
actividades.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimisnios de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion da
riesges es apropiado respecte a 10s riesgos a los que se enfrenta la Compafifa.

(Contintia)
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Riesgo de Credito

El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones
confractuales, y se origina principaimenie de los deudores comerciales vy ofras cuentas
par cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédifo.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La Compaffa no considera gue exista un riesgo de crédito, dado que la concentracidn

de las cuentas por cobrar estd principalmente con su compafiia relacionada
Abercrombie & Kent Perd SAC, la cua! cuenta con el apoyo financiero del Grupo
Abercrombie & Kent. .

La antigiiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacidn financiera es como sigue:

2014 2013
Vigente y no deteriorada uss 342.004 304.305
Mas de 360 dias 237 237
Total ' Uss 3422472 304.542

La Compafiia gstima que nc requiere una estimacion para deterioro para ninguno de
los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 19).

Qtras Cuentas por Cobrar

El principal ‘componente ce las otras cuentas por cobrar son los anticipos dados a
proveedores (véase nota 7), los cuales son aplicables a {a adquisicién de bienes y
servicios necesarios para la prestacion de los servicios de la Compahia.

Efectivo v Eguivalenie de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US8344.761 al 31 de
diciembre de 2014 (US$29.606 en 2013), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efective son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general
superan la calificacién "A", segin agencias caiificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{Continua)
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Riesge de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asocciadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados
mediante la entrega de efectivo u ofros activos financieras.

La Compafia logra mantener un equilibric en |a continuidad de sus fondos y flexibilidad
financiera a tfravés de sus flujos operacionales normales, representados por recaudos
de las ventas y pagos a proveedores, debido, principalmente, a la condicion de cobro
anficipado para la prestacion del servicio.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en délares americanos):

Flujo de Entre

Valor efectivo 3 meses 3y6
contable contractuales ¢ menos meses
31 de diciembre de 2014
Acreedores comerciaes Us% 210.150 210.150 210.150 -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 67.421 67.427 9.084 58.337
US$ 277.571 277.571 219.234 58.337
31 de diciembre de 2013:
Acreedores comerciales uss 182.811 182.811 182.811 -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 60.596 60.596 14.888 45.708
Uss 243,407 243 .407 197.699 45.708

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el resgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y confrolar las exposiciones a este
riesgo dentro de los parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El riesgo de mercado esta asociado con:

—  Situacianes politicas y econdmicas internacionales, que afectan la tendencia vy el
comportamiento de los viajeros turisticos en todo el mundo. La Compafifa busca
administrar la exposicién a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo cptimizar la rentabilidad.

—  Elriesgo de que [os cambios en los precios de mercado, por ejempio en las tasas
de cambio o tasas de inferés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de
ios insfrumentos financieros que mantiena. Al respecto:

-20 -
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* La moneda utilizada para las fransacciones en ef Ecuador es el dolar
americano y las transacciones que realiza la Compafiia principalmenie son
en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima gue la exposicion de ia
Compafiia al riesgo de meneda no es relevante.

* .3 Compafila no mantiene deuda financiera, no estando sujeta a riesgo por

cambio en las tasas de interés.

v. Administracion de Capital

La politica de la Compahia es mantener un nivel de capital que le permita conservarla .
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus |
negocios. El capital se compeone del patrimonio neto. La Compafia no esta sujeta a !
requerimientos externcs de capital, No hubc cambios en el enfoque de la Compafiia ‘

para la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periode del estado

de situacién financiera era el siguients:

2014 2013
Total pasivos uss$ 805.440 597.037
Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 344.761 29,6086
Deuda neta UsS§ 460.679 567.431 :
i
Pairimonio, neto Uss 197.749 153.240 i
Indice deuda-patrimonio '

ajustado 2,33 3,70
Efectivo v Equivalente de Efectivo i‘
‘ i
Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:
2014 2013 |
Caja UsSS 650 400 ‘
Bancos 344.111 29.206 T
US$  344.761 29.606 ‘

{Continua)
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(7}  Deudores Comerciales v Otras Cuen'as por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2014 2013
Deudores comerciales: _
Partes relacionadas 19 (b) USE 186.632 162.003
Terceros 155.609 142.538
342.241 304.542
Menos estimacion para
deterioro - Sin movimiento (237) (237)
342.004 304.305
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores:
Fartes relacionadas 18 (b) - 54.338
Terceros 271.721 296.875
271.721 351.213
Otras 7.467 8.151
279.188 359,364
us$ 621.192 663.669

Los anticipos dados a proveedores, corresponden a enfregas de dinero para la reserva de
biehes y servicios que forman parte de los servicios furisticos, a fravés de tarifarios y proformas.

La exposicidon de la Compaifia a los riesgos de crédito v moneda v las pérdidas por deterioro
relacionadas con acreedores comerciales y otras cuenfas por cobrar se revelan en la

nofa 5 (b) ii.
(8) Pagos Anticipados

Un detalle de los pagos anticipados es el siguiente:

2014 2013
Pasajes Uss - 9.283
Membresia agencias Virtuoso 2.500 2.625
Pases para salas "VI[P" 1.465 1.217
Otros 5.300 9.845
Us$ 0.265 22.770
{Continua)
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Abhercrombie & Kent.Ecuador 8. A.

Notas a [os Estad_os Financieros

(En ddlares de los Estades Unidos de Ameérica - US$)

(@} Moblliario v Equipo

El detalle de! movimiento dal mobiliario v equipo es el siguiente:

Mueblesy  Equipos de Equipos de
enseres oficina compulacion Software Total
Coslo:
Saldo al 1 de enero de 2013 Us§ 16.548 2823 36.538 2.849 58.858
Adguisiciones 1681 7.547 - 9228
Saldo al 31 de diciembre de 2013 18.229 2923 44.085 2.849 68.088
Adguisiciones 860 §.224 - 7.084
Saldo al 31 de diciembre de 2014 Uss 19,089 2923 50.309 2.848 75.170
Depreciacion acumulada;
Saldo al 1 de enero de 2013 Uss {6.316) {1.192) {17.126) {2.849) (27.483)
Adiciones (1.712) (292) (9.888) - (11.882)
Saldo al 31 de diciembre de 2043 {8028) 11.484) (27.014) (2.849) (39.375)
Adiciones {1.780) (276) {11.289) - {13.345)
Saldc al 31 de diciembre de 2014 US§ (9.808) (1.750) " (38.303) {2.849) (52.720)
Imports en libros, neto:
Al 31 de diciembre de 2013 N 10.201 1439 17.071 - 28711
A 31 de dictembre de 2014 Uss 9.281 1.163 12.008 - 22450
(10} Acreedores Comergiales
Un detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:
Nota 2014 2013
Proveedores locales Uss 205.032 174.096
Proveedores extranjeros:
Partes relacionadas 19 (b) - 4,980
Terceros 5.118 3,735
Uss 210.150 182.811

La expasicion de la Compania al riesgo

comerciales se revela en la nota 5 (b} iv.

-23-
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{11} Otras

Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentasy Gastos Acumulados per Pagar

Un detalle de las ofras cuentasy gastos acumulados por pagar es el siguiente:

Anticipos recibidos de ¢lientes Uss 450.081 281.542
Partes relacionadas 19 (b) 8.814 10.800
Sendcio de Rentas Internas (SRI):

Impuesto a la renta por pagar 49,523 34.909

Retenciones de impuesto alarenta e
impuesto al valor agregado ([VA) 7.307 9.005
Otros 1.777 5.882
uUs$ 517.502 342.138

Los anticipos recibidos de clientes corresponden a efective recibido por la Compafiia de parte de
los clientes por la venta de los paquetes turisticos.

(12) Impuesto a la Renta

(@)

Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ao terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta corriente UsSs 66.356 51.889
Impuesto a la renta diferido (218) (428)
Us§ 66.138 51.461
(Continda)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{(En dolares de los Estados Unidos de America - USH)

Conciliacion de Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el 31 de diciembre de

2014 2013
% Uss % Uss

Ganancia antes de impuesto a la renta 264.786 205.589
Impuesto a la renta que resultarfa de

aplicar la tasa corporativa a a2 utilidad

antes de impuesto a la renta 22,00% 58.253 22,00% 45,232
Mas (menos)
Gastos no deducibles 3,08% §.103 3,03% 6.229
Otros - (218) - -

24,98% 66.138 25,03% 51.461

(c)

Movimiznto de Activo por Impueasto a la Renta Diferido

Al 31 de diciembre del 2074 el saldo de impuesio a la renta diferidc por
US$2.397(US$2.397 en el 2013} es atribuible a los beneficios de los empleados - no
corrientes.

El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en el estado de resultados
integrales y es el siguiente:

Afo terminado &l
31 de diciembre de
2014 2013

Beneficios de los empleados - no corrientes USH 218 428

 Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No, 494 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacién fributaria, con vigencia a partir del
2005, normas scbre la determinacidn de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. A parfir del afio 2012, de acuerdo con Resclucion del Servicios
de Rentas Intemas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a
la renta que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas locales yio domiciliadas
en el exierior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a
JS$6.000.000, deben presentar al SR el anexo de operaciones con partes relacicnadas e
informe ds precios de fransferencia.

(Continta)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a log Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Debido a gue las transacciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el
exterior, correspondientes al afio 2014 {y 2013) no han superado los monios previstos en
las rescluciones antes mencichadas, es opinion de la Adminisiracion de la Compafiia que
ésta dltima no estd requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
previsto por la Ley Orgénica de Régimen Tributario. Sin embargo, la Compafiia prepara el
estudio respectivo cada afio y el anexo de precios de transferencia para que estén lisios y
disponibles para su presentacion en el caso eventual que fuesen requeridos por el SRI.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuasto al valor agregado vy refenciones en la
fuente preseniadas por la Compafiia por los afos 2012 al 2014, estan abiertas a revision
de las autoridadss fribuiarias.

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre [z base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Beneficios de ios Empleados

E! detalle de los beneficios de los empleadas es el siguients:

Nota 2014 2013
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 17 USSE 46.727 36.282
Sueldos por pagar - £6.668
Instituto Ecuatarianc de Seguridad ) .
Social (IESS) 5.629 4.919
Beneficios sociales por pagar 11.040 6.508
Beneficios de los empleados -
corrientes 63.396 54.377

Jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio - Beneficios de los empleados
- no corrientes 14.392 17.711

Uss 77.788 72.088

Jubilagion Patronal & Indemnizacion por Desahucio

Ei Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadorés de
conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide 25 ahos de
servicio para una misma compafia. De acuerdo a lo previsto en tal Codige, ios empleados

jubilados tienen dereche a penstén vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion

percibida en los dltimo cincos afias previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de 1S$20 si el frabajador es beneficiaric de la jubilacidn del IESS vy de
US§30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de ratiro.

{Continda)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
afios de servicio, :

El movimiento del valor presente de las cbligaciones por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:
Jubilacidn  Indemmnizacion

patronal por desahucio Total

Valor presente de obligacicnes por beneficios

definidos al 1 de enero de 2013 uss 8.949 5.876 14.825

Costo laboral por sendcios actuales 2.866 1.178 4.044

Costo financiero 424 264 688

Ganancia actuarial (1.345) (501) (1.8486)

Gasto del perfodo 1.945 941 2.886
Valor presente de obligaciones por bensficios

definidos al 31 de diciembre de 2013 10.894 8.817 17.711

Costo laboral por servicios actuales (117) (4.480) (4.597)

Cosio financierc 51¢ 106 625

Ganancia actuarial 586 687 653

Gasto del periodo ang {4.307) (2.319)
valor presente dge obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2014 Uss 11.882 2.510 14.382

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de [a reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a 16 empleados activos
con tiempo de servicio menor a 10 afios y 1 empleade mayor a 10 afios y menor a 25 ghos.

Los supuestos utilizados en los estudios acfuariales fueron:

2014 2013
Tasz de descuento 6,54% 8,628%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 4,50%
Tasa de conmutacion actuarial 4,00% 4,00%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones acfuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en ias tasas
0 supuesfos usados en los estudios acluarales pueden tener un efecte importante en los
importes reportados.

{Continla)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de sifuacion financiera al 31 de diciembre del 2014, siempre que las ofras suposiciones
sé mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientes importes incluidos a continuacion:

2014
Aumento Disminucién
Tasa de descuento (++ 0,5%) 1,942 (1,685)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 2,001 (1,747)
Patrimonio
Capital Social

El capital social estd constituido por 1.500 acciones ordinarias de US$1 cada una, totalmente
suscritas y pagadas a la fecha de los estados financieros.

Reserva Legal

la Ley de Compafiilas de la Republica del Ecuador exige que las sociedades anénimas
transfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de {a utilidad neta anual, hasta
igualar, por lo menos, el 50% del capital social de [a compania. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucidn, excepto en el caso de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. A la fecha de los estados
financieros el saldo de |a reserva legai es igual al 50% de! capital social de la Compania,

Reserva Facultaiiva

De acuerdo con lo resuelto por la Junta General, Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada
el 14 de abril del 2008, se constituyd esta reserva con un valor equivalente a las pérdidas de los
afios 2004 y 2006, con a finalidad de compensarlas.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendsncia de Compafiias del Ecuadar, mediante
ResoluciénSC.G.ICI.CPAIFRS.11.007del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566del 28 de octubre del 2011 ,establecid que el saldo deudor generado por los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NHF” y que se registraron en &l
patrimonio eh una subcuenta denominada “Resultados acumutados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulades, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdémico, si las hubieren; ufilizado para absorber pérdidas, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacion de la Compafiia.

(Continta)
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Abercrombie & Kent Ecuador 5. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unides de América - USS)

Utilidades Acumuladas

Las Jurtas Gensrales Universales Ordinarias de Accionistas de la Compafifa, celebradas el 12
de marzo de 2014 y el 10 de junio de 2013, aprobaron la disiribucién de la ufilidad neta y
resuliado integral de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente, entre los accicnistas de la Compafiia a prorrata de su participacian.

Los ‘dividendos aprobados en 2014 fusron pagados en diciembre de ese afio a Abercrombie

Kent 3.4.r.| v en relacién a Murgab C.V. fue reconocido el pasivo; los aprobados en 2013 fueron
pagados en junio de ese afic a Abercrombie Kent 5.a.r.] y Murgab C.V., respectivamente.

Diros Resuitados Integrales
La Compafia no tiene efecto por ofres resultados integrales en el afioc 2014 (ni en 2013).

(15} Ingresos Qrdinatios

Los ingresos ardinarios se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Senicios de turismo receptivo facturados
- a compania relacionada 19 USS$ 1.045.735 1.092.720
Ventas de paguetes turisticos a terceros 2.004.085 1.485.913

Us$ 3.049.820 2.578.633

{16) Gastgs por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es como sigue:
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A,
Nofas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USH)

Afo terminado &l
31 de diciembre de

Nota 2074 2013
Compras de senvicios y bienes Us$ 2.203.113 1.891.527
Gastos por beneficios de los empleados 17 370.215 290.476
Senjcios de terceros 77.627 72.591
Arrendamiento, condominio y :

mantenimiento de inmueble 31.268 29.699
Publicidad y promociones 30.961 41.239
Senvicios basicos 16.009 13.987
Gastos de viaje 20.128 11.684
Surmninisiros y materiales 18.969 10.918
Depreciacion g 13.345 11.802
Comisiones de agencias de vigjes 17.425 5.721
Costos por despachos 569 7.573
Otros gastos 12.876 11.686

Us$s 2.812.505 2.399.003

(17) Gastos por Beneficios de los Empleados

Los gastos por beneficios de los empleados se resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Sueldos y salarios Uss 207.057 151.369
Participacion de los trabajadores
‘en las utilidades 13 46.727 36.282
Beneficios sociales 74.887 54,149
Bonificaciones : 18.248 21.976
Seguros ' 7.981 5.581
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 13 1.676 2.886
Indemnizaciones. laborales - 962
Otros beneficios 13.639 17.271
16 uUss 370.215 290.476

De acuerdo con lo exigido por [as leyes laborales de la Replblica del Ecuador, la Compaiiia
esta obligada a distribuir entre sus empleados 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
La Compafiia ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades de la
siguiente manera:

-30 -
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 : 2013
Total ingresos Uss 3.096.718 2.633.380
Total costos y gastos (2.785.205) {2.391.490)
Base para el calculo de participacion
de los trabajadores en las utilidades 311.513 241.881

15% 156%

Participacion de los trabajadores en
las utilidades Uusg 46,727 36.282

AI 31 de diciembre de 2014 la Companfia posee 17 empleados {15 en 2013) en relacion de
dependencia.

(18) Ofros Ingresos

Los otros ingresos se componen de lo siguiente:

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2014 2013
Comisiones sobre ventas - Uuss 42.167 32.746
Sendcios por despachos - 12.583
Otros 4,731 9.418:
Uss 46,898 54.747

(19) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el sigulente:

Ano terminado el

Nota 31 de diciembre de
2014 2013
ingresos ordinarios - Senicios de
turismo receptivo 15 US$ 1.045.735 1.092.720
Otros ingresos - Comisiones sobre
ventas - 21,166

Las transacciones de servicios de turismo receptivo son facturadas a Abercrombie & Kent
Perl SAC.

(Continua)
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Abercrombie & Kent Ecuador 8. A

Notas a los Estados Financieros

(En adlares de los Estados Unidos de Amiérica - US§)

(b) Saldos con Partes Relacionadas

El detalle de los saldos por cobrar y pagar a las partes relacionadas es el siguiente:

: Nota
Cuentas por cobrar comerciales -

Abercrombie & Kent Perll SAC 7
Oceanadventures S. A.

Ctras cuentas por cobrar -
Oceanadventures S, A. 7

Acreedores comerciales -
Abercrombie & Kent DMC Marketing Ltd. 10

Oftras cuentas y gastos
acumulados por pagar:
Bonificacion acumulada por
" pagar - Personal clave de la Gerencia
11

2014 2013

USs 186.632 - 158.513
3.490

Us$ 186.632 162.003
Usé - : 54.338
UsS$ - 4.980
8.814 10.800

UsSs 8.814 10.800

Los saldos con partes relacioriadas no devengan ni causan intereses; los saldos por
cobrar son cobrados en los 90 dias posteriores a la fecha de emisidn de las facturas vy
lcs saldos por pagar son liquidados entre los 91 y 365 dias siguienies a la fecha de su

reconocimiento.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la Gerencia de la Compafiia por
concepio de susldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de bensficios definidos

a largo plazo se resumen a continuacion:

Sueldos

Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio

Beneficios

- 32 -

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 ' 2013
uUs$ 48.840 43.900
- 1.277
10.480 15.928
Uss 58.320 61.105
{Continda)
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Abercrombie & Kent Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de America —VUS$)

Arrendamiento Operativo

La Compafia arrienda una oficina para uso como sede administrativa y parqueaderos para uso
de empleados y visitantes, mediante un confrato de arrendamienio operative. El confrato vencio
el & de mayo de 2014 y fus renovado por dos afios. Durante el afio terminado el 31 de
diciernbre de 2014 el gasfo por concepto de arrendamiento operativo fue de US$24.931
{US$23.076 en 2013). Los pagos minimos futuros en menos de 12 meses por concepto de este
arrendamiento operativo son de aproximadamente US$27.420al 31 de diciembre de 2014
(US$2.615 al 31 de diciembre de 2013).

Compromisc

En junic de 2010, la Compania suscribi® un acuerdo con Virtuoso, Lid., para que a través de €l
tal entidad mercadee los servicios de viaje de la Compafiia y promueva los mismos en su red de
miembros de todo el mundo. El plazo-inicial fue de un afio, el cual fue renovado. El contrato
vigente a la fecha de los estados financieros vencio el 31 de diciembre de 2014, y fue renovado
automaticamenie, segun lo previsto contractualmente, por un afio.La contraprestacion
pagadera en relacidon con este contrato, comprende honorarios de administracion de produccién,
honorarios anuales de administracion y comisiones a las agencias miembros de la red. Los
pagos demorados correspondientes a este contrato, estan sujetos, hasta la fecha del pago, a un
honoraric por mora de 18% anual o la tasa mas alta permitida por fa Ley, si la misma fuese
mayor a tal porcentaje. El gastc por este concepto fue de US$2.440durante el afio terminado ei
31 de diciembre de 2014 (US$3.010 en 2013).

Eventos Subsecuentes

ta Comparfiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de febrerc de 2015 fecha en la
cual los estados financiercs fueron autorizados para su emision. Ningin evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacion financiera
pera antes del 16 de febrero de 2015, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros
de los cuales estas notas forman parte integral.
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