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Ciuita - BEcuador

Informe de los Auditores Independisntes

A la Junta de Accionistas
Abarcromioie & Kent Ecuadar 3. A

Cpiridie

Hermos avditado los estadas financieros que se acompafan de Aberorombise & Kant Eguador 5. A
("la Compafifa®), que incluyen el estada de situacidn financiera al 31 de diciembre de 20718, vy las
astados da resultados v otros resultados integrales, de cambios en el patrimanio v de flujos de
efactive par el afio que termind =0 ese fecha v las notas que comprenden un resumen de las
politicas importantes de contabilidad v otra inforrnazian explicativa.

En nuestra opinidn, los astados financieros prasantan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacian financiera de Abercrambiz & Keot Ecuader 5. A, al 31 da diciembra de
2016, v su desempefo financiera, v sus flujos de efectivo por &l afo qua tarmind en esa fecha de
conformidad con las Mormas Internacionales de (nformacidn Financiera,

Hase para la Cpinicn

Efectuamos nuestra auditaria de acuerdo con Mormas Intermacionales de Aoditoria. Huastras
rasponsabilidades de ecuerds con dichas nofmes se describen méas adslants en @ seccicn
"Responsahilidades del Auditor en Relacién con la Auditor’a de log Estadas Financieros” de nuestro
infarme.  Sormos independientes de la Compafifa de conformidad con los requerimientos de Stica
que son aplicables para nuestra auditona de tos estados firancieros en Ecuader, v hemos curmplido
las demés responsabilidades de ética de confarmidad con dichos requerimisntos.  Consideramas
fue la gvidencia de suditoda que hemas chienido es suficignts v apropiada para provest Una base
para nuastra opinidn.

Aesponsabiidades de fa Administracidn v de los Encargadas del Gablemo Corparative en ralacidi
con oS

- Estadas Financieros

La &dministracian as responsable por la preparscidn ¥ prasentacidn razonable de estos estados
financieros de acuardo con las Mormas Internacionales de Informacién Financiara [(MIFY v por gl
cantrol interno que detenmina es nacasario para permitir la preparacidn de los estados financieros
Oue estén libres de arrores materiales, va sean debido & fraude o error.

{Contindal
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Er la preparacion de los estados financieras, B Administracion es responsable de evgiuar | capacidad de
la Compsffa, parda continuar como negacio en marcha, revelando, segin comrespanda, 08 asuntos
ralacionados con negocio en marcha v Utikzando la base contable de negocio en marcha, 8 menos que, |a
Administracion Tenga fa intencion de liquidar la Campafifa o cesar operaciones, o hien no exista otra
alternativa realista.

Las Encargados del Gobiernco Carporativo de la antidad son log responsables de la supsmvision del procesa
de informacian financiera dé la Compania. '

Responsahilidadas del Audior en relscidn con fa Auditoriz de los Esmados Firanciercs

Muastro abjetive s obtensr una seguridad razonable acerca de si les estados financiaras sn sU canjunta
estan libres de errcres materiales, ya sea debido a fraude o arror, v emitir un informe da auditaria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razenable es un alto grada de sapuridad, pero no garantiza gue una
audiwra yealizada de atusido con Hotmas \iemadionalas de Auditora MNAY siampre detecte un erar
mataral tuando este exista, Los arrores pueden dabarse a fraude o emory se cansideran materiales si,
individualmente o en agregado, puede preverse razonablemsnte que influyan eh las decisiones
econdrmicas gue los usuarios tomen basdndose en astos estados financisros.

Como parte de nuesita auditora de ﬂCU@rdcu con Mormag Internacionales de Auditarfa (NIAL aplicamos
nuastra juicio profesional ¥ mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda 2 auditorta.
Tamhbign:

- ldentificamaos y evaluamos los ngsgos de errores mareriales an los estados financiaros, debida a
fraucis o amor, disefamos y desarrallamos procedimientos de aoditoria en respuesta 4 dichos riesgos,
v ohtenemos evidencia de auditoria que es suticiente v apropiaca paca proveer una base para nuestra
opfnign. El desgo de no detectar errcres materialas debido a fraude s mayor gue en &l caso da
smores, va ogue el fraude puede involucrar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
rapresentacionas eroneas, o la evasion del cantrol intarmo.

- Obtenamos un entendimiznto del contral interno relevante para la auditana en orden & disefar
pracedimientos de auditoriz adecuados a las circunstancias, e ag can el prondsitn da expresar ung,
cpinion sobre la eficacis del cantral intarno de la Campariia.

- Evaluarmos lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonahilidad de 1as estimacionas; asi
coma la cormaspondiants informacion revealada por la Administracian,

- Congluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, Ja base contabla de negocio
en rarcha, basdndonos en Ja evidensia de auditarla ohtenida, o si existe una incertidumbre material
ralacionaca con eventos o condiciones gue puadan causar dudas matariales scbre a2 capacidad da s
Compafie Parm CONUNUET oornd DEQOTID Bnormarchs. S concluimos queé axiste una incaridurmbre
material, estamas requeridos a llamar la atencidn en nuestm informe de auditot saobre las
carrespandientas revelaciones en o5 estados financieros o, si dichas revelacionas no san adecuadas,
rnodificar nuestra apinion. Muestras conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtanida hasta
la fecha da nuestro informe de auditaria. Sin embargo, eventos o condicionss futuros pueden causar
gue la Compahia no continde coma UA negocio en marcha.

[Continda)
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- Evaluamaos la presentacién en su conjunto, la estructura v el contenido de los estados financisros,
incluyendo las revelaciones, v &i los astados financeros representan las transacciones y [os hachos
s1)byacantes de una manera tal que logran una prasartacidn razonable.

Mos comunicarnas con los Encargados dal Gobiema Corporativa en relacitn con, entre otres termas, of
alcance v ia aportunidad de la realizacion de la auditeria v, cuando sea aplisabla, los hallazges significativos,
- incluyendo las deficiencias significativas en el contrel intermne que identifiquemos duranie nuestra auditaria,

_m"ﬁ"PH G del Bupdor

$C = RNAE 069

28 de marz de 2017

hAG fzZuate Franca, Socia
Reaistro Mo, 17759
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Ahercrombio & Kant Ecuador 5. A,
Eztado de Situacion Financiara

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas
al 31 de diciernbre da 2014

(En dalares de log Estados Ui"l[ljDS.dE- América - 1LJSE)

Activos Maota D16 015
Activog corrigntes:
Efectiva y equivalentas de sfectivo = USSH 705 835 435112
Deudoras comarciales Y aLras
CUSNtag por cobrar 7 a57. 112 551,373
Pagos anticipados g £B.455 53,201
Total activas corrientes 1.731.402 1.385 685
Artivos no cormentes:
hakiliario v equipo 2 31.834 | 23.368
Otros activos - Depasito dadao en garantia 3124 3.124
Impuesto g la renta diferido 13 [c] 2,397 2387
Total actives no corriantes 37.355 28,590

Pasivos v Patrimeonio, Nata

Fasivos comentes:

ALregcdores comerciales 10 5% 32027149 193371
Otras cuentas ¥y gastos
acumulados por pagar 11 A470.052 111.603
Anticipo de clientes 12 481,90 £75.633
Beneficios de los empleados 14 110.673 85.213
Total pasivos carriantas 1.382.648 1.055.720
Pasrvos no corrientes - Beneficios de
empleadas v total pasivos no corrientas 14 43281 20195
Total pasivos 1.425.130 1.085.815
Patrimonic, neto; 15
Capital sacial 1.500 1600
Hesaras 7.003 BCHLESG
Resultados acumuladas, neto ' 334124 246,511
FPatrimonio, neto 342 827 22d.681
Total pasivos v patrimonio, neto LS% 1.768.7567 1.414 578

- ;g ;Q Réga‘&z
j e LT s
_——

rgaTita Sanchez ~~ Ana Zarria
Gerente General ) Contadora

.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financiares,
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Abercrormbie & Kent Ecuadar S, A
Estado de Resultados v Ciros Resultados Integrales
Afo terminade al 31 de diciembirg de 2016, con ciffas compératl'vas e 2016

(En dalaras de los Estados Unidos de América - USE)

Hota L6 4019
Imaresos ordinarios 16 USE 4,377,976 4,065,565
Costos de los servicios 17 [(3.102.247) (2.008.583
“Ganancia bruts 1275735 1.056. 385
Otros ingrases 15 22,281 21,770
Gastos de vantas v administracian 17 (7EG.019) TOZET1
Otros egragas 127.525) (15,5111
Heasultado de las actividadses de oparacidn 484.072 360.034
Costos financieros 15,082} iB.051)
Ganancia antes de impussta a Ja renta 478,990 204,983
Gasto de impuasio a la ranta 13 [a) $137.0084 [23.8859)
tilidad neta del pariodo 247,908 265,028
Dtros resultados intagrales:
Partida= que no se reclasificaran pastariorments
al resultado dal pariodo:
Pérdida actuarial por planes de benaficias
definices (4.350) (156
Total regultade integral del perdoda USE 343526 255912

-~
%ﬁ'dﬁé‘ s g
bAargarita Sanchaz / Ana farria

Gerente General Contadora

Las notas adiuntas son parte integral de estos estados financiaros.
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Ahercrombie & Kent Ecuador 5. A
Estado oe Flujos de Efectivo
Afio taerminado 2l 31 de diciambre de 2016, con cifras corﬁparativas da 2015

(En délares da los Estados Unidos de América - U SS)

15 N1
Flujos de efsctiva de lag actividades de oparacidn;
Efectiva recibido de clisntes LISE 4. 266450 3887718
Efectiva pagado a proveedores y empleadas (3.BF2.200) [=.620.4913)
Efactive provista por las actividades de operacidn 3931649 2896 808
Impussto & la renta pagado 1108.16859) (70087
Efactiva neto provisto pof lag actividadas de
CReracian 29z.000 226.738
Flujos de afectivo da las actividades de inversidn
Adguisiciones de mobiliario y eguipa {21.674) {11.3587)
Proweniente de disposiciones da mabiliario v aquipo S97 -
Efactivo nete utilizade en actividades de
IS ice 21,2770 11.387
Efective utilizada en las actividades de financiamianto
Paga de dividendaos v aefactive neta utilizado en
actividades de financiarmiento - (125.000)
Aumeanto neto del efactiva 270,723 20301
Efectiva y sus eguivalantes al inicio dal afio 435112 344,761
Efactiva y sus eguivalentas al final del afic LsE 705 835 435,112

arg':'lT"t'a_S" anchez ) /' Ana Zarra
Gerente General Contadora

La= notas adjuntas son parta integral da estos estades financiercs. -

-7 -
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Abarcrombie & Kert Ecuador S, A,
Nu:ﬁas a los Estados Financieras
31 de diciembra de 2018

{En ddlares de los Estados Unidos da América - LISE)

Entidad oue Raports

Abarcrombis & Kent Ecuadaer 5. A, se constituyd en la ciudad de Quito-Ecuador. El 17 da
septiembre dal 2008 se inscribid en el Registro Mercantil del cantdn Quito, la Aesolucian de la
Superintendencia de Compafias, madiante la cual la Compafiia cambid su denaminacidn social a
"Abarcrombie & Kant Ecuadar 5, 4 [antes ARK Destination Ecuader 3. A). Sus accionistas son
kas compafias: i} A&K S.a.rl, creada bajo las leyas de Luxemburgo, con 99% de participacian; v
il Abercrombia & Kent Incorporated, creada bajo las leyes da las lslas Virgenes Briténicas, con 1%
de participacian.

La Compafia forma parte dal Grupo Abercrombie & Kent y sus operaciones congisten an |a
prestacion de servicios de turismo receptive, cuyas tarminos v condicionss san establecidos paor
b Cornpafie. Penido 90 ames mencionado, las cpereciones de ta Cormpahila fiensn dependencia
de los negocios generados por las compalias integrantes dal Grupa Abarcrombie & Kent.

La principal actividad- de |a Compafla consista an prestar senvicias turistices, que implica la
elaboracitn, arganizacion, cperacion y verta de toda clase de paguetes TUristicns a quienas hacen
turismo en el Ecuador, o que incluye 1a reserva da plazas v venta de baletos en toda clase de
medios de transpdrte local & internacional, resenva de aiofamignto, reserva de boletos o adquizicidn
de entradas a tode tipa de especticulos, musaos, monumentas ¥ dreas protegidas del pais.

Eases de Praparacidn de los Estados Financiaros

ia] [DCeclaracitn de & nglimienrg.

Los estados financieras han sido praparados de conformigad con lo previste en las Norrnas
Imtermacionales de Informacion Financiera (MW]|F],

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracian de la
Compania al 13 de febrero de 2017 v seqln las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprabacion de la junta da accionistas.

{b)  EBazes da Madision

Los estados financiaros han sido preparados sobra la base del principic del costa histarica.

“le] Moreda Funcional v de Presantacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unides de América, gue
constituye la moneda funcional de la Compafila, Toda la infarmacién se presenta en tal
monada, excapto cuando e indica de atra manara.

{Coantinua)
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Abercrombie & Kent Ecuadar 5. A,
Motag 4 los Estados Financiaros

[En ddlares de los Estados Unidos d& América - USE)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financiarss de acuerdo con [o previsto an las NIIF requiers que la
Administracian de la Comganla raalice juicias, estimacionas y supuastos qua afactan la
aplicacion da politicas de contabilidad v los montes reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Log resultados reales pueden diterir de tales estimacicnes.

bam esUmacionss ¥ SUpUestos TRIEVEMES 5on revisadas regquiarmente, Las revisionas de lag
estimacionas contables son recohocidas prospectivamente.

il

JUicias

La inforrnacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de polivcas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres de sstimaciones que pudieran tenar el efecto -mas
importante sobra los montos raconacidos an los estadas financieros, ge dascribe an lag
siguisntas notas:

v Nota 12 - Impuesto a la renta
»  Nota 13 - Bengficios de los empleados

by rticdumbr las E=ti iQnes

La informacicn sobre supuestos e incertidumires de estimacidn que tieren un resgo
significativa de resultar an un ajuste material en el afo que terminard el 31 de diciembra
da 2017, se incloye an g no@ 13 - maedicion de obligaciones por beneficios defimtos:

supuestos actuariales claves.

fAedicidn de Valores Aazonakias

Algunas de las politicas v revelaciones contables de acuerdo can lo previsto por las
Mormas InEmacionates de Inforrracicn Fnenciera requieren 1a redicibn de 105 valores
razenablas tanto de log activos v pasivas financisros coma de 105 na financieros.

La Compafiia utiliza la medicidn de |2s valores razonables principalments para propésitos
de: (i) reconocimiente inicial, [ revelacién v i) cuando axisten indicios de dateriang
tratdndose de activos no financieros,

Cuanda se mide el valar fazonable de un activo 0 pasivo [3 Compafila utlize datos de
mercados chsarvablas siempra que sea posible. Da acuerdo con lo prevista en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro da una jeraruia dalvalor
razonable que 5& basa en |as vanables usadas an las tecnivas da valoragidn, como sigue:

®*  pivel 1 precios cotizados (no a]uatal:_h:us] en mercados activas parg actives o pashas
idénticos.

» Mivel 2 datas diferentas da los precios cotizados incluidos en gl Nival 1, que-s'ean

obsarvablas para el active o pasive, ya sea directamente [precios) o indirectaments
[dervado de los pracios).

[Contindgad . .
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Abarcrombie & Kent Ecuadar S, A,
MNotas & los Estades Financieros

{En ddlaras de los Estados Unidos de América-- USE)

»  Mivel 3: datos para 8l activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
obearvables

5i las varables usadas para madir el valer razonable de un activo o pasive pusden
clasificarse en niveles distintos da jerarquia delvalar razonable, entonces la medicidn del
valor razonable se clagifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia dal walar
razonable de la variahle de nivel més bajo gue sea significativa a la medicidn total.
Cualquisr transferencia antra los niveles de israrguia del walar ramn;a.ble 5 (eConoce al
final del perioda en el cual ccurdid el cambia.

En la nota 5 {a} se incluye informacicn adicional sabre (os supuestas hechos al medir 1o
valores razonablas.

Folivica Corigpdided Sinnificatvas
Las politicas de contabilidad mencionadas més agalante han side aplicadas consistentemeants 4
todos Jos parfodos presentados an estds estades financieros, 3 menos que otro ofitério sed

indicada.

fay Clasificacion de Saldos Corrientes v no Carrientes

Los saldos de activos y pasivos prasentados en el estado da situacién financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, comeo comientes aguelles con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los gue gxtan dentra dal ciclo narmal de la cperacian da la Cormpania, v,
LOMG TE Coentes o de vencitrierdo supenor & ticho periodo.

b)  Instrumentos Financieros

La Compaiia clasifica las activos financieros no derivados en la catagodia de préstamos ¥
partidas por cobrar.  Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados an la
categoria de otros pasivos financisros.

i.  Agtivos Financieras v Fasivog Financieros ng Derivados - Reccenocimisnto v Baja

La Compafiia reconoce infcialmente l0s préstamos ¥ partidas por cobrar v Ios
nstnimenttos da deuda en la fecha an la cual za griginan. Los oo avtives v pasives
financiaros se reconocen inicialmente en 13 fecha de contratacidn.

La Compafila da de haja un activo financierc cuando los derechos contractuales sobre
las flujos de efective derfvados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos 8
racibir los thjos da efectivo contractuales del activo financiarc en una transaccion en 13
oua) 56 pranshiaran substanciaimente todos los neagos v beneficios relacionados con la
propiedad del active financiero, Cualguier participacién en las activos financieros
transfaridos que sea creada o retenida por la Compafifa, 58 recohoce como Un activa ©
pasivo separado.

fCorntinda)
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Abarcrombiz & Kent Ecuadar 5. A,
Motas a 105 Estados Financiaras
(En ddlares de los Estades Unidos de América - USSE)
La Compafla da de baja un pasiva financiare cuando sus obligaciones cantraciuales son
pagadas o canceladas, o bien hayvan expirado.
Los activos v pasivos financisras son compansades v el montn neto nresentado an &l
gstado de stuacion financigra cuando, v 3410 cuando, la Compafif cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y iene e propdsito da liguidar sabre ung base

neta 0 da realizar el activo ¥ liquidar el pasive simultaneamente.

Activos Financieros no Derivarlos - bdedickn

Prastamos v Partidas por Cobirar

Estos actives inicialments sa reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccitn diractaments atribuitzle,

Postaricr al recanocimianto inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valaran al costa
amortizedo usando el métede de interés efectivo, menes las péardidas por detarioro. Los
prestamos y partidas por cobrar g componen de deudores comerciales y atras cuentas
par gatrar,

Pasivos Cinanciercs no Detivados - Medicidn

Los pasivos financisros no derfvados sa reconocen inicialments a su valor razonable
menos los costos de transaccidn directaments atribuibles, Posterior al reconocimignta
inicial, estos pasivog financieros se waloran al costo amartizado usando &l matodo de
intards efactivo.

La Compafia tiene las ﬁiguienteé otros pasivos financieras: acreedores comergiales v

Jotras cuentas y gastos asumulados par pagar.

Capital Sceial

Loz eostos incrermantales atribuibles directamennta a la emisian da aotianes ardinarias,
(nica clase da acciones amitidas por la Cormpafia) de haberlos, son reconocidos coma
una deduccidn del patrimonio, netos de cualquisr efecto tributaric,

hahiliarig v Equipo

Reconocimientg v Medicidn

Las panidas de meobiliaric ¥y equipc se presentan al costo menos depreciacion
acurnulada y pardidas par detarioro.

Cuandao partes significativas de una partida de mobiliario v eguipo puseén vidas Utiles
diztintas, son registradas de forma separada coma un companante integral dal activo.

{Contindal
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Abarcrombie & Kant Ecuadar &. A,
MWotas a los Estados Financieros
(En détares de los Estados Unidos de Amarica -USE)
Los programas de computacion adguiridas gue estan integrades a la funcianalidad de
lzs equipos relacionados, son capitalizados como pane de 2505 aquipos.
Cualguiar ganancia o pérdida en la disposicidn d2 un componente de mobiliario v
aquipo, calcuda como la diferencia entre al producto neto de |a enajenactdn y el valar

an libros del elemento, se reconoce an resultades.

i Costos Pastarionges

Las mejoras v renovaciongs mayores gue incrementen fa vida dtil del activa, son
capitalizadas =6lo sies probable que s# dariven de ellas beneficios scondmicos futures
para la Compafifa v 50U coste puede ser estimado da manera fiahle.

iii. Cepreciacion

La depreciacion de los elementos de mabiliario ¥ eguipe se caicula scbre el monto
depraciable, que carresponde al costo de un activa menos su valor residual.

. La depreciacidn es raconocida en resultados con base en el méwado de linga racta,
considerando |3 vida Ut para cada componerta del mobiliario v equipo.

Los glemantos de mobiliano v equipo se deprecian desde |a focha en 3 cual estin
listos para s Usa,

Las vidas Otiles estirmadas para los pedndons actilales v comparativos son 1as siguisntas;

Wida il

en anos)
Equipe de computacion v software 3
hMuebles v ensaras 10

Equipos de oficine - 10

.

Las métodos de depraciacion, vidas Ctiles v valores residuales son revisados en cada
ejercicio v s ajustan si es necesario,

La Administracién de la Cormpaffa no ha consideradn necesario establecer un walor
residual para mobiiario v eguipo, debido & qua no espera recibir ningln benaficio
econdmico sobre la disposicion de esos bienes al final de su vida Jdtil.

[d) Activos Arendados

La clsificacion del arrendamiento de activos depende oo si la Compafila  asume
sustancialmante todos los riesgos v heneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieras cuando $8 azumantodas os riesgos v bensficios inharentas 4 la propiedad;
&n caso contrario se clasifican como aparativas.

{Eontinda)
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Abercrombia & Kent Ecuadar 5. A,
Motas & los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos da América - USE)

Las pagos realizadas bajo un arrendamisnto opsracional e recongean en el sstado de
resultadas integrales bajo el métada de linaa recta durante ¢l parindo de arrendamisnta,

Las mejaras hachas a la propiedad arendada se reconocen como activo e clasifican como
majoras a la propiedad arrendada v se deprecian por el menor de los lapsos entre la vids atl
estimada det bien v la vigenoia dal contrato de arrendamianto cperativo,

Deterioro de Valor

&ctives Flrarncieros no Derhatog

Los activos financieros san evaluados por la Compafiia en cada fecha de prasentacidn
de los estados financieDs, para detarminar si existe svidencia abjetiva de detericro.

La evidencia ohjetiva due un active financisre estd deteriorado pueds incluir el
incumplimiento de pago por part de un deudar, fa reestructuracion de Unevalar adeudado
3 la Compaiiia en términos que asta no considararia en otras circunstdncias, indicadares
gue el deudor ¢ ermjzac 58 daclram an bancarmta, cambios adwersos en el esteda da
pago del prestatario de la Compaff, desaparfcidn de un mercado active para un
instrumanto v datos abservables qua indican gue axista un descenso meadibla an las
flujos de efactivo esperados dea un grupa de actives financieras.

La Compafla considers [ -evidancia de deterioro da los aciivos financieros medidos a
cosic amortizada [deudoras comerciales v otras cuentas por cobrar) a nivel individoal. Al
evaluar el deterioro individual, la Compafila considera una wariedad de factores
incluyendo, perg no lmitados &, la experiencia histdrica de pardides, condigiones
aconomicas actuales, garantlas, tandencias de dasernpenic, v cualguigr otra infarmacisn
pertinents, lo cual resulta 2n una estimacion especiica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora ab costo
amartizado, se calcula coma la difarencia entre el imparts an libras del acthva v al valor
prosante de las flujos de efactive futuros estimados, descontados 4 la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen an resultados y se reflajan en una cuenta da
estimacidn para detedoro contra las partidas por cobrar, Cuando la Compafila considera
fue N exiEten phablidates realistas oo recuperar &1 activa, los importes Invelucrados
50N castigados. Cuandn un hecho posterior causa que el monte de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados, | '

las perdidas por detarioro pueden ser revertidas dnicamenta si @ reversidn estd
ohjgtivamenta relacionada con un evento ocrtido después de Que B pardida por
deterioro fue reconocida.

artivas o Financisros

El importa en libros de 105 aciivos no financisros da la Compafifa, diferentes a impuasta
a la renta diferida, es revisado en g fecha del estado de situacidn financiers para
determinar si existe algin indicio da daterior.

(Continda)
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Abarcrombig & Kent Ecuador 8. A,
Notas a log Estadas Financieros

(En dotares de las Estados Unidos de Améfica - USE)

5i emisten tales indicios, entonceas se estima el imparta recuperable del activa,

Para propdsitos de evaluacidn del deteriorg, los activos que ng pusden sar probadeos
individualmente, son agrupedos juntos en el grupo més pequafio de actives llamadas
“unidad generadora de efectiva” gua generan flujos de entrada de efectivo proveniantes
del uso continuo, los que son indspendientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros actives o Lhidades.generadaras de efectiva,

B! imponis tecuperabie g8 um acthvo 0 unidad DeENETadoTa oe etectvn B85 el valor mayor
antra su valor en uso ¥ SuU valor razonable, menos los costos de venta, Hara determinar
gl valor en usq, se descusntan log flujos de efectivo futurgs estimados a su walor
presente usando una tasa de descuento antes de fimpuesto gue refleja las valotaciones
actualas dal marcado sobre el valor dal dinero en el tiempe v los rissges especificas que
pusds tener el activo.

Se reconoce Una pardida por deteriara =i el valor en libros oe un activo o su unidad
peneradora da efectivo exceds su importe recuperabls. Las pardidas por deterioro son
TBCONOTIdEs en TesuRdos.

Laz pérdidas por deteriara se revierten si existe un cambio en su importa recuperable.
Cuando s& revierte una pardida por detariore, el valor del active no puede axceder al
valer que habrla sido determinado, new de depreciacion o amaortizacidn, si no sa hubiese
recanocido una pérdida por deteriara,

Beneficios a los Empleados

Baredicics PogtEranlas

Planes de Baneficios Definidas ~ Jubilacian Fatronal & Indemnizacidn por Desghusio

La Compafila determing la obligacidn neta relacionads con &l benaeficio por jubilacidn
patronal & indemnizacion par desahucio par separado, calculando el monte del bensficio
futuro que las empleados han adquinde & cambio de sus servicing durante el perfodo
actual y parodos previos; ess beneficic se dascuenta para detarminar su valar presents,

Bl céloulo es realizade anvalimanis por un actuero calificado s independigme, usando &)
“Méteda Actuarial de Costeo de Crédita Unitaric Proyactade”, con el coal se atibuye
una parta de los bensficios gue se han'de pagar en el futura a los servicios prestados en
el perfodo corrente,

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activas para curnplir con el plan, por ko cual el misma califica come un plan do beneficios
definidas =in asignacion e fondos separadaos,

La Compafiia reconoce &n ofros resultadog integralas la totalicdad de las ganancizs o
pérdidas actuarizles gue surgen de los planes de bensficios definidas, Los gastos
relaciohados con los planes por beneficios definidas, incluyando el saneamizgnto del
descuanto, se reconoccen en los gastos par beneficios a empleadas.

iContinga) _
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Abercrambie & Kent Ecuadar 5. ,&.'.
Maotas a los Estados Financiaros

([En dalares de los Estades Unidos de América - USE)

Cuanto 1entan ogar mejorss o reductiones &n 10s benaficios del pian, 1a modificacion
resultante en el bensficio gue 52 relaciona con servicios pasados prestados por log

emploados ¢ |3 ganangia o perdida por 1a reduccidn, serd reconocida inmediataments en
rasultados.

Aplicasidn da WIC 19

La Compafiia &n 2018 aplicd la enmmienda de la MIC 19 utlizand o como tasa de descusnto
para &l calculo de la provision de jukilacicn patronal v desahucio la tasa de interés da log
bonos corporativos de los Estados Unidos de Amérnica v ragistrd su efecto en los
resultados del afio, la svaluacidn de Ja administracion concluye que su efecta no es
material por lo gque no 3& réstaklesan los estados financiaras.

Beneficios por Terminacian

Las indamnizacionas par terminacion o cese laborgl, son reconocidas come gasic
cuaade es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion cantractual con los
ermpleadas

Benedicios a Carto Plazo

La= obligacienes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobce una
base no descontada y 5an reconocidas coma Jastos an la medida en la cual al empleadao
provee el servicio a el banaficio es devengado por al misme.

=8 reconoce un pasivo sil@ Compafifa posee una obligacion lagal o implicita actual de
pagar este monto como resditado de un senvicio entregado por el empleada en &l pasado
¥ la obligacién puesde ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
Feconocidas por gste concepta corresponden a Donas por desempedo y s establacidas
an & Cadigo del Trabajo del Ecuador tales como wacaeciones, participacion de los
trabajaddaras en las utilidades de la Compafila, décima tercera v décima cuarts
rermunaracian,

Frovisiones v Contingencias

Las abligaciones o pérdidas asaciadas con provisiohes v contingencias, orginadas an

rectamaes, litigios, multas o penalidades en general, s& raconocen come pasivo en al estado
de situacién financiara cuando existe una chbligacion legal o Implicita resultante de eventos
pasados, es probable que $ea necssario un desembolso para pagar la abligacian y el monto
puede sar razonablemente estimads.

Las provisionas se determinan descontandao al flujo de efectivo que se espara 3 futura, a la
tass antes de impuesta que reflaja ta evaluacian actual del mercado sobra el valor del dinera
an el dempo v ke desgos 2epectflicos de b obfpacidn. BY saneernierno de) descusnto sa
recandce como costo financiero.

{Continga)
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Abercrombis & Kent Ecuadar 5. A,
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - UEE)

El impaorte recanocida como provision corespands & la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacidn financiera, wmando en consideracidn los riesgos & incertidumbres que
rodean a la mayarks de los suces0s ¥ cifcunstancias concurrantas a la valoracian de éstas,

Cuando no es prabable que un flujo de salida de beneficioz ecandmicos sea requerida, o al
monto no puade ser estimado de manera fiable, la abligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligacionas razonablemearta posibles, cuva axistancia serd confinmada por la
ocurmenciad o no asurrencia de uno o mds eventos futuros, son también revelbdas como
pasivas contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
grondmicos Sed remota. :

Mo e reconocan ingresos, ganancias o actvos contingentas.

Reconocimienta de Ingresos Ordinaries, Costos v Gastos

i,  Prestacidn de Servicins

Las (ngresas por servicios sa reqgistran al valor razonable de la contra prestacidn cobirada
o pOT cobrat, @niendo 8N cusnt s impore estimado de cuslguier descusnic,
bonificagion o rebaja comercial que [a Companla puada atargar.

Los ingresos provenientes de las wentas da paguetes de senvicios turisticos 5¢
reconacen en al estado de resultados intagrales en al momento en el cual se inicia la
prestacitn del servicio v no subsisten incacidumbres significativas relativas a la
recuperacidn de la considerackin edaudada de los costos asocladas. Mo existe 12
posibilidad de devolucién, excepto por situaciones particulares, gue, cuands ocurren, 58
ravisan para determinar 5 hay razdn para una devalucion,

i. LCogtos v Gastes

Los costos v gastos son reconocidos con base en lo causade o cuanda son incurtdes.
Sg reconace inmedigtaments un gasto cuahdo al desembolso efectuado no producs
henaficics scondmicos fulios,

Imipu anta

El gasto par impussto a la renta esta compuesto por-alimpuesta corrienta v el impueste a ba
remia diferida, Es reconosido an resubados axcepto que se relacione con partidas raconocidas
er otras resultados intagrales o dirastemente en el patrimonio, en cuye casa el monto de

impuesto relaciormado es reconocido en oires resubados integrales © en el patrimonio,
respecti/aments,

ImpUesto & 18 Renta Cormignta

El impuesto a la renta cordienta es el impuesto que se espera pagar sobre la utlidad
gravable del afo, utilizando [ 1asa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
facha del estado de situacian finangiera v cualquisr ajusts al impuseste par pagar da afos
antariares,

iCananiey
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Abercrombia & Kerit Ecuadaor 5. 4.
Motas & |os Estados Financieros

[En délares de los Estados Unidos de América - USE)

lpnuseto 3 b Bents Diferido

El impuesto a la remia diferido es reconocido sobre las diferencias termporarias
existentes entre el valor en libros de los activos v pasivos para propdsitos financieros y
los importes usados para propasitos tributaras. Mo sg reconoce impUesta @ la ranta
diferide por las difersncias temporarias qua surgen en el raeconocimiento inicial dg wn
activa o pasiva en yuna transaccion que no &5 UNa combinacian de negocios, ¥ que na
afecta s utilidad o pardida financiera ni grawvable.

La medicién del activo ¥ pasivo porimpuesto 4 Ja ranta diferida, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de Ja forma en la cugl la Compafia espera, al final dal parioda
sohre el cual ge informa, recuperar o liguidar al valor en libras da sus activas v pashios.

Bl impuasto a ka renta diferido es medido & |a tasa de impuesto qua se espsra aplicar a
las diferencias tempgiaras, cuando san revatidas de acuerda con la ley de impuesta a
la ranta promulgada o sustancialmente promulgaca a la fecha del estado de situacicn
financizra.

Los activos v pasivos RAr imamsestn ala centa diferids son compensadas o exista un
derscho lagal exigible de cormpensar los pasivos ¥ actives por impuastas corriantas, v
astan relacicnados con &l impuesto a las ganancias aplicedos por [4 misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activas por impuestos carrientes en forma neta, o sus
activos v pasivos tributarios serén realizados al mismo tismpe,

Un active par impuesto a la renta diferido &s recanocido por lag pacdidas tributarias
trasladables a ajarcicios futuros v difarencias tempararias daducibles, en la medida an la
tlal saa probabla oue eeTadn dishoniblas ganansis gravebles futyres worira s cusles
pueddn ser ytilizadas. Elactiva porirhpugsto 2 la renta ciferido es revisado en cada fecha
de reparte vy es reducids en la medida en la cual no sea prokable que los beneficios par

_impuesmﬁ relacionados seran realizados.

Expgsicidn Tributaria

Al determinar gl monto de Jog impuesios corfientas & impuestos diferidas, la Comparnia
cansidera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden adeudarse
impuestos o interezes adiciongles,

Esta avaluacidn depende de estimaciones v sUpuastos, v puede invalucrar una saris de
juicics acerca de eventos futuros. Puads surgir nueva infarmacion que haga que lg
Lompeafifa cambie su juicio acerca de la idonsidad de los pasivos fiscales actualas; tales
cambios en las pasives fiscales impactardn el gaste fiscal an el perioda en el cual sa
detsrminan.

Muawvas Mormas & Intarpretaciones Adn no Adopiadas

Las nuevas normas, enmigndas a las normas e interpretacionas gue 58 mencionan a
cantinuacian, son aplicebles a 195 pariodos anuales que comienzan daspués del 1 de enero de
2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embarge, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadarmente en |1a preparacion de astos estados financieros adjuntos.
[Cantinda)
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Abercrombia & Kent Ecuador 5. A,
Motas & los Estados Financisros

[En délares de los Estados Unidos de América - USE)

MIIF 15 Inareso da Actividades Crdinarias Procedanta de Cortratos con Clien

La MIIF 15 sstablers un marco completa para determinar si se reconocen ingresas de
actividades ordinarias, clando sa reconccen y en gué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingrasos, incluyendo la NIC 18 ‘Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la MIC 11 “Caontratos de Consatrucaian® ¥ la CIMIF 13 ‘Programas de
Fidelizacidn de Clientes”. '

La M(IF 15 ez efectiva para pericdas anuales que comiancen en o después del 1 de engro da
2':]_18. Su adopcidn temprana es permitida.

La Compania estd evaluando el impacto potencial sobre los -_E-.Stadﬂe financieros resultants de
l4 aplicacidn an la MIIF 15, La Compafia no planes una adepcidn temprana de esta narma.

MIF 5 Instrumentos Financieras

La MIIF 2 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias da la NIC 38 "Instrumentos
Financisros: Reconocimighto v Medician'.  La NIF 2 incluya guias revizadas para la
¢lasificacion v medicion de instrumentos financieras, incluyendo un nueve modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el daetsrioro de los activos financieras, ¥ nidavos
requerimientos generales de contabilided de coberturas. La MN|IF % mantisne fas guias
relacicnadas con el reconocimienta v baja de instrumentas financieros de fa MIC 29,

La MNIIF 5 ez efectiva para pericdos anuales que comiencen en ¢ daspuss del 1 de enara de
2018, con adopcian temprana parmitida.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potancial resultante de I3 aplicacian
de la NIIF 9. La Compafia no planea una adopcion tamprana de esta nonma.

MIE 18 Arrendamigntds

La MIIF 16 introduce un modelo contabie de arrendamienta para los arrendstarios. Un
arrendataria reconoce UN active par el derecha de uso del activo subyacente v un pasivo que
representa su obligacion de realizar los pages correspondiantes al canon de arrendamiento,
Hay axcepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamisntos de bienes de
bajo valor. La contahilidad del arrendader permanece similar @ la noerma actual, as decir, sl
arrendadaor continda clasificands las arrendamisntos coma financieras u operativos.

La MNIF 18 reemplaza 1as actuales guias de arrendamiento, incluyendo MWIC 17 -
Arrendarmiantos, CINIIF 4 - Detarminar i un Acuardo contiene un Arrendamients, SIC-156 -
Arrendamisntos Cperativas - Incentivas y S1C-27 - Evaluar ls Substancia de las Transaccionas
con la Farma Legal de un Arrendamiento.

La MIIF 16 o5 efectiva para periodes anuales qua inician en o después del 1 do enaro de 2018,
Sa parmite adagoian emprana para antidades que anliouen 8UEF 15 - Ingresc da Actividadas
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacién inicial da MIIF 18.

{Continda)

-18-

—— —— e




9800000000000 000000300000300030000000000032003

(5]

Apercrambie & Kant Ecuador 5, A,
Motas e los Estados Financieros

tEn dolaras da los Estados Unidos de América - USH

La Compafila ha iniciado el proceso de evaluar el Bnpacto potencial resultante de la aplicacidn
de la MIF 16, cuya efecto cuantitative dependers del métoda de transicion elegida, de la
axtersion an la cual la Compania utilice lag excepciones practicas v el raconocimientio do astas
excepciones.

Qtras Muevas Meormas o Modificacicnes a Mormas e Intarpretaciones

ta Compania no aspara gue las siguisntas nugvas nofmas o madificaciones tangan un impacta
significativo sobre los estados financieros:

Clasificacion y Medicidon de Pago Basados en Acciones (Enmisnda a la MIIF 21,

Venta o Contribucion de Actives entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
([Enmiendas a la MIIF 10y MIC 28).

Inigiativa de Hevelacion (Enmienda a la NI 7,

Fecanocimisntn de Activos por Impusstos Difarides por Pérdidas ne Realizadas
(Enmianda a la MIC 121,

Instrurmentos Financieros < Yalores Raaznables v Administracion de Biesoos

=]]

Valores Razonables

Las paliticas contables requisren gue se determinen ks valores razonablas da los activos y
pasivos financieros para propssitos de valoracibn y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a cantinuacidn. Cuanda corresponds, 9 revela mavor informacicn acerca de los
supUestos efectuadss en la determinacion de los valores rezonables.

Préstamos v Partides por Cobrar

Los deudorss cotmarciales carrisntss sin tasa ds interés son medidos al manto de la factura
ariginal, si al afecto del descuentc a5 inmaterial. Este valor razonable se determing al
momeanto de recanocimignto inicial v para propositos de revelacidn en cada fecha de los
estados financieros anualas,

Los impenies en libros de las deudorss cormerciales v otras cuentas por cobrar s& aproximan
8 5U walor razonable, dando su vencimisnto en el corto plaza,

Lircs Pasvos Financienos

El valor razonable, que se determina al momenta del reconacimisnto inicial v para propositos
da revelacion en cada focha de los estados financieros anuales, se caloula sabre la kase del
valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de intarés de
merzado 4 la fecha del estado de situacian financiera. '

Los montes registrados de acresdores comarciales v otras cuentas y gastos acurnulados por
pagar se aproximan a su valor razonabla, dehido & que tales instrurnentos tignan vancimisnto
en el corto plazo. :
{Contindga)
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Abercrombis & Kent Eouador 5. A,
Motas a los Estados Financieros

(En dalares de los Estados Unidas de América - USE)

Administracion de Riasgo Finaaciero

La Compafia estéd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con al uso de instrumentos
financiaros:

s Riesgo de cradito
s Riasgo de liguidez
« Rigsgo ds rmercads

Marco de Administracién de Rissgos

La Administracidn es I3 responsable de montarear constantemanta los factores de riesga
mis relevantas para la empresa, en base a una matodologla de evaluacién continua. La
empresa administra una serie de progedimisntas v politicas desarrolladas para dismingic su
expasicidn al nesga.

Las paliticas de administracién de riesgo de la Campanfa son establecidas con el ohjsto de
idantificar y analizar los riesgos enfrantados por la Cormpafifa, fifar imitas v controles da riesge
adecuados, asl comno para monitorear los rigsgos v el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las polticas v los sisternas de administracion de rizsgos de la
Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condicicnes de mercado ¥ en las
actividades.

La Administracian hace seguimienta al cumplimienta de fas politicas y los procedimientos de
adrninistracidn de fiesgas v revisa si su marco de adminisiracion de riesgos es apropéiado
respacto & los riesgos a los que se enfrenta la Compafifa.

Bieenn da Crédito

Elriwsgo da crédite es =l riesgo de pérdida financiera que anfranta |a Campafia si un clients
o contraparte en un instrumente financiero no curmple con sus obligaciones contractuales, v
se origing principalmsenta te los deudores comerciales v ctras cuantas por cobrar,

Elimapore en libros de los activos ﬂnanmarus representa la méxima exposicion al riesgo de
crédito.

Ceudares Cormerciales v Mras Cueptas por Cobirar

La Compafiia no considera que exista un riesgo de crédito, dada que |la concentracidn de Jas
sUentas por cobrar astd principalmente con sU companla relacionada Abarcrombie & kKent
Pard 54, ta cual cuenta con el apayofinanciero det Grupo Abercrombie & Kent,

" Laantigliadad de |os saldos de las da udnres comarcidles a la facha del estada de situacian

financigra es como sigue,

San-
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Abercrombie & Kent Ecuador §. A,
MNotas a los Estados Financieras

(En dalares de los Estados Unidos de &América - WSS

201G o5
Yigante y no deteriorada LSS 520.283 419.231
Mas de 380 dias 2726 1.281
Taotal USE 532004 420.493

La Compafiia realiza una sstimacion de sus Quentas incobmables en base a un andlisis
individual.

La Compania astima qua no reguiere una estimacicn para deterioro para ninguno de os sa ldos
por cobrar a partes relacionadas (vaass nota 200,

Oras Cuentas por Cobrar

Elprincipal compeanents de las otras cuentas por cobrar son 108 anticipos dados a provesdares
twéase nata 7), los cuales sonaplicables a |4 adquisician de bisenes v senvicios necasarios para
la prestacion de los servicios de la Compania. La Compania estima que no raguisre una
estimacion e det@riare para estas cusntas. '

Efactiva v Equivalente de Efectivo

La Camparia mantenla efectiva y equivalentes de efectho par USEZ05 836 al 31 de diciembre
da 2016 [US$435.112 &n 2015}, gue representan su maxirma exposicidn al riesgo de crédito
por estos activas. Bl efactivo v equivalentes de sfectivi son mantenidos substancialiments
an bancos e institucionss financieras que en general superan la calificacién A", sogin

-agencias calificadoras de resgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Biesoo de Liguidez

El rizzga de liguidez e 2l riesga que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligacionas asociadas con sus pasives financieros, los cuales son liguidados mediante la
ertrega de efectivo u otros activos financieros,

La Compafiia logra mantener un aquilibrio en la continuidad de sus fondos + flexibilicad
fingnciera @ través de sus flujos cperacionales normales, representados por recaudos de las
vantasy pagos a proveadores, dehido, principalments, a la candicion de cobra anticipado para
la prestacian da la mayoria de sus senvicias

A continuacion se resumen los vencimientos contractugles de log pasivos financieros no
derivadas:

-21-
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Abercrombie & Kent Ecuador 5. A
Maotas a los Estadas Financiaros

JAEn délares de los Estados Unidos de ,ﬂ'nrr";ér‘lca - UsE)

Flugz da Entre
Vialor | afectiva 2 mezes IyE
conmable contractualas o menos mases
31 de diciem bre da& Z016:
Acrezdores com erciales UsE. 270218 320.2149 320.219 -
OJtras cuentas ¥ gesios
acumulados por pagar 70052 470062 352.254 117,750

LSg 0N 7o0.271 G72.513 117,750

31 de diciernbre'de 2015

Arreedoras gamercialas USE. 13337 193471 193371 -
Dras cuehtas v Dastos . .
acurnulados por pagar 111.803 111843 16 577 95.026
U5 304,974 301274 203 248 a5 .[26
Riesqo de percadn

El riasgo de mercado es al riesgo de que los cambios an los precios de mercads, por ejamplo
an tas tasas de cambio o tasas de interés, afactan los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentes financieros que mantiane, El objetiva de la administracion dal riesgo da
mercada as administrar ¥ contralar lBs exposiciones a aste Nesda dentro de los pardmetros
razanables v al mismo tismpo aptimizac la rentabilidad .

El nesgo de mercada esta asociado cons

—  Situaciones polficas v econdmicas Internacianales, que afectan i tendencia v el

. comportamignto de 105 viajaros turisticos en tado &l mundo,  Le Compafiia busce

administrar | &xpasicidn 8 este rissge dentro de parametras razonables ¥ al mismo
tiernpe optimizar la rentabilidac,

—  Elriesgo de gue lbe cambios en loo precios de mercada, 'p-i.}f gipmple en 2z b de
carnbio o tasas da interés, afecten los ingresas de la Compadia o el valor de los
instrumentos financieras gue mantiena. &l respecto: -

*  Lamoneda utjlizada para las transacciones en el Ecuadar es al dalar americana v las
transacoiones gus realiza la Compafia principalments son en esa moneda; por lo
tanto, la Administracion estima gue la expasicidn da la Compama al riesgo de
meneda no 83 ralevanta.

»  La Compafla no mantiene deuda financiera, ne estando Sujeta 4 nesgo por cambio
en las tasas de intergs.

Adrinistracion de Capital

La palitica de la Compafifa &8 mantenesr un nivel de capital que le permita conservar la
confianza da los inversionistas v acresdaras y sustentar el desarrollo future de sus negocks.
E! capita! se compone del patrirnonio nets. La Cotnpafia N @S98 SUStE & requelimienios
externos de capital. Mo hube cambios en el enfoque de la Compania para la adrminisiracian
de capital durante- al afi,

iContndat
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Ahercrombia & Kent Ecuadar 5, A,
Motas a los Estadns Finamie_rraa

[En dalares de los Estados Lnidas de América - LISE)

El indice deudaspatrimonio ajustado de la Compafia af térming del perlodo el astado de

situecion financiens ea ol siguients:

2018 2015
Tutal pasivas LSE  1.428.130 1.086.215
Mehos;
Efectiva y aguivalentes de etectivo 705,830 435.112
Deuda neta LISE 720,205 BE0 803
Pattirnonio, nato LISE 342 627 328 66
indice delda-patrimonio
Austado 210 1,44
i3] Efgetivo v Equivalents de Efactive
Un detalle del etactive v eguivalents da afectivo &g Gomo sigue:
207 200%
Caja Uas TR0 7]
Bancns 705085 434 302

435.112

USE 705,835

{7 Deydores Comernciales ras Cuentas por Cobrar

El detalle da los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar 25 como sigua;

Moig 2016 2015
Peudores comarciales; )
Partas relacionadas 200k USE 233,282 248 287
Teraros 228,727 172 2068
532.005 420 422
Eztirnacidn pare detanon 11281 1.267)
' E20.748 419,231
Oiras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a provesdoras 418 855 454, 00B
Otras 9.503 8,134
428 364 452 142
Uss 57112 BH1373
[Continda)
-23 -
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Abarcrombiz & Kent Ecuadar S, A,

Motas g los Estados Financieros

{En dolaras de los Estados Unidos da América - USE)

Los anticipos dados a provesdares, correspondsn a entregas de dinero para la ressra da bisnes
¥ senvicios gue farman pare de 10s servicios turisticos, a través de tanfarios v proformas.

La exposicion de la Compafila a Jos riesges de crédita vy moneda, v las pérdidas por deteriorg
relacionadas c¢on deuwdores comerclales v otras cuentas por cabrar se revaelan en la

nota 5 bl i y iv, respacthvamanta,

Panos Anticipados

Un detalle de los pagos anticipados &5 el siguisnte:

2016 2015
(Gastos propagados LSE 50 055 54100
Membresia sgencias - Yirtvoso 2.600 2.500
Ctros 10,886 12 B0
st GE. 455 G9.201
Mobiligrio v Equipa
El detalle del movirmisrta dal mabiliario v equipe es el siguiente:
Mushlesy  Bquipos da Equipas de
Hota ensarss oficina M pUT3can Safrware Total
Caoste:
Saldo al1 da enara de 2015 UsE 19.088 2823 90,302 2R49 75170
Adauisicionas 4373 - _ 5345 1.069 11.387
Salde 6l 31 de dicernbre de 2075 . 24062 2823 55.604 iae BE 557
Bdquisicigags 1nmy - 205587 - 216874
Yantas 373 - (703 - 1676
Saldo al 31 da dicismbig da 2078 (k4 24 206 2823 15603 i\ 106 556
Dapreciacion apumulada:
Saldo al 1 da enero cda 2015 U355 “19.208) [1.7e0] (38303 22490 (52,720
Adiciones 17 [1.7721} 11771 B461) a0 1104650
Saldoal 3] de diciembre de 2015 (11,5790 [1&51n [E_v54) (2.300) 1531689
 Adicionas . 17 [1.254) (187 (104593 |356) (12,847
Vantaz a1 - 7O - 1.314
Saldo al 31 da diciambra ge 2016 U=E 112 522} 12104 (56 B3 0) [3.265) (74723
lmposte en likroe, neto:
A1 de enaro da 2015 UZE 3,281 1963 12006 - 22 450
Al 31 de dicierahre de 2016 Uss 12463 386 BA] 1.008 #3363
A 31 de diciembre de 2016 L5 11.304 214 19978 [ia) 31834
(Continua)
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Abercrambis & Kent Ecuadar 5. A, .
Motes a los Estados Finansiaros

[En dolares de los Estados Unidos de América - USE]

(10} Acresdores Coregrciales

Un detalle de jos acreedares camerciales ss el siguiante:

2015 2015
Proveedaras localas LSE 314912 190,703
Provesdoras extmaneros - tereeros 307 Eatats
USE 220,219 193.371
= —————§ e

la expeosicidn de la Compafifa al riesgo de moneda v liquidez refacicnado con acreedores
comerciales se revela enla nota 5 (bl iv v {il, respesctivarments.

(11}  Otras Cuentas y Gastes Acurmulades por Pagar

Un detalle de las otras cUentas ¥ Qastos acumulados por pagar e el giguiants:

Nota 2018 2018
Otras cuentas y gastos acumulados
POl pagar: :
Dividandos por pagar Lse 281 300 -
Fartes relacionadas 20 [ 12 857 168.684
Ctras 5042 2,035
) a00.729 18,722
Servicin de Rentas Internas [SRI1);
Impuasto a la renta por pagar 103,257 78,342
Retencionss dag mpussto 3 18 renta e
impuesta al valor agregado (VA E5.066 14.539
USE 470082 111.603

{12)  Anhtjcjpc de Clientes

Los anticipos racibidos de clantes por US$48t.504 (USEE75535 en 2015) corresponden a
efectivo recibido por la Campania de parte de laa cligntas por la venta de [os paguates turisticos.
Sereconocen en resylades una vez prastado el servicio.

[Continga)
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Ahercrombie & Kent Ecuador 5, A
Matas a lag Estadas Finangieros

{En délares de los Estades Unidos de América - USE)

[13F  |lmpuesto a la Renta

(&l

{by

irl

(d)

Irpuesto a la Rents Regoneside sn Resultados

Ao terminado el
21 de diciembre de

206 2015
Impuesto a la renta cormente LSS 121.084 95.285

Congiliacion de Tasa Efectiva de Impuests a la Fents

A partir del afio 2015 la @53 de impuesto a la renta para las Compafifas con acoionistas
demicilados en paraizos fizcales o paises de mencr imposicién es del 25% . La siguiente es
la canciliacion de la tasa efectiva de impuasto a la rent:

Ano terminado el 371 de diciembore da

2016 2015
% LUSE % 154

Garancia antes de impussto 3 la renta 478 930 354,933
Impussts a la renta que resultada de

aplicar la tasa coporativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta 25 .00% 11%.748 20,00% 5. 746
has [menos):
Gastos no deducibles 2,37% 11,326 2.86% 10,1339

27,27 % 121.084  278E% J5.285

Movirniento de Activo por Impuesto a la Benta Diferido

Al dé.diciembre del 2016 2| saldo de impoeasto a la ranta diferido es por USEZ.397
(LSEZ 3587 en el 2015}, as decir no ha sufrido cambios v es atribuible a los beneficios de los
empleados - na carriantes.

Precios de Transferenciy

El Dacreto Ejacutivo Ma. 2430 publicado en el Suplemento ai Registro Oficial Mo, 424 dal
31 de diciembre del 2004 incorpord & la |egislecidn tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sabre la determinacion de resultados tibutablas originados en oparacionss can
partes relcionadas. A partic del afio 2015, da acuardd a la resclucidn Mo, MAC-
DEERCGLS-00000455 publicado en el 25. B.0. 511 dal 28 de mayo de 2015, los sujatos
pasivos del Impuesto a la Renia que hayan efectuada operacionas con partes relacionadas,
dentro de un mismo perfeds fiscal an un maonto acumulado superior 2 USEI.000.003,
deberdn presentar al Anexo de Operaciones cor Partes Relcionadas; v si lag operacicnes
superan lgs US$15.000.000 dekerdn presentar adicionalmesnte al Anaxa, el Infarme Integral
de Pracios de Transterancia.

(Continda)
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Apercrombia & Kant-Ecuador 5. A.

MNomas a los Estados Financieres

[En ddlares de los Estades Unidos de América - USH)

Pehide a que las transaccionss con partes relacianadas, comespondientes al afio 2018 {y
2015 na han superads los montos previstos an las resolucionas antes mencionadas, la

Compafiia no esta requanda a prasentar al Informe Integral de Precios de Transferancia,

previsto por g Ley Croganica da Régimen Tributario. Sin embargo, la Compania prepara el .

astudio respecika cada afo v el anexe da pracios do transferancia para que estén listos v
disponinles para su presentacidn en el caso eventual que fuesen requeridos porel SRIC

Situaciin Fiscal

Las declaraciones ds impUssto a 18 renta, impuestﬁ:u al valor agregado y retencianas an k
fuente presantadas par la Campanla por los afios 2014 al 2016, estan abiertas a revisién de
las autoridadas tribiutarias.

La Campafla cree que sus obligaciones acumuladas. por impuastos son adecuadas para
todos los afos fiscales ablertcs sobre la base de su ewaluzcidn de muchos fEICtCIJ‘BS
incluyendo interprataciones de las Ieyes wibutarias v @ axperiencia prewa

Beneticios de los Empleados

El datalle de las beneiicios de los empleadas es el siguienta:

Nota . . 201

2018 205
Particigaciin de los trabajadores en las _ _ . o '
utilidades .18 " Uss 84.528 62,644
In=stituto Ecuatariano de Sepuridad o ' :
Sacial [IESE) : . 7.820 ) 7.h78
Baneficios sociales por pagar 18.325 14,931
Beneficios de los empleados - _ _ »
BAriantes LISE 110.673 -~ B5.213
Jubilacidn patronal e indemnizacion por
gesahucio - Benaficios de loz empleadas . _
- no corrientas LSS 43.281 | 20,1950

Jubilacidn Patronal e Indemnizacidn por Dasahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la cbligacidn por parte de los empleadﬂ.re-s de

conceder jubilasidn patronal 2 todos agusllos empleados que hayan cumplido 25 afos de servicio -
- para una misma compaiia. De acuerds a lo previsto en tal Codiqo, 1os emplaados jubilados tener

daracho a pensidn vitalicia, la qua & detarmina an funcién de la remuneracidn percibids en log
lltimos cinco afics previos al retiro, con un minimo gara la cuantificacidn de la pension vitalicia
mensual da US$20 si ol trabajador es banaficianio de |a jubilacidn del IESS y de USE30 si suﬁlﬂ tiene
derachc a la jubilacicn patranal; sin edad minima de retira.

Ademids dicho Cadigo de Trabajo establece que cuandn la relacidn khoral termine por desahusia,

el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en &l nimera de afios de -

senicio.

(Cantina)
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Abercrombie & Kent Ecuadar 5.4,

Notas a los Estados Financieros

" [En délares de los Es_tados Unidos de América - LISS)

El movimiento del valor presents de las cbligacionss por jubilacion patronal & indemnizacidn por

desahucia es como sigua:;

Valor presents de okligacionas por beneficias
definidos al 1 de anaro dz 2015
Costo labaral por servicios actuales
Costa financisro :
Gasta del periodo
Pérdidas actuariales recanocidas en

otros resultados integrales - ORI
‘alor presents de obligaciones por beneficios

definidos al 31 da diciembre da 2015

Efecto por aplicacidn de enmisnda a NIC 19
cargada a resultados del perinda

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiaro

GFasta del perodo

-~ Pérdidas actuariales reconocidas en

ctros resultados integmles - ORI

Valor pﬁresante de ooligaciones por beneficios
definidos al 31 de diziembre de 2016

Jukilacitén  Indermnizacicn

patronal  por desahucio Total
Us$ . 11852 7 E10 14392
7124 — 2564 1670
777 162 238
Z.a01 7718 E617
12 - 174 186
14,785 5 400 20185
&.018 2.355 8.273
- §.202 2809 3,191
208 334 1.242
T3.278 L 348 18706
3.413 861 43280
T 1USE  31.432 11.849 . 43281

D& acuerdo can las estudios actuariales, &l valor prasenta de la reserva matamdtica actuarial de
jubilacitn patronal a |3 facha de los astadog financieros es como sigue: '

2016 2015
Nomero de Jubilacidn  Mumero de Jukilazion
Tiempo da Saervicio empleados patranal empleados patranal
Més da 10 afos 7 Uss  B8.007 1 US$ . 488D
Hasta de 10 afios 18 23.425 20 S 908
' 14 USE 31432 21 USE  14.795
Los supuestos uiilizados en los estucios actuariales fusron:
2N E ' 2015
Tasa de descuento 4,14% B,21%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%

Tabla de mortalidad e invalidez

-7H-

T [ESS 2002 TMW IESE 2002
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© Abarcrombis & Kent Ecyador 5. A

Motas a los Estadas Financieros

{En ddlares de los Estades Unidas de Ameérica - USE)

Las suposicionas actlariales constituyen |las mejores estimacionas que la Companla posee sobre
las varipbles que determinardn el gaga futuro de esta obligacion. Los cambios an las tasas o
supuastos usadas en los estudios actuariales pueden tener un efecto impartanta an los importas
reportacos, .

Analisis te Sensibilidad

Cambics razonablamants posibles en las suposicionas actuariales relevantes a la fecha del estado

de situacion financiera al 31 de diciernbra del 2076, sismpre que lss otras suposicionss so .

rnamuuleran constantas, habrian afectado la ebligacion por baneficios definidos en los siguiantss
|mp0r'tes incluidos a continuacian:

2018 2015

Aumenta Disminugion Aurnento Lisminucian
Tasa de descusnto '+ 0.5%} US.$ 3.008 (2.343] | 3.707 12350
Tasa da cracimiento da salang {+/- 0,.5%)] 1.134 (1.0 2785 [2.437)
Patriraonic
LCapital Social

El capital secial esta constitlido por 1.500 acciones ordinarias de U5$1 cada una, totalmente

‘susCritas v pagadas a la fecha de los estados financieros,

Reserva Legal .

La Lay de Companias de la Repdblica del Ecuador exige que las sociedadas andnimas transfieran
a la reserva lagal, un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por o
menos, gl 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucian,
excepto an el case de liquidadion de la companla, pero puede serutiizada para aumentos de capital
o para cubrir perdidas en las operaciones. A 13 facha de los estadas financienos el saldo de la
resarva legal es igual ai 50% del capital social da la Compafila.

Eosarva Facultativa

L= acuerdo con lo resuelto porla Junta General, Chidinaria v Univarsal de Accionistas celebrada ef
14 de abril del 2008, s& constituyd esta resarva con un valor equivalants a Ias perdidas da los afios
2004 v 2008, con la finalidad de compensarlas.

El % e agosto del 2015 an Junta Extracrdinaria de Accionistas se aprusba sl incremente de Ia
reserva facultativa en LISE 73647 con la finalidad de mantener fondos para capital de trabajo.

E| 28 de marzo del 2016 en Junta General Ordinaria ¥ Univarsal de Acclonistas se decide erwviar a
utilidadas acumuladas sl saldo de raserva facultativa par LUSE73 647 que se aprobd en la Junta
Extracrdinaria del B de agosto dal 2015,

[Continaa)
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Abkarcrombie & Kent Ecuador 5. A,
Motas a los Estados Financigros

(En-ddlares de los Estadas Unidos de América - LUSH)

Resultada Acumulada Proveniente de |la Adapcidn Por Primera Vez de lag MIIF

La . Superinendsncia de Compafilas del Ecuadar, mediants Resalucian

SC.GICLCPAIFES. 11.007del 2 de septiembra dal 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011, establecio que el =alda deudar generado por los ajustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las “NIF” v qua se registraran &n el patrimonio en una
subouents denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primeara vez de
la= MIIF®, separada dal resto de los resultados acumulades, solo podrd sar capitalizada en la parts
gue exceda al valor de las pérdidas acurnuladas v las del ditimo sjarcicio econdmico, S las
hubiaren; utilizado para absarber pérdidas, o devuslto a sus accionistas en caso da liquidacidn da
la Compafla. :

Dividandas

La Junta de Accionistas Extraordinaria dal 16 de diciembre del 2016, aprugba una distribucion da
dividendos por USE3Z3.6559, Iz qus comesponde LUSF73.847 al saldo de utilidades del afio 2014
LI5%255 912 da utilidades por al afo 2015,

La Junta de Accionistas Extracrdinaria del 9 de agosto de 2015, aprueba una distribucion de
dividendes por USE125.C00 y el incremento de la Reserva Facultativa por USE73.647,

lnoresos Ordinarias

Las indrescs ardinarios s& companan de o siguianta.

A0 tarminado el
31 de dicigmbre da

MNota 2018 2015
Servicios de turismo receptiva prestados
8 compafia relaciorada 20 [a) USE 1.450.520 1.420.587

Vantas do pagqustes tormstions a terseros 2.8927.055 2. 645,382
' USE 4377876 4 055,069

Gastos por Maturalesa

Un detalle da los gastos por naturaleza es como sigua:

-30 -
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Abkercrombie & Kent Bouador 5 A,
Matas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Afio terminado el
31 de diciemhbre de

. Nota 2016 2018
Compras de servicios v bisnas USE 3090326 2,999 658
Gastas nor beneficios de log empleadus 18 RE1.877 478.5874
Servicios de terceros ' a1.740 £2.631
Arrendamienta, condominio y _

Martenimisnto de inmuahle 36877 34430
Publicidad v promocianeas 26777 a7 452
Senvicios basicos 19.587 o412
Gastos de vigje 4,812 10858
Suministros y materiales 18280 14.443
Depreciacidn g 12.847 10469
‘Comisiocnes de agencias de viajes : 11.915 04925
(Otros gastos 13,222 15.635

USs 3,585 261

7121584

Gastos por Baneficios de lgs Empleados

Los gastos por banaficics de |05 empleados sa rasumen a continuacian:

Afo termirade el
21 de diciembre de -

Nata 2Me 2015
Sueldos y salarios U5E 2531.926 253,670
Farticipacian de los trakajadoras
en las utilidades 14 84.523 £2 644
Beneficias sociales 113.231 83,3632
Bonificaciones 37262 30111
Sequros 12,547 2627
Jubilacidn patronal e indempizacion
por desahucio v oros 19348 7267
Otras beneficios ' 15.842 25.314
17 US$  581.877 473.874

]'_“I'II'."""'"'""".'."""."-'-'I""I'I"'w—w

De acuerdn con lo exigido por las leyes laborales de ia Repdolica del Ecuadaor, la Cormpanila esté
obligada g distnbuir antrs sus mpleados 159% da g utilidad antes de impuesto 8 13 renta. La
Cempafiia ha estimade 2] 0asto de participacion de los trabajadores en Ias utilidades de la
siguignts manera;

-=1 -
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Abarcrombie & Kent Ecuador 5. A.
Naﬁs 4 los Estados Financioras

[En délares de los Estados Unidos de fmérica - USSE)

A terminads al
31 de diciembre da

15 2015
Total ingresos ordinarios ¥ otros Uss 4.400.257 4.0B7.735
Total costos y gastos [3.826.737 [3.670.112
Basa para al ciloulo de participacian
de 1as trabajadores en las utiidades Usgs - BE3E18 417 627
Farticipacian deg los trabajadores an .

las utilidades UES a4.523 g2.044

Al 31 de diciembre de 2018 la Companls poses 19 empleades (21 an 20158) en ralacidn de
dependencia.

(18] Otros Ingresos
" Los atros ingresos se cempanean de 1o siguisnte:

Afo tarminado el
371 de diciambre de

2016 2015
Comisiones sobre ventas . USE 19527 0.272
Qtrus 3.7Eg9 12 4398

LUSE Z2.281 21.770

(200 Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

fal Transaccienss con Partes Relacionadas
Elresumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguients:

Afio terminada el

Mata 31 da diciembra de
2018 2015
ngresos ardinarios - Servicios de

trisme receptiva - Abercrombie &
Chile ' o Usg - 260
Kant Perd SAC [L5 1.450.320 1.420.237

' LUS%  1.480.920 1.420.557

(Continda)
32-
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" diciermbre das 2016 (USE11.425 en 2015),

Abercrombie & Kant Ecuadar 5. A,
Matas a los Estados Financiars

[En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

() Saldos con Partes Bela.ciunadas

El datalle de los saldos por cobrar v pagar a (as partes relacionadas es sl siguiente:

Mota 2006 2018
Ceudores comercialas -
Abercrombie & Kent Perd 5AC S 233,282 247 937
Abercrambie & Kent Chils - a&0

7 LISE 28934492 248,287
Otras cuentas v gastos acumuladas

por pagar:
Bonificacidn acumulada por pagar - )

personal clave de la Gerencia USE 12.200 13000

Abercrombie & Kant LSA . B77 3684

11 LS 12.5877 16.684

Las saldos con partas relacionadas no devengan ni causan intsresas, los saldos por cobrar
son cohrados en los 80 digs posteriorss a la facha do emision de las facturas v las saldos
por pagar son liguidados entre los 21 v 365 dias sipuientes a la fecha de su
recanacimianto,

(7 Compensacion Hecibida por el Parsanal Clave de-la Gerencia

La compensacian recibida por el personal clave de la Garencia de kb Compafia par
cancenta de sueldos v beneficios sociales sa resume a continuacion:

ARAg terminado el
31 de diciembra de

2416 2015
Sueldos ' USH 57 720 52,440
Beneficios saciales 23.745 14.735

uss 81,489 67.175

Arrendamignte Qperative

La Cempania arrienda una oficing para uso como sede administrativa ¥ pargueaderos para uso de
empleados v visitantes, madiante un contrato da arrendamiento operativo. Durante el afo
tarminado al 31 de digiembre de 2016 2l gasto por concepto de arrendamiento operativa fus da
USE2E.980 (LS%$27.424 an 2015). Los pagos minimes futuros en mencs de 12 meses por
concapta de este arendamients operative son de aproximadarente USE12.225 al 31 de

IContinda}
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Abercrombie & Kent Ecuadar 5. A,
Motas & s Estados Financieros

(En dolares de los Estadas Unidos de América - USE)

© (22} Ewentos Subsecuentes

La Campafila ha evaluado los eventos subsecuentas hasta el 13 de febrero de 2017 fecha en la
cual los estados financieros fuercn autorizados para su emision,  Ningun evento significativio
ouUrnd con posterionidad al 31 de diclembre de 2016, fecha del estado de situacion financiera pero
antes del 16 de febrero de 2017, que raquiera revelacion o ajusta a las estados financieres de los
cuales estas natas forman parte integral.

88384
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