NOTA 1 OPERACIONES:

La compafia se constituyé en la Republica del Ecuador, segun escritura publica del 18 de
Febrero del 2004, celebrada en la notaria sexta del canton Quito, su domicilio es el canton
Quito, Provincia de Pichincha. Registro mercantil del 14 de mayo del 2004. Su objeto social es
la Organizacion de eventos académicos para terceros. Organizacion de seminarios en todas las
ramas profesionales. Cursos y capacitacion de personas naturales, empresas y organizaciones
de todo tipo....

a) Preparacion delos estados financieros para el periodo de apertura y transicion a
NUF (1 de enero y 31 de diciembre de 2011):

Los EstadosFinancieros de la Compania al 1 de enero del 2011 (31 de diciembre del 2010) y
31 de diciembre de 2011 fueron previamente elaborado bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y convertidos a Normas Internacionales de Informacion Financiera en
cumplimiento de lo dispuesto en las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias, No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre del 2008 y No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.10 emitida el 11 de Octubre de 2011, las
cuales establecen, entre otros temas:a) que las entidades clasificadas dentro del tercer grupo
de implantacion (aquellas gque al 31 de diciembre de 2007 hayan reportado activos totales
menores a US$4,000,000) y que presenten en sus estados financieros al 31 de diciembre del
2010, un total de activos menor a los US$4,000,000, menos de US$5,000,000 de ingresos
anuales y que hayan tenido menos de 200 empleados como promedio del afo 2010, deberan
aplicar de manera obligatoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF para
PYMES”, b) se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF para PYMES”
a partir del ejercicio econdémico del afio 2012 y, c¢) se debera elaborar la conciliacién del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF para PYMES, al 1 de enero y 31 de
diciembre del periodo de transicion.

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas es
una sola norma que se compone de 35 secciones en las cuales se incorporan los principios
contables que provienen de las NIIF completas, pero simplificadas para ajustarlo a las
entidades que estan dentro del alcance de esta norma

En consecuencia, el Estado de Situacion Financiera al 1 de enero del 2012(31 de diciembre de
2011) ha sido elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF para PYMES), las cuales establecen el principio del costo histérico. La preparaciéon del
estado de situacion financiera al inicio del periodo de transicion bajo estas normas, exigen el
uso de ciertas estimaciones y criterios contables. También exigen a la Administracion, que
ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas al estado de
situacion al 1 de enero del 2012 estan expresadas en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional de la Compaiiia.

b) Juicios y estimaciones contables:

Juicios:

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion ha realizado
los juicios de valor, aparte de aquellos que contienen estimaciones.
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Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de los estados financieros son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias.

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden:

Estimacion de cobranza dudosa, la depreciacion y vida uatil de propiedades y equipo, la
provision para impuesto a la renta, cuyos criterios contables se describen mas adelante.

La Administracion ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion
de los estados financieros adjuntos, segin se explica en las correspondientes politicas
contables.

c) Cambios en las politicas contables y su efecto:

Como parte del analisis y evaluacion efectuada a las cifras de los Estados Financieros se
estimaron provisiones actuariales sustentadas en un estudio elaborado por un actuario
independiente, adicionalmente se analizaron las cuentas y cobrar y por pagar para regular los
saldos que no representan beneficios y/o obligaciones para la compafia.

d) Efectivo y Equivalente de Efectivo:
Incluye el efectivo y los depositos en bancos y de libre disponibilidad.
e) Cuentas por cobrar clientes y provision para cuentas incobrables:

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes se registran a su valor razonable, neto de su
estimacion para cuentas incobrables. La estimacidon de cobranza dudosa es determinada
cuando existe una evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra recuperar el valor integro
de las cuentas por cobrar de acuerdo con los términos originales establecidos. En adicion, la
Gerencia registra estimaciones con base en evaluaciones efectuadas a clientes especificos a
los cuales se les deba iniciar o se les ha iniciado una accion judicial y a clientes que evidencian
una dificil situacién econoémica.

El saldo de la estimacion es revisado periddicamente por la Gerencia para ajustarlo a los
niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

f) Propiedad, Planta y Equipo:

A partir del 1 de enero del 2011, y a propésito de la transicion a las NHF la Compafifa adoptd
las siguientes politicas respecto de este rubro:

o Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

e La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas
anuales:
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Vehiculos 5

'Equipos de computacion 3
Muebles, enseres y equipo de oficina 10

e Un elemento de mobiliario y equipo se da de baja de la contabilidad cuando se enajena
0 cuando no se espera obtener beneficios econdémicos futuros derivados de su uso o
enajenacion. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad del
activo (calculadas como la diferencia entre los recursos netos procedentes de la baja y
el valor en libros del activo) se incluiran en la cuenta de resultados del afio en que el
activo se da de baja.

e Los gastos de reparacion y mantenimiento de los bienes se registra en la cuenta de
resultados cuando se producen. Cuando se realiza una mejora del equipo, su costo se
reconoce como parte del valor en libros del mobiliario como un reemplazo de parte de
éste, siempre que se cumplan los criterios de reconocimiento.

e Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes del
mobiliario y el equipo sblo se activan cuando sea probable que la Empresa obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser
valorado con fiabilidad. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. El costo y la depreciacion acumulada de los
bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o
pérdida resultante se afectan a los resultados del ejercicio en que se produce.

e Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

g) Pérdida por Deterioro:

Cuando existen acontecimientos o cambios econoémicos que indiquen que el valor de un activo
de larga vida pueda no ser recuperable, la Administracion de la Compafia revisa el valor en
libros de estos activos. Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, por
un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para
cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor
razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en
condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los
correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

h) Cuentas por pagar comerciales:

Constituyen obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de compaiias relacionadas
y proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afioc 0 menos, de lo contraric se
presentan como no corrientes. Las cuentas con proveedores no devengan intereses y se
liquidan en el corto plazo
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i) Provisiones:

Se registran cuando una compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida /
implicita, que: es resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria la salida
de recursos economicos para liquidar la obligacion y el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

i) Beneficios Sociales a Largo Plazo (Jubilaciéon Patronal y Desahucio):

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la “Compafiia” proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
“Compafiia” comprenden:

Beneficios a corto plazo.-Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de
12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se
devengan.

El 15% de la participacion de los empleados en las utilidades de la “Compaiiia “se calcula con
base en los resultados contables del periodo sobre el que se informa y se reconoce en
resultados en el aflo en que se devenga.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados).- La Compaiiia tiene un plan de
beneficios definido para jubilacion patronal, normado por las leyes ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador, a este beneficio se lo denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los gastos operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.5% anual.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otros.

Las ganancias y pérdida actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren todos los trabajadores que se encontraban trabajando
en la Compaiiia.

k) Impuesto a las ganancias:

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de balance en el pais en el que opera la Compaiiia. La Administracion
evallia peridédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a
las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso

Pagina 4



necesario, establece provisiones en funciéon de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias

temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en los estados financieros.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el

correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

1) Provisién de Impuesto a la renta:

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa de impuesto a la
renta (25% afio 2010, 24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% del afio 2013 en adelante)
aplicable a las utilidades gravables en Ecuador.

m) Reconocimiento de Ingresos y gastos:

El ingreso por la prestacion de servicios es reconocido cuando el servicio ha sido prestado.
Ningun ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperacion
de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

NEC Ajustes NIF NEC Ajustes NIF
11112011 1/1/2011 11112012 11112012

Clientes 24,983 B 24,983 192,182 - 192,182
(-} Provisién cuentas incobrables (9,478) - (9,478) {4,864) - {4,864)
Anticipos 88,663 - 88,663

Compaitias Relacionadas 34,192 {7,049) 27,1438 164,763 (7,049) 157,703
Otras cuentas por cobrar 7,181 {7,453) {271) 59,108 (7,453) 51,850
Total 145,542 (14,502) 131,039 411,173 (14,502) 396,671

Las cuentas por cobrar representativas se encuentran conformadas de saldos por cobrar a
clientes producto de las ventas realizadas como parte del giro del negocio de la compania, y se
refieren a valores totalmente recuperables (corrientes).
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Efectos a la fecha de transicion:

Como parte del analisis de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2010, se analizo con la
Administracion de la Compafiia la probabilidad de recuperacion de otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, identificandose US$14.502 correspondiente a
cuentas por cobrar que no han presentado movimientos desde afios anteriores y que de
acuerdo a la Administracion de la Compaiiia se originan en errores contables no corregidos en
ejercicios anteriores. A continuacion se incluye un detalle de los valores ajustados a la fecha
del estado financiero de apertura y transicion:

NEC NIIF DIFERENCIA
Deudores Varios 5,004 (271) 5,366
Crédito a Clientes 1,927 - 1,927
Valores por Rendir 160 - 160
Cuentas por Cobrar Semasoc S.A. 1,656 1,656 -
Cuentas por cobrar Samper 5,546 - 5,546
C X C Serinterec 1,503 - 1,503
Total 15,887 1,385 14,502

El efecto global de este analisis afecta directamente a las cuentas patrimoniales de la
compafiia, provocando una disminucion de US$ 14.502 (US$7,049 por cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas y US$7,453 por ofras cuentas por cobrar) (Ver Conciliaciéon
Patrimonial, pag. 7).

HOTA 4 -dmpuestos corrien

El siguiente es un detalle de los impuestos:

NEG Ajustes NHF NEC Ajustes NUF
1112011 1172011 1/1/2012 11112012
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 78,879 - 78,879 49,108 - 49,106
Crédito Tributario IVA 154,789 - 154,789 165,512 - 165,512
Total 233,668 - 233,668 214,618 - 214,618

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y
aplicacion de las NHF, considerando que el saldo del rubro se refiere a impuestos sobre los
cuales la compafiia tiene derecho y seran recuperados en el corto plazo.

3y eguips

El siguiente es un detalle de los activos fijos:

NEC Ajustes NIF NEC Ajustes NHF
11172011 11172011 1172012 11172012
Muebles y Enseres 28,232 - 28,232 45,985 - 45,985
Equipos de Oficina 9,497 - 9,497 12,547 - 12,547
Vehiculos 19,099 - 18,099 19,099 - 18,099
Equipas de Computacion 7,953 - 7,953 11,118 - 11,118
(-} Depreciaciéon Acumulada {29,532) - {29,532) {39,905) - {39,905)
Total 35,249 - 35,249 48,844 - 48,844
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Como parte del proceso de adopcion de las NIIF, la administracion ha decidido medir aquellas
partidas de propiedades, planta y equipo al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada, no se han estimado cambios importantes en las
vidas utiles y porcentajes de depreciacion considerando que de acuerdo a la politica contable
actual la compariia obtendra a futuro el beneficio o aprovechamiento a lo largo de la vida util.

Deterioro de los activos:

A la fecha de los balances de situacion, la Administracion de la Compafiia analizd la posible
existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto la existencia de deterioro de activos.
Dado gue no se observaron dichos indicios, no se consideré necesario la realizacion de
pruebas de deterioro correspondientes.

El siguiente es un detalle de cuentas por pagar:

NEC Ajustes NIIF NEC Ajustes NIF
11112011 1112011 1172042 1/1/2012
Proveedores 142,454 (38,517) 103,937 238,914 (38,517) 200,396
Cuentas por pagar a cormpaiiias . ,
relacionanas 134,212 (16,473) 117,739 112,747 (16,473) 96,274
Otras cuentas por pagar 2,027 - 2,027
Total 278,693 (54,990) 223,703 351,661 (54,990) 296,671

Como parte de la revision de cuentas por pagar, se analizd con la Administracién de la
Compaiiia la probabilidad de pago de estos rubros, identificandose US$54,990
correspondientes a cuentas por pagar que no han presentado movimientos desde afios
anteriores y que de acuerdo a la Administracion de la Compafia se originan en errores
contables no corregidos en ejercicios anteriores. A continuacion se incluye un detalle de los
valores ajustados a la fecha del estado financiero de apertura y transicion:

NEC NIIF DIFERENCIA
Proveedores 142,454 103,937 38,517
Cuentas por Pagar Semasoc 10,371 - 10,371
Cuentas por Pagar Corp. Seminarium 7,884 1,783 6,102
Total 160,709 105,719 54,990

El efecto global de este analisis afecta directamente a las cuentas patrimoniales de la
compaiiia, provocando un incremento de US$ 54.990 (Ver Conciliacién Patrimonial, pag. 7).

3 pRLar

El siguiente es un detalle de impuestos corrientes por pagar:
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NEG Ajustes NitF NEC Ajustes NiF
1112011 1172011 11172012 1172012
Retencidn en la fuente IR 33,881 33,881 10,349 10,349
IVA por pagar 7,018 - 7,013 13,547 13,547
Retencion en la fuente IVA 10,323 - 10,323 54,934 54,931
Total 51,217 - 51,217 78,827 78,827

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y
aplicacion de las NIIF, considerando que el saldo del rubro se refiere a impuestos los cuales:
seran cancelados mensualmente y en el corto plazo.

El siguiente es un detalle de los pasivos acumulados:

NEC Ajustes NIF NEC Ajustes NUF
11112011 1172011 1112042 11412042
Sueldos 18,936 18,936
IESS por pagar 6,523 6,523 4,780 4,780
Beneticios sociales 16,896 16,896 2,781 2,781
Total 42,354 42,354 7,560 - 7,560

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y
aplicacion de las NIIF, considerando que el saldo del rubro se refiere a obligaciones patronales
y se devenga con normalidad en el corto plazo.

El siguiente es un detalle de jubilacion patronal y desahucio:

NEC Ajustes NitF NEC Ajustes NIF
1172011 1112011 14112012 1172012
Jubilacion Patronal 1,953 1,953 2,631 (1) 2,630
Desahucio 382 382 1,219 1,219
Totat - 2,336 2,336 2,631 1,219 3,849

Efecto patrimonial a la fecha de transicién:

Las provisiones creadas corresponden al 100% del valor actual de la reserva matematica para
jubilacién patronal y desahucio calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que se encontraban trabajando en la compafiia que al 31 de diciembre

de 2010y 2011.

La provision de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2011 de US$ 2.630 corresponde en su
totalidad a la reserva para la jubilacion de empleados que no han cumplido 10 afos de trabajo
bajo relacién de dependencia dentro de la compaiia, la cual presenta diferencias con lo
contemplado por las normas tributarias vigentes. Un movimiento de la cuenta es el siguiente:
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2011

Jubilacion Desahucio Total

patronal
Saldo inicial NEC 2,631 - 2,631
(+) Efectos fecha de apertura 1,953 382 2,336
) Regulacion a la fecha de transicion (1.954) 837 (1,117)
Saldo a la fecha de transicién 2,630 1,219 3,849

Un detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Efectos NIIF
Fecha de Transicion

Jubilacién Patronal apertura

Provisién acumulada 1,953 2,630
Provision menores a 10 afos 1,953 2,630
Base para calculo 1,953 2,630
Tasa % _de Impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto diferido pasivo 430 579

.

La Compaiiia esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia,
establece politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y
operaciones.

a) Marco de Administracion de Riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentado, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que refiejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el
que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Crediticio —

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compaiiia.

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones

individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

Pagina 9



c) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos vy financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) vy las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamiento con entidades financieras). La gestibn prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital —

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compaiiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. La
Administracion de la Compaiiia y sus accionistas se encuentra disefiando un plan de negocios
que le permita revertir las pérdidas acumuladas registradas en los Ultimos afos y operar sobre
una base rentable en el futuro.

NOTA 12 PROCEBO DE ADOPCION DE LAS

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias:

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las "NIIF” y su aplicacion obligatoria por parte de las
compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual
fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11
emitida el 11 de Octubre de 2011. La Compafiia forma parte del tercer grupo de implantacion y
esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con “NIIF para PYMES” a partir
del 1 de enero de 2012.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los estados financieros se
prepararan y registraran con sujecion a las “NIIF”, en la version vigente, traducida oficialmente
al idioma castellano por el “IASB”.

Mediante Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.10 del 11 de Octubre de 2011 la
Superintendencia de Compaiias Norma la aplicacion de las NIIF para PYMES y establece las
fechas en las que la informacion relacionada al proceso de conversion de estados financieros
en NIIF debe ser entregada a dicha Institucion: i) hasta el 31 de octubre de 2010 debe ser
entregada el plan de capacitacion e implementacion incluyendo el diagnostico previo y los
posibles impactos del proceso, y ii) hasta el 30 de Noviembre de 2010 debe ser entregada la
conciliacion patrimonial al 1 de Enero de 2011, Esta informacién debe ser entregada previa
aprobacion de la Junta General de Accionista de la Compaiiia o del 6rgano al que se le confirid
la obligacion de llevar a cabo este proceso.

Proceso de adopcion por primera vez de las “NIIF para PYMES”:

Los estados financieros de la Compaiiia al 1 de Enero de 2011 y 31 de Diciembre de 2011
fueron preparados y presentados originalmente de conformidad con las “NEC”.
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Para propositos comparativos y por requerimientos de la Seccidon 35, Adopcion por Primera vez
de las “NIIF PYMES”, la “Compariia” procedio a preparar los siguientes estados financieros:

Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011; En este estado
financiero se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de las “NIIF PYMES” por
primera vez”.

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la preparacion de
estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables sefialadas en la
Nota 2 denominada “Resumen de las Principales Politicas Contables”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién por primera vez:

La adopcion por primera vez, establece los siguientes procedimientos generales efectuados
durante el proceso de adopcidn por primera vez:

1. Se efectio analisis sobre el reconocimiento de todos los activos y pasivos cuyo
reconocimiento fue requerido por las “NIIF”

2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las “NIIF” no lo permiten

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con la clasificacién establecida por las “NIF”

4. Se aplico las “NUF” al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

La adopcion de las “NIIF” por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones:

Cambios en las politicas contables y criterios de medicion
Correccion de errores contables
Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

W~

Los Estados Financieros de SERVICIOS CORPORATIVOS SGF CIA. LTDA., v por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011 seran los primeros estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

La fecha de transicion de SERVICIOS CORPORATIVOS SGF CIA. LTDA., es el 1 de enero de
2011, por lo que su fecha de adopcién es el 1 de enero de 2012.

A continuacion incluimos la conciliacion patrimonial a la fecha de transicion a las “NIIF” (al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2011):

(Véase pagina siguiente)
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Diciembre 31, 2011 Enero 1, 2011

Patrimonio bajo NEC 14,485 79,715
1 Ajuste de cuentas por cobrar (7,453) (7,453)
1 Ajuste de cuentas por cobrar (compaiiias relacionadas) (7,049) (7,049)
2 Ajuste de cuentas por pagar 38,517 38,517
2 Ajuste de cuentas por pagar (compafiias relacionadas) 16,473 16,473
3 Registro de provisiones jubilares (jubilacion patronal y desahucio) (1,219) (2,336)
4 Impuestos diferidos 579 430
Subtotal 39,848 38,582
Patrimonio bajo NUF 54,333 118,297

Diciembre 31, 2011

Resultado bajo NEC (65,230)
3 Registro de provisiones jubilares (jubilacion patronal y desahucio) 1,117
4 Impuestos diferidos 149
Resultado conciliacion bajo NIIF (63,965)

Resumen de los efectos NIIF a la fecha de transicion

1. Ajuste de cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas

Corresponde al ajuste de ciertos saldos de cuentas por cobrar con (relacionadas y no
relacionadas), que de acuerdo al analisis realizado por la Administracién de la
Compaiiia, no serdn cobradas debido a que se originaron por errores contables no
corregidos én ejercicios anteriores.

El ajuste realizado sobre el saldo de otras cuentas por cobrar fue de US$7,453 y sobre
el saldo de cuantas por cobrar a compaiias relacionadas de US$7,049 tanto en el
estado financiero de apertura como en el de transicion.

2. Ajuste de cuentas por pagar.

Corresponde al ajuste de ciertos saldos de cuentas por pagar (relacionadas y no
relacionadas), que de acuerdo al andlisis realizado por la Administracién de la
Compaiiia, no seran cobradas debido a gue se originaron por errores contables no
corregidos en ejercicios anteriores.

Los estados financieros de la compaiiia fueron modificados afectando el saldo de
cuentas por pagar por un total de US$54,990 (US$38.517 por otras cuentas por pagar
y US$ 16.473 por compafias relacionadas) tanto en el estado financiero de apertura
como de transicion.
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3.

9

Registro de provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Corresponde al registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio en base a
los resultados del estudio actuarial desarrollado por un perito profesional contratado por
la Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron modificados para reflejar el
resultado integral del ejercicio de acuerdo al siguiente detalle:

2011
Jubitacion Desahucio Total
patronal
Saldo inicial NEC 2,631 - 2,631
+) Efectos fecha de apertura 1,953 382 2,336
) Regulacion a la fecha de transicion (1,954) 837 1.117)
Saldo a la fecha de transicion 2,630 1,219 3,849

Impuestos Diferidos

Las NHF PYMES requieren el reconocimiento de impuestos diferidos que esta
orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo
o un pasivo y su valor en libros. Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF PYMES han significado la determinacién de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos de acuerdo al siguiente detalle.

Efectos NHF
Fecha de e
Jubilacién Patronal apertura Transicion
Provision acumulada 1,953 2,630
Provision menores a 10 anos 1,953 2,630
Base para calculo 1,953 2,630
Tasa % _de Impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto diferido pasivo 430 579

Reclasificacionss en ¢ Estados Financieros de Situacion

No se realizaron reclasificaciones en los estados financieros de situacion de apertura y
transicion.

Reclasificaciones en ef Estados de Resultados Integrales

No se realizaron reclasificaciones en el estado financiero de resultado integrales del
ano de transicion.
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DEL

SERVICIOS CORPORATIVOS SGF CIA. LTDA.
RESUMEN DE AJUSTES ESTADO FINANCIERO DE APERTURA
al 31 de diciembre de 2010

Aplicacion NIIF por primera vez
Deudores Varios
Crédito a Clientes

Valores pot Rendir

vi Para regular saldos de cuentas por cobrar, las cuales no han
sido identificadas, ni se estima la p ion de las mi

Proveedores

Apticacion NIF por primera vez

vl Para regular saldos gue se ha mantenido como antiguos, tos
cuales no representan desembolsos a futuro por parte de la
compa#dia, y por algun error estas se mantuvieron como tal.

Aplicacion NIIF por primera vez
Cuentas por cobrar Samper

G X C Serinterec

vi Para regular saldos de cuentas por cobrar, las cuales no han
sido identificadas, ni se estima la recuperacion de las mismas.

4

Cuentas por Pagar SEMASOC
Cuentas por Pagar CORP. SEMINARIUM

Aplicacion NIIF por primera vez

vi Para regular saldos de compaiiias relacionadas que se ha
mantenido como antiguos, los cuales no representan
desembolsos a futuro por parte de la compaiiia, y por algin
error estas se mantuvieron como tal.

Aplicacion NWF por primera vez
Jubilacién patronal

Desahucio

vl Para registrar las provisiones jubilares

7,453

38,517

7,048

10,371

8,102

2,336

7,453 7,453
5,366
1,927
160
38,517 38,517 38,617
7,049 7,049
5,546
1,503
16,473 16,473 16,473
2,336 -2,336
1,953
382
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SERVICIOS CORPORATIVOS SGF CIA. LTDA.
RESUMEN DE AJUSTES ESTADO FINANCIERO DE APERTURA

al 31 de diciembre de 2010

Impuesto diferido
Aplicacidn NIIF por primera vez 430
vi Registro de impuestos diferidos por jubilacién patronal
TOTALES 72,257 72,257 16,838 55,420 38,582
! Resultados de Ia Aplicacion de ias NIF por Primera Vez 38,5821
[SALDO DE PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 (NEC) 79,715 l
[ SALDO DE PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 (NIIF) 118,297 I

Pagina 15



SERVICIOS CORPORATIVOS SGF CIA. LTDA.
RESUMEN DE AJUSTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Jubilacion Patronal 1,954

Gastos por beneficios a empleados 1,954 1,954 1,954
v} Para regular provision por jubilacion
patronal

Impuesto diferido 149

Gasto IR 149 149 149
vi Para reconocer el ID por Jubilacién
patronal

3

Gastos por beneficios a empleados 837 837 -837
Provisidn por desahucio 837

v/ Para regulair provisién por desahucio

TOTALES 2,940 2,940 837 2,103 1,266

Resuitados aplicacién NUF fecha de
transicion 1,266

Resultados aplicacion NHIF fecha de apertura 38,5682

SALDO DE PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(NEC) 54,990

SALDO DE PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(NHIF) 4 86,188

<

» /
Cartasco G.
ador General

[
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