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INDUMADERA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Obijeto social

La Compaiiia fue constituida el 28 de abril de 2004 con Ia finalidad dela produccidn, impartacian,
distribucion y comercializacion de productos para pisos de madera, productos forestales; la
explotacion de bosques naturales, asi como también produccion, importacion, exportacion,
distribucion y comercializacion de todo tipo de bienes musbles. Los productos que fabrica o importa la
Compaiiia son vendidos en el mercado nacional.

El demicilio principal de [a Compafiia es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Replblica dei
Ecuador y tiene como mayores socios a personas naiurales domiciliadas en el Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (j) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petréleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este atriba de
los US$50 por barril, 1o cual le permitiré al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; y, (ii} a ciertas
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parafos siguientes.

El Gobierno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior entre
las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la importacién de productos de los
sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de cierfos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionales {(salvaguardas) a las importaciones; {d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
debido a gque en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito fa
implementacion de algunas reformas entre las cuales esta la eliminacién del impuesto a la plusvalia; la
reeleccién indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el drea de juridica.

£l Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobierno y atender los pagoes pendientes tanto a proveedores, asi
como los pagos de los framos de deuda. Esta situacidn origind que el Gobierno actual efectie
emisiones de papel de deuda y tome crédiios de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente
proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del
22% al 25% a partir del 2018, (il) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las
mercaderias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); v,
(i} un arancel diferenciado para ciertos productos importados,

El Gobierno con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Orgénica de Fomento
Productive y la Ley Orgénica de Reactivacidon Econémica y Fortalecimienio, en las cuales se
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios para las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacién de empleo, para la
reinversion de las utilidades, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.
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INDUMADERA CIA. LTDA.
Notas a ios Estados Financieros

El Gohierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y estd en conversaciohes con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el
presupuesto del afio 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir ef déficit fiscal y que esta
en proceso de elaboracién de un plan econémico en el cual se defina las alternativas para reducir (a)
el ako endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; y. (¢) la reduccién del gasto
corriente, para fo cual inicio una disminucion gradual a los subsidios de la gasclina; & la fecha de
emision de los estados financieros plan economico integral no ha sido difundido ni aprobado.

La relativa estabilidad econdmica a generado en varios sectores econdémicos: (1) un incremento en el
volumen de sus operaciones; (b) una buena rotacion de ios inventarios y en la cobranza de los
clientes; vy, (c) incremento en la rentabilidad; por lo que [a situacion financiera, liquidez vy rentabilidad
ha mejorado.

La falta de un plan econdmico integral y las medidas econémicas tomadas generan una incertidumbre,
a pesar de la relativa estabilidad. La Administracién esta analizando y evaluando nuevas alternativas,
con el chjeto de continuar con sus operaciones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como siguse:
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “I[ASB” nombre y siglas en inglés).
Las principales politicas contables adoptadas por la Compafifa en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financiercs del afio que terminé el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por fa administracion el 20 de marzo de 2019 y se estima que los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones por los socios.

b) Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los
terrenos y edificaciones que se registran al valor del avalud determinado en base a los valores
establecidos por un perito especializado; [as provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y de obsolescencia de inventarios gue son realizadas en funcién de las estimaciones
de la Compaiiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

El costo histérico constituye generalmente el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

c) Monetla Funcional y Presentacion
Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "US$” que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. La informacién que se presenta en las

notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepfo cuandeo existen
saldos o fransacciones en ofras monedas.
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d)

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un active se clasifica como corriente cuando la entidad:

- @spera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene e| activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efeciivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de
doce meses después del cietre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica coma corriente cuando la eptidad:

- espera liquidar &l pasivo en su ciclo hormal de operacion;

- manftiene el pasivo principalmente con {fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cietre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives no corrientes,
en todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de Valores Razonables

La Compafiia en la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financiercs, y de varias estimaciones contables que reguieren las NIIFs,
utiliza para sus polificas contapies io establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; (i) revefacion en los estados financieros y notas; vy, (i) para reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los actives financieros y de larga vida.

La Compaiiia en la medicidén de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable fal como lo requieren las NIIFs, De
acuerdo a lo requerido por ias NIiFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o iécnicas de
valoracion, tal como sigue:

1) Valores de mereado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.
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INDUMADERA CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros

b}

2) Informacidon diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales).

3} Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasive y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende [a medicién del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para ia medicién total de los activos y pasivos.

La Compaiifa en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalia las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre fos
niveles de jerarguia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origing el cambio.

lLa informacidn adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 7.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los délares de los Estados Unidos de
América "USS$"), se registran inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional
en la fecha en que la fransaccion califica para el reconocimiento. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierien a las tasas de cambio de la moneda funcional en
la fecha de presentacion.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversion a las tasas de
cambio de los aclives y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera y de la
liguidacion de estas transacciones se reconccen en la cuenta de resultados, excepto por
aquellas partidas que se desighan como parte de la cobertura de la inversién neta de la
Compafiia en una operacion en el extranjero se registran en las cuentas de patrimonio como
Otros Resultados Integrales "ORIY, y se registran en los resultados al momento de su
realizacion.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a activos y pasivos monetarios se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” y las otras
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otfras ganancias /
{pérdidas) netas".

Los elementos no monetarios que se miden en términos de costo histdrico en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.

Los eletmentos no monetarios medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten
utilizando las tasas de cambio en la fecha en gue se determina el valor razonable. La ganancia o
perdida derivada de la conversion de elementos no monetarios medidos al valor razonable se
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valar razonable del elemento, en el ORI y
se reconocen en los resultados en el momento de su realizacion.
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¢)

d)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo constitluye
los saldes disponibles en caja bancos v depositos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estéan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NHF 9 “Instrumentos
Financieros” (el cambic en la politica contable se describe en la nota 5). La clasificacion
depende del propdsito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los
pasivos.

Activos financieros

Medicion inicial

los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efective para la
Compaiiia, de acuerdo con sus actividades o por ia compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicién mas
cualquier costo imputable a la transaccion y que deben ser reconocidos coma parte del activo y
se registran como activos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable se reconoce se reconocera como ganancia o perdida Gnicamente en los casos
de que el valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal active financiero de la Compaiia constituye los deudores comerciales generados
peor las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, ios cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de
mercado bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la
Companiia.

Medicion posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicién inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activas
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (i) valor razonable
con cambios en otro resultado integral; y, (iii) valor razonable con gcambios en pérdidas y
ganancias.

Los activos financieros se registran como se describe a continuacién:
- Costo amortizado

Los actives financieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracterfsticas de un instrumento financiero se registran
a costo amortizado; cuando sus plazos son mayores a los 80 dias ¥ no incluyen ninguna
tasa de interés 0 cuando existen tasas de interés fijas, se calcula el interés implicito para
lo cual se uliliza el método de la tasa de interés efectiva.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o

menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazes son mayares a un
afic se clasifican como activos no corrientes.
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i:ﬁ El calculo de! interés implicito se efeciia en base a la tasa de interés de los pasivos por
3 financiamiento de la Compafiia o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus
N bolefines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano.

m - Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI”

e Los activos financieros con cambios en el “ORI" principalmente constituyen instrumentos

financieros comerciales y de patrimonio cuya intencion y capacidad financiera es la de
mantenerlos hasta que finalicen su vencimiento vy sus flujos de efectivo corresponden a la
recuperacitn del capital y sus intereses. Estos instrumentos se ajustan al valor razonable
y su efecto se reconoce en el patrimonio como parte del “OR!” hasta su realizacion o

y OO

6‘“\} venta, excepto cuando existe un deterioro permanente.
ey

» - Valor razonable con cambios en los resultados

6::) Los activos financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por
{:3 cobrar propias en las cuales existe la intencidn de negociarlos o recuperar liquidez en
- plazos corios; estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por
o la actualizacion se reconoce en el estado de resultados del pericdo en el cual se origina
) la varfacion.

- Los infereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
Y financiero en el estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento de
) ingresos.

{:m) Baja de activos financieros

. Un activo financiero es dado de baja cuando:

- 0] los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

™y (i 1a Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
- asumido una obligacién de pagar la fotalidad de los flujos de efectivo recibidos
€:) inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

{::3 iy la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de

no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,

e si ha {ransferido su control.

fd Pasivos financieros

- Reconocimiento y medicién inicial

£ Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran ai valor acordado
Yoo de pago mas los costos atribuibies — valor razonabie.

g

£

P Los pasivos financieros constituyen: el financiamiento de instituciones financieras y partes
" relacionadas y las cuentas por pagar con proveedores y ofras cuentas por pagar, que cumplen
o3 con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a transacciones por
e bigenes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan pendientes de pago y
3 se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afioc ¢ menos y como
ey pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

™ Los pasivos financieros se registran: {a) al valor razonable; y, (b} al costo amortizado.

Siggs? y

) Los pasivos financieros a costo amortizade principalmente corresponden a:

-
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e)

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningin reajuste
periddico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés,

El costo amortizado es calculado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y fos costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonahle se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo,

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resuitados.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
conhdiciones significativamente diferentes, © las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo ¢ modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del pericdo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
batance general a valor nefo, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Provisién deterioro de los activos financieros

La Compafiia peridicamente realiza una gvaluacidon si existe en los activos financieros un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Compafifa y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencla objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados), las pérdidas esperadas como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre, Ja compaiiia ufiliza el
método simplificado; para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas, la
Compaiila considera para el célculo los siguientes indicadores:

(i) dificultades financieras de los deudores por sector econdémico;

(i} deterioro de los indices macroecondémicos;

{iif) tasa de morosidad;

({iv) la existencia de garantias;

{v) elvalor del dinero en el tiempo; v,

{vi} probabilidad de gque existan guiebras, reestructuraciones de deudas.

. Las cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacion externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
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riesgo de cobro 0 existe una disminucién en los flujos a recibir la provision se determina
en funcion de esta informacion,

La Compafila en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas
esperadas, tal se menciona a continuacion:

. La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se determina en base al valor
presente de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la
tasa de interés efectiva de los activos financieros mas los indices de morosidad y
macroeconémicos del sector efective {el valor de la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con los términos de cobro y los flujos de efectivo que
la Compafiia espera recibir). La estimacién se reconoce en la cuenta de provisién y en el
estado de resultados del afio.

. La estimacion de las pérdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente externa
de Informacién se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y el valor
estimado por €l ente externo.

. La estimacién de las esperadas de los activos financieros contabilizados a valor
razonable con cargo a Otros Resultados Integrales "ORY se registran en las cuentas de
patrimonio de ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se
dan de baja y cuando no existen probabilidades reales de recuperacion (deterioro
permanente) y no existen garantias reales que cubran el activo deferiorado.

- Los castigos de los activos se disminuyen de la provisién y en caso de gue existan
excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se determina.

. Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuye valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Los intereses ganados de los activos financieros deteriorados se devengan sobre el importe en
libros reducido del activo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del valor.

inventarios
Los inventarios se registran como sigue:

o L.a materia prima, material de embalaje vy producto terminado es adquirido al costo de
adquisicion.

o Los inventarios procesados (producto en proceso o producte terminado) incluyen en el
cosio de los materiales, la mano de obra directa mas los gastos de indirectos de
fabricacion en base a la capacidad de produccién normal; e, incluye también los otros
costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la venta neta de descuentos
atribuibles al inventario. El costo del inventario es comparado con ef VNR y en caso de
que este sea superior es ajustado en los resultados del afio.

aQ Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

E} costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El costo del inventario es comparado can el valor neto de realizacion (WNR) y en caso que este
sea superior es ajustado en los resultados del ejercicio af precio de venta en el curso ordinaric
del negocio menos los costos estimados de terminacién y venta.
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El VNR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de venta

l.a Compaiiia efectia una provisian para aquellos inventarios de lento movimierto en los cuales
no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provisién se realiza en base a la experiencia
histdrica y antigiledad de los productos.

La provision se registra en los resultados del afio v se deduce por los castigos y las
disminuciones en la provisién.

Propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos

Medicidén y reconocimiento

La propiedad, magquinaria, equipos y vehiculos son registrados al costo histérico, menos
depreciacionas acurnuladas y ias pérdidas por deterioro, en caso de producirse,

E! costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desgmbolsos incurridos hasta que estan
listos para la puesta en marcha y son capitalizados como activos, y son objeto de depreciacion
a partir de sy uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de
operacion.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en gue puedan
estar asentadas sobre los mismos vy se entiende gue tienen una vida 4til indefinida, por o tanto
no son objeto de depreciacion.

El costo de los activos en los cuales la Compaiifa obtuvo financiamiento para su montaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
heneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, maquinaria, equipo y vehiculos se
reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de
importancia que alargan la vida (til del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos
razonablemente,

Meétodo de depreciacion

La propiedad, maquinaria, equipo y vehiculo se deprecia por el método de linea recta en base a
la vida Gtil estimada de los bienes los cuales son:

Tipo de bien Anos de vida atil
Edificios 10-40
Magquinaria 10-17
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5.12
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La Compaiiia en la propiedad, maquinaria, equipo y vehiculos sujeta a depreciacion no
considera ningin valar residual a los activos, debido a que la depreciacion o el ajuste por
deterioro de la totalidad del valor en iibros es mas conservador,

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas (iiles y valores residuales de las
madquinarias, equipos y vehiculos, son revisadas, y ajustadas si es necesario, en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros.

Retiro y venta

El costo y la depreciacién acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina [a transaccién.

Cuando e valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento gperativo. Un arrendamiento que fransfiere sustanciaimente todos 10s riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de la Compariia se clasifica como un arrendamiento
financiero,

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamignto al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos dei arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos
financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos
financieros en ei estade de resultados, Un active arrendadao se deprecia a lo largo de la vida il
del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafiia no obtendra la
propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciard a lo large de la vida util
estimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los
pagos de arrendamiento operafive se reconocen como un gasio operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econbmicos
fluyan & la Compaiiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
de! momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de ia
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compafhia son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene fiberiad de precios y también estd expuesio a riesgos de inventario
y credito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de biehes en el curso de fas actividades ordinarias son reconocidos al
valor de la contrapartida o por recibir; neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o
rebajas comerciales, ias cuales deben ser medidas de manera fiable.
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Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia de que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de
la consideracion adecuada.

los descuentos y ofros gastos en las ventas que pueden estimarse de manera fiable, se
reconoce como reduccidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Garantias

La Compadiia ofrece garantias por sus producios vendidos y estas se reconocen en el momento
en el cual el cliente solicita el cambio por producto defectuoso, estos son reconocidos al
momento del reclamso y no se considera una provision debido a que estos son esporadicos y no
importantes,

Prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios - instalacién se reconocen en base al avance o
prograso de los servicios prestados a la fecha del balance deducidos ias rebajas comerciales y
se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los
beneficios fluyan a la Compafiia y no hay incertidumbres importanies relativas a la derivacion de
costos asociados o por posibles ajustes en los precios de los servicios y no existen dudas con
respecto a la recuperacian de los impories adeudados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de fos instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es |a tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto,
segln correspeonda, al valor neto en libros del activo financierc. L.os ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financieros en ef estado de resultados.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, efc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de los activos. La pérdida por deteriore de los activos no financieros de larga
vida cuando no existe un valor razonable se caleula inicialmente mediante la suma de los flujos
de caja descontados que se esperan obiener como resuitado de 1a utilizacion del activo. Para
los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una fasa de descuenio que tefleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia,

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a2 su valor en iibros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deteriorc se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de |las pérdidas por deterioro
acumultadas.
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Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (0 de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné fa pérdida
por deterioro para el activo (o de |a unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por detericro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financleros gue han sufrido deterioro se revisan para su posible ajuste en cada
periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2018 y 2017 no ha existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

L.as obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionaimente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacion patronal a todes aguellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compaiiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueido o salaric vigente al momento de su retiro,

l.a Compaiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizade por el especialista para
el cilculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a fa
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones de fasas de
descuento de los bonos corporativos de fa moneda de circulacion en el pals, las variaciones en
los sueldos y saiarios, tasas de mortalidad, edad, sexe, afios de servicio, incremento en &l
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debide al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
gque podrian ser importantes.
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£l incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio v el efecto positivo o negative en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacidn_anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anficipada. La
Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por los eventos
antes mencionados v en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una chligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compafiia, a la
fecha de ciemre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacion dei descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en gue se incurre
en elios.

Impuesto a {a renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula utilizando las tasas aplicables, para los distintos
tributos, que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones tributarias vigentes a la
fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos se contabilizan en los
resultados del periodo.

Impuesto a !a renta diferido

El impueste a la renta diferido se reconoce ufilizando ef método del active y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los actives y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.

l.os activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles

que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles,

22-54




et

£,

L

&

O INDUMADERA CIA. LTDA.

&:) Notas a los Estados Financieros

- El valor de los activos por impuesta diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
ﬁ-v} financieros sobre el cual se informa v se reducen en el momento en que se determinan gue no
e existen ganancias imponibles futuras gue permitan que &sos activos por impuesto diferido sean
£ utilizados tatal o parcialmente.

£ Las activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en 1os estados financieros se
Y evaltian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
- exista la evidencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar dichos activos por
& impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

o Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
O renta vigenies a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demés
i.z,:? disposiciones tegales tributarias vigentes.

O El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
:; fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
o) transaccion subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en &l patrimonio.

C}. lLos activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
- exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
€ impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
-~ jurisdiccion fiscal.

L)

t:-“\;, Ef activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como
- no corriente.

~ Otros impuestos

'] Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se

- reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor
- agregado), salvo:

o

C:f > Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adgquisicion de activos o en una
€ prestacion de servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
. impuesto se reconoce como parie del costo de adguisicion del activo o como parte del
bt gasto, segun corresponda;

- » Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo ef importe de
o impuestos sobre las ventas.

E} importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda
(™ pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacian financiera,
segln corresponda.

Q Otros

- La Comparila revisa al clerre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
o declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
s disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
£ ¢asos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y

que estan en proceso de impugnacién. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.
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Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por e método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compaiiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y
relevante que el métoda de la funcidn del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y usc de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente afribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respeclivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en gue se incurren,

Utilidad por participacion
La utilidad por participacion ordinaria se calcula considerando ef promedico ponderado de

acciones en circulacion durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion en el 2018
y 2017 fue de 90,830 de US$ 1 cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos vy la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y dastos durante el periodo sobre el que se informa, Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en ia experiencia de la Administracion y ofros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
gjuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para posibles pérdidas esperadas en activos financieros

La Compaiiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalda si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este andlisis y a los articulos
se realiza una provisidn para el deterioro de los mismos.

La Comparita considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financiercs s razonable,

Provisiones para obsolescencia de inventarios.
La Compariia en forma anual realiza el ajuste de ios inventarios al "Valor Neto Realizable —
VNR" y adicionalmente realiza una revision de la antigliedad y rotacidn de los inventarios y en

base a este analisis se realiza una provisién para los inventarios de lenta rotacion.

La Compafiia considera que el monto de la provisidn a la fecha de preparacién de los estados
financferos para los inventarios es razonabie.
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*«1_} . Estimacion de las vidas Utiles de las depreciaciones de las propiedades, maquinarias,

o) equipos y vehiculos.

(& Las propiedades, maquinarias, equipos y vehicuios se contabilizan al costo y se deprecian por
o, el método de Ifnea recta y en base a [as vidas dtiles estimadas, las cuales son revisadas en

- forma anual, los cambios tecnolagicos, el uso exiensivo, entre otros factores pueden cambiar

{Q las estimaciones del método de depreciacion y las vidas dtiles pueden afectar estas
- estimaciones,

(J

e La Compafia considera gue el método de depreciacién y las vidas dtiles son razonables y

o existe evidencia de algun deterioro tecnoldgico.

)

(t::\»‘ . Deterioro de activos de larga vida

!\:} La Compafila al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
g validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos

{j‘; han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo, para la cual se estiman los flujos de efectivo

- (valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de

e efectivo a la que pertenece &l activo.

gy

QQ El calculo del valor en uso requiere que ta Compattia determine los fiujos de efectivo futuros que

) deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada

para calicular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

Ty . . . . "

() registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
) resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

€ . Beneficios post empleo

o

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de 1a unidad de
e crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
N definidos. En el calculo se utilizan suposiciongs demograficas y financieras.

,.p:} - Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
‘ﬁ' pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demaograficas son: (i} tasa
(1:;; promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (jii) tasa descuento financiero;
Q’ (iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

5:“»_, - Supasiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
‘::; descuento; y, (b} los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados vy salarios futuros.
) . Estimacion para cubrir litigios

Cp La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la

-~ Companiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

{WQ - La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de

- un suceso pasado.

- - Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios

= economicos, para liquidar Ia obligacion; y,

(L - El importe de la obligacidn pueda ser estimado de forma fiable,

"

(““‘” Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un gasto
) en el estado de resultados del periodo.

{ju? 25-54
€




s

INDUMADERA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financleros

Provisiones

la determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondienie obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias enire el valor en libros y ia base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.,

La tasa de impuesto a la renta usada para delerminar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconccer en el balance general, los
activos diferidos de impuestc a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de largo plazo ias cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la
probabilidad de que la Comparila pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futures, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre [a generacién de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan en los flujos de efeclivo proyectados de ias operaciones (que se ven afectados por los
volimenes de produccion y ventas, precios del petrdleo, reservas, costos de operacion, costos
de abandono, gastos de capital, dividendos y ofras operaciones de gestién de! capital) y el
criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los fiujos de
gfectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de ta Compafiia de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reportado.

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas [nternacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que estan en vigencia a
partir de! 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir de! 1 de enero del
2018 son como sigue:

NIIF 8 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitio la version finat de NIIF 9 "Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento v medicion” y todas las
versiones anteriores de NIF 9.

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo
siguiente:

Clasificacion y medicion
Deterioro
Contabiiidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a centinuacion:
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Activos financieros:

E principal camiio de 1a NIIF 9 con relacién a la NIIC 38 es en la clasificacion, medicion y calculo del
deterioro de los activos financieros, las cuales se resumen a continuacién:

Politica Contable Anterior

Clasificacion y medicién:

Los activos financieros de acuerdo con la NIC
39 se clasifican de acuerdo con la intencién
econdmica e inicialmente se registran al costo
mas los gastos imputables a la transaccién y
se clasifican en las siguientes categorias:

a} Para negociar;

b} Disponibles para la venta;

c) Mantenidas hasta su vencimiento; y,
d) Préstamos y cuentas por cobrar,

Con excepcién de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar, las inversicnes para
negociar y disponibies para la venta se ajustan
a valor razonable y el ajuste se reconoce en el
los resuliados del periodo.

Las inversiones manienidas hasta su
vencimiento se registran al costo y las
ganancias se reconocen al momento de su
realizacion, con excepcion del detericro que es
considerado como permanente que se
reconoce en los resuitados.

Los préstamos vy cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado y el ingreso se
reconoce por el Método de la Tasa de Interés
Efectiva.

Deterioro de Activos financieros

Cambio Gontable Requerido

En base a la NIIF 9 los activos financieros se
registran costo mas los gastos incurridos y Ia
diferencia con el valor razonable se registra
como en los resultados cuando el valor
razonable es de un mercado de valores
activo y se clasifican de acuerdo al modelo
de negocio a las caracteristicas de la
generacion de los flujos de efectivo y los
clasifica en las siguientes categorias:

a) Costo amortizado; :

b) Valor razonable con cambios en otros
resultados integrales "ORI"; vy,

c¢) Valor razonable con cambios en los
resuliados.

Los aspectos contables de cada una de las
categorias se describen en la nota 3.

El principal cambio es el registro contable en
el patrimonip de las ganancias o pérdidas
contables en los valores razonables con
cambpios en el "OR”,

E! cambio contable entre la NIC 39 y la NIIIF 9 gs como sigue:

Politica Contable Anferior

Las perdidas por el deterioro de acuerdo con
ia NIC 39 se reconocen cuando existe un
deterioro real en base a las condiciones
econdémicas y las garantias obtenidas de los
deudores.

Cambio Goniable Reguerido

La NilF 9 requiere que se reconozca una
provision para las pérdidas crediticias
esperadas de todos sus activos financieros,
ya sea sobre una medicién del deterioro
esperado en los siguientes 12 meses ¢ por
toda la duracién de! active financiero, sobre
un analisis individual o colectivo del riesgo de
credito esperado (pérdida futura esperada).
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Pasivos financieros:

E! tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 9 con relacion a la
NIIC 39 no existen diferencias importantes.

Coberturas

La Compaiia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre dei 2017 y 2018, por ende no

existe impacto en las operacicnes.

El analisis efectuado por la Compafifa en base a la informacion disponible al 31 de diciembre del 2017
¥ que tiene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, son

como sigue:
Clasificacion Saldos al 31 de diciembre
Anterior NIC 39 Actual NIIF 9 2018 2017
Activo financiero:
Cuentas por cobrar - clientes, neto
provision pérdidas esperadas Costo amortizado Costo amorlizado 321,028 335,880
Cuentas por cobrar - ofras Costo amortizado Costo amortizado 1,528 266,569
Pasivo financiero:
Obligaciones bancarias
financieras Caosto amortizado Costo amortizade 581,204 231,238
Cuentas por pagar - proveedores Costo amortizado Costo amortizado 152,843 89,844
Cuentas por pagar - partes relacionadas Costo amortizado Costo amortizade 142 661 -
Cuentas por pagar - ofras Costo amorfizado Costo amortizado 160,478 132,668

La Compafia a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financiercs.

El efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento del deterioro se detalla en ia nota
25.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 entro en vigencia el 1 de enero del 2018, la cual establece un nuevo modelo de cinco
pasos para la contabilizacién de los ingresos producto de confratos con clientes. Ei ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que reflele la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente,

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos vy
requiere la aplicacion retroactiva.

La Compaiiia realiz6 la evaluacion preliminar de impactes por la aplicacion de esta norma y estos se
detallan a continuacion:

{a) Venta de bienes

Una de las actividades y las mas significativa es la venta de bienes (pisos y barrederas de
madera); estas transacciones se registran cuando se transfiere el derecho de propiedad y no
existe la incertidumbre de su cobro; y en ciertos casos ia venta incluye el servicio de colocacion
de! producto; en estos casos la Compariia desagrega el valor por este concepto v el cual es
reconocido tal como se describe en la prestacion de servicios.

El reconocimiento de los ingresos es similar a lo requerido en las NIIFs por Jo tanto no tiene
impacto por este cambio,
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{b)

(c}

(d)

(e)

Prestacion de servicios

Coma se menciond anteriormente fa Companhia también presta servicios de instalacion de pisos y
barrederas.

Los servicios prestados a sus clientes se reconccen en funcidn de que el dliente recibe los
beneficios provistos por lo que de acuerdo con la NIIF 15, la Caompafiia reconoce sus ingresos en
base al trabajo realizado. Al 31 de dicilembre de 2018 no existe un impacto significativo en la
adopcion de esta norma, debido a que la Compafriia reconoce el ingreso tal como lo reconoce la
NIIF,

Consideracion variable

Los acuerdos con clientes proporcionan un derecho de devolucion, descuentos comerciales o por
volumen de venta segun el acuerdo establecido con cada cliente.

Estas consideraciones variables por descuentos comerciales o por volumen de venta son
registradas al momento de la venta y aquellas por volumen se reconocen en forma mensual, par
lo que cumplen con los requerimientos de la NIIF 15, no fienen un impacto y los descuentos
normales o por volumen no son considerados como costo de financiamiento debide a que los
plazos no superan los 80 dias.

La Compafifa de acuerdo con las estadisticas no tiene devoluciones materiales de productos por
lo que no existe impacto en el reconocimiento de ingresos al considerar esta variable.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compaiila generalmente recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar, sobre las cuales no se
calculan intereses sobre los anticipos recibidos bajo la politica contable actual.

De acuerdo a NIIF 15, ia Compafiia determiné que no existe un componente de financiamiento
significativo en sus contratos ya que regularmente los contratos no son mayores & un afio y no
estan suietos a la identificacion det componente de financiamiento significafivo.

Consideraciones para agente y principal

La Compaifila estima que en todas las transacciones que realiza cumple con &l papel de principal.

La Compaiifa de acuerdo al analisis del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha
considerado necesario ajustar en forma retrospectiva los estados financieros debido a que los ajustes
no son importantes

Ofros cambios o modificaciones en la NIlFs

Existen otros cambios 0 modificaciones a las NIIFs que no fienen ningin cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre de!l 2017 y 2018,

Debide a la estructura de la Compariia y la naturaleza de sus operaciones, {a adopcion de dichas
narmas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.
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NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB" en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiiia aldn no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a ia NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
"Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC ~ 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 "Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamientc” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NHF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracién, presentacion e informacién a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un dnico
modelo de balance similar a la contabilizacién actual de los contratos de arrendamiento financierc de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en &l reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un activa par los derechos de usar el activo
arrendado. L.os arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacidn del derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el piazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamienio futuros por cambios en uin indice o tasa utilizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconocerd el valor de la reevaluacién del pasivo por el arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NilF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de [a NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que |as estipuladas en fa NIC 17.

La Compafiia a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagnéstico y medicion de los impactos por la aplicacion de NIF 16 y considera que no
tiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Modificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensacion Negativa.

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

- Medificaciones NIC 19 - Medificacion, Reduccién o Liquidacion de un Plan.

- Modificaciones al Marco Conceptuai en las Normas NITF.

- NIiF 17 Contratos de Seguros.
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La Compafiia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue;

2018 2017
Corriente No Corriente Corriente No Carriante
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 104 545 - 287,584 -
Cuentas por cobrar - comerdiales, neto de
provision por pérdidas esperadas 321,028 - 335,880 -
Pasivos Financieros:
Obligaciones bancarias 271,920 319,284 231,238 -
Cuentas por pagar - proveedorss 152,843 - 89,844 -
Cuentas por pagar - partes relacionadas 42,661 100,000 - -
Cuentas por pagar - oirag 160,478 - 132,668 -

Las politicas contables significativas; el método adoptado v los criterios para el reconocimiento para la
medicién y Ia base sobre la que se reconocen ingresos y gasios, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 — d).

Los valores en libros de fas cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
20138 2017 2018 2017

Activos Financieros:

Efective y equivalentes de efeclivo 104,417 287,584 104,645 287,584

Cuentas por cobrar - comerciales 396,324 424 750 403,512 433,584
Pasivos Financieros:

Obligaciones bancarias - corrientes 256,762 216,917 271,920 231,238

Cuentas por pagar - proveedores 150,887 89,522 152,843 89,844

Cuentas por pagar - partes relacionadas 127,661 - 142,661 -

Obligaciones bancarias no comientes 271,391 - 319,284 -

Cuentas por pagar - ofras 156,044 129,002 160478 132,668

Valor razonable

Ei valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de gque ia entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 (a).

lLa Compaiiia ha utiizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieres, cualguier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de fos instrumentos financieros.
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Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto pfazo {menor a fres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros gue se encuentran a tasas fija y a costo
amortizada, se determina comparando 1as tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017
Efectivo 2,380 2,100
Bancos (1} 97.656 271,785

100,036 273,885
inversiones 4,609 13,699

104,645 287,584

()

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponible que la Compafifa mantiene en
sus cuentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion de la
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
Bancos es como sigue;

Categoria

Nombre del Banco 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Amazonas S.A. AA+ AA+
Banco de Guayaguil S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifice S.A AAA- AAA-
Banco General Ruminfiahui S.A. AA- AA-
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NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES Y VENTAS POR BIENES Y SERVICIOS
Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2018 2017
Clientes (N 390,221 416,475
Qtros 13,291 17,109
403,512 433,584
Provision para posibles pérdidas
de cuentas por cobrar {2) (82,483) (97,704}
321,029 335,880

(1) Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 60 v 90 dias, no generan intereses y los intereses de
mora por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro.

{(2) El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio (97.704) (69,327)
Provisién del periodo - (49,7386)
Bajas 15,221 21,359
Saldo al final def afio {82.483) (97.704)

El resumen de ta antigiledad de las cuentas por cobrar y el valor de las pérdidas esperadas se revela
en la nota 25.

Ingresos

Los ingresos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Ventas:
Bienes 4,725,052 4,782,660
Servicios 163,100 337,667
4,892,152 5,120,327
{-) Devoluciones (353.421) (311,274)
Ctros ingresos 23,344 10,290
(330,077) {300,984)
4 562 075 4,819,343
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Obligaciones de desempefio y reconocimiento de ingresos

La informacion de las obligaciones de desempefio en los acuerdos con los clientes, y [as politicas
contables para el reconocimiento de los ingresos se resumen a centinuacion:

Reconocimientos de ingresos
Ohligacidn de desempefio y terminos de [NIF 15 (aplicable a partir del 4 dejNIC 11 y 18 {apiicable antes del 1
Producto o servicio pago enero de 2018) de enero de 2(18)

Venta de prothucios Los ingresos por 1a venia de productos sefLos ingresos se reconocen crandoflos ingresos se recanocen en el
reconocen cuande los clientes chtienen eljlos bienes son enlregados por lajmemento que los hienes son
control de los productos - cuanda reciben ylCampalifa a s propietario. enfregados.
aceptan los mismos.
tas factwras emilidas fienen un plazo|los descuentos se registran en los|Los descuentos se reconocen al
maximo de 30 dias. estados  financieros de forma|momento de la venta y en forma

" inmediata. ya que forman parte delmensual aquellos por volumen
La (?ompania olorga descuentos sobre %os la factura disminuyendo la base de
precios acordados de acuerdo a la politica facturacion.
establecida por la Compafiia los misros quel
se ajustan en el momento de la facturacion. Las devoluiciones se reconocen al
Las devoluciones de producio en mal estado, gg:]m;ggri:ﬁa:u deneracitn y no
en el caso que ocuma ,son regitradas de '
forma mensual y no son significativas.

Venta de servicios - LLos ingresos por [a prestacion de servicios|Los ingresos se reconocen cuandefla politica de la comparia para e

instalacion s¢ reconocen en base al acuerde delel servicio es prestado al cliente ylreconcimiento de los ingresos por
instalacion acordado por fas dos partes y en|este a aceptado e! servicio, servicios  sustanciaimente  es|
base al avance. similar & lo requerido por la NIIF15,

£l ingreso se reconoce en base a
Al final de Ia instalacion se emite una facluralavance del trabajo y en funcién de
en la cual se detalla |a venta del bien y elflas tarifas acordadas.
servicio, el tiempo de demora en los
proyectos normalmente no supera ef afio.

NOTA 10 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los impuestos corrientes por recuperar son como

sigue;
2018 2017
Anticipos y retenciones del Impuesto
a la renta (L.R.) (1) 37,578 35,602
Impuesto al valor agregade (IVA) (2) 28.033 50,946
65,611 86,548

&l saldo por recuperar al 31 de diciemhre del 2018 y 2017 constituye el saldo a favor de la Compafiia
de las retenciones que le efectuaron de impuesto a la renta y valor agregado los cuales pueden ser
compensados con los impuestos en forma mensual.
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NOTA 11 - PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de {us pagos anticipados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Seguros pagados por anticipade 20,076 23,058
Anticipos a proveedores 32,774 16,740
52,850 39,798

NOTA 12 - INVENTARIOS

E! inventaric al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos:

2018 2017
Producto terminado importado 1,166,621 819,236
Producto ferminade nacional 90,832 105,841
Repuestos, herramientas e insumos 81,706 54,599
Producto proceso 4,820 5738
Suministros e insumos de produccidon 83,817 76,576
Mercaderfas en transito 1,047 3,848

1,428,843 1,065,938

Frovision para proteccidn

de inventarios (1) {23,235) -

1,405,608 1,065,838

(1) La Compaiia registro la provisién por inventarios obsoletos mantenidos en el periodo 2018.

NOTA 13 - PROPIEDAD, MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos de fa

Compaiiia, es como sigue:

31 de diciembre del 2018 31 de diciembre del 2017
Depreciacicn Depreciacion
Costo acumuiada Neto Costo acumulada Neto
No depreciables
Terrenos 275,000 - 275000 - - -
Depreciables
Edificios 563415 (3,127) 560,288
Muebles y enseres 11,074 (2,770) 8,304 5,574 (2.097) 3477
Maqguinarias y equipos 280,146 (74,969) 205,177 262,226 (56,410} 205,816
Vehiculos 295,505 (120,282) 175,313 295,595 98,914) 196,681
Equipos de computacion 41,066 (29,984 11,082 32,041 (26,734) 5,307
1,466,296 {234,132} 1,235,164 495,436 {184,158) 411,281
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El movimiento de las maguinarias, equipos y vehiculos de los afios que terminaron el 31 diciembre del
2018 y 2017 fue como sigue:

Losto

Saldo al 1 de enero de 2017
Adiclones

Baja

Activacién

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adicionas 1)
Transferencias )]
Saldo al 31 da diciembre de 2018
Depregladdn acumulada

Saldo al 1 de enaro de 2017
Depreciacion del afo

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion del afio
Reclasificacian

Saldo al 31 de dicfembre del 2018,
neto de depreciacion acumuiada

Proyectos Edificio @ Muebles y  Maquinarfa y Equipo de .
Tarrenos &0 cursa instalaciones ENSErgs equipo Vehiculos _Computacidn Total
- 2,565 . 5,573 130,215 274,535 32,042 444,930
. - 130,086 21,060 161,146
- . - {640) - - - 540
- (2,565) - 2,565 - -
- 5573 282,226 295,585 32,042 595,436
275,000 576,701 - 5,501 4,634 - §,024 870,860
- (576,701) 5683415 - 13,286 - - -
275 000 - 563,415 11,074 280,146 295 595 41,066 1,466,296
- - (1,595) (47,168) {77,689) (24.481) {150,934)
- - (568) (3,764) (21,226) (2,253} (33,811)
- - 590 - - 520
- {2,163} (56,347) (98,915} (26,734) (184,755}
. (3,127} (739} (18,494) {21,367) (3,250) (46,977)
- - 132 (182) - - _
(3,127). {2,770) {74,959) {120.282) {29,984) (231,132)
275,000 - 560,288 8,304 205,177 176,313 11,082 1,235,164

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la adicidn méas representativa corresponde a la compra de un
terreno con sus edificaciones para el funcionamiento de la planta y oficinas de la Compafifa
sobre el cual se generd un préstamo hipotecario con ef Banco del Pacifico S.A. con &l fin de
poder efectuar esta compra (ver nota 14).

NOTA 14 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las obligaciones financieras corrientes y de deuda a largo plazo

s0N COmo sigue:;

Fecha de Tasa de
Afic 2018 Corrientes Largo plazo _ _vencimienta final inferés
Banco del Pacifico S.A 182,165 319,284  Octubre 2025 9.76%
Banco Internacional S.A. 89,755 - Abril 2018 9.76%
Intereses por pagar 12,863 -
284 783 319,284
Ao 2017
Banco Pichincha C.A. 85,000 - Septiembre 2018 9.76%
Banco dei Pacifico S.A 94,369 - Octubre 2018 8.79%
Banco Internacional S.A. 51,800 - Abril 2018 9.00%
intereses por pagar 2,657 -
- 234126 -
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NOTA 15 — CUENTAS POR PAGAR ~ PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2018 2017
Locales 125,786 89,844
Exterior 27,057 -
162,843 89,844

Los saldos de las cuentas por pagar tienen un plazo de hasta 90 dias y no devengan intereses.
NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — ofras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Anticipo de clientes (1) 112,717 95,804
Tarjetas de crédito 21,868 33,236
Ofras 25,893 3,628
160,478 132,668

(1) El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los anlicipos entregados por los clientes
corresponden a contratos para venta e instalacién de los productos que produce y comercializa
la Compaiiia y no tienen una duracién mayor a un afio,

NOTA 17 — IMPUESTOS POR PAGAR

L os impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue;

2018 2017
I.V.A. y retenciones 48,082 61,887
Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta 5,294 10,345
impuesto a la renta del gjercicio  (nota 23) 45,334 37,496
98,710 109,728
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NOTA 18 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 12,893 12,493
Otras cuentas por pagar personal - 88
Provisiones beneficios sociales 29,270 26,551
Participacion utilidad trabajadores 20,202 15,779
62,365 54,911

NOTA 19 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo
establece el Cédigo de Trabaio, sin perjuicia de la que les corresponda segin la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cadigo del Trabajo establece que los empleados vy trabajadores que por veinticinco
afios 0-mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a |la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compariia tiene la obligacién de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacién de la relacion laboral una boenificacién por desahucio
equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacidn Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Provision
Jubilacién Bonificacion
patronal por Total
desahucio
Saldo al 1 de enero del 2017 103,990 29,303 133,293
Pagos - (250) (250)
Incremento en la provision por:
Costo laboral 19,665 5,310 24 975
Costo financiero 4,250 1,188 5,439
Pérdida actuarial
reconocidos ORI 2177 970 3,146
Saldo al 31 de diciembre del 2017 130,082 36,521 166,603
Pagos - (3,598) (3,598)
Incremento en la provisién por:
Costo laboral 21,722 5,804 27,526
Costo financiero 5,235 1,447 6,682
Pérdida actuarial
reconocidos OR| (27,691) (5,331) {33,022)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 129,348 34,843 164,191

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en los gastos de administracion y ventas
neto del monte por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parie de los intereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonic como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para la jubilacién patronal constituye la cbligacion que tiene la Compaiiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplirdn 25 afios de servicios para una
misma institucién de conformidad con io establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costec de crédito unitario proyectado” y ias provisicnes del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabaijo.

De acuerde a los estudios actuariales contratades por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacidn patronal al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Valor presente de la reserva matematica
actuarial;
Trabajadores activos entre 10y 25
afios de servicio 96,219 84,890
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 33,129 45,192
129,348 130,082
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Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como
sigue:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A,
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion (promedio) 11.43% 11.43%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 _TMIESS 2002

1)  Tablas utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS del afio 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:

2018 2017

Variacion en OBD: .

Tasa de descuento -0,5% 8,811 9,566

Tasa de descuento +0,5% (8,184) (8,844)
Porcenjate de impacio en el OBD:

Tasa de descuento -0,5% -6% -7%

Tasa de descuento +0,5% 7% 7%
Variacion en OBD;

Tasa de incremento salarial -0,5% (8,438} (9,013}

Tasa de incremento salariai +0,5% 9,013 9,685
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% 7% -T%

Tasa de incremento safarial +0,5% 7% 7%

La Compaiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada arto, por consiguiente, [as
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
gjustan en base anual.

NOTA 20 - PATRIMONIO

Capital Socia!

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las participaciones ordinarias autorizadas, suscritas v pagadas son
de 90.830 acciones de US$ 1.00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafriias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
casoe de Yiguidacion de la Compaiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital Ia
porcidn gue excede al 50% o para cubrir pérdidas en las opearaciones.
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Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIFs

Los saldos por la adopcion por primera vez de las NIIFs, se registran en el pafrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIFs", separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud gue no corresponde a resultados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendrén derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser ufilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la
Compaiiia.

NOTA 21 . COSTOS DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas de [os afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
Como sigue:

2018 2017
Materiales utilizados 2,790,761 3,068,794
Mano de obra 80,663 91,674
Otros costos de fabricacion 4932 112,993
2,876,356 3,273,461

NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017 es como sigue:

(Gastos administrativos (Gastos ventas
2018 2017 2018 2017

Sueldos y beneficios sociales 357,881 339,911 223,470 215,276
Jubitacion patronal y desahucio 14,820 12,291 10,196 8,058
Comisiones - - 108,557 124,613
Honecrarios 105,539 55,824 300 192
Servicios contratados 79,427 100,172 1,618 4,944
Mantenimiento y reparaciones 72,288 27,410 35,702 25,730
Arrendamiento 7,897 7,633 116,363 138,155
Combustibles y lubricantes 6,127 5,944 10,331 8,903
Seguros 51,443 47,572 7,816 15,716
Movilizacion y transporie 3,006 1,840 28,450 19,581
Depreciaciones 23,498 11,829 15,280 15,137
Gastos de gestion 3,044 3,870 1,678 1,743
Gastos de vigje - - 12,788 4,530
Impuestos, confribuciones y otros 16,337 16,336 10,070 4,648
Promocién v publicidad - - 30,227 23,848
Deterioro cuentas incobrables - - - 49,736
Deterioro obsclecencia inventarios - : - 23,235 -
Servicios basicos 21,071 16,487 12,781 17,282
Otros 37,218 36,5683 15,374 8,224

799,586 683,812 665,237 686,316
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NOTA 23 -IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprende lo siguiente;

2018 2017
Impuestos a la renta:
Del afio 45,334 37,496
Efecto de los cambios en impuesto diferido {13,956) {445}
31,378 37,051

Conciliacién tribufaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 difiere de
la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2018 2017 2018 2017
Utilidad (perdida} antes de participacion
de empleados e impuesto a la renta 134,684 105,194 33,671 23,143
Participacion empleados en utilidades (20,203) (15,779) (5,051) (3,471)
Utilidad antes de impuesto a la renta 114,481 89,415 28,620 19,671
Ingresos exenfos (2,314} - . {579) -
Participacion trabajadores provenientes
ingresos exentos 347 - 87 -
Deducciones adicionales incremento neto
de empleos {7.916) - (1,979) -
Gastos no deducibles permanentes 21,654 5414
Gastos no deducibies temporarios 55,084 81,019 13,771 17,624
Base tributaria / Impuesto a la renta 181,336 170,434 45,334 37,496
Efecto de ajuste por impuesto diferido neto 13,956 445
Anticipo minimo requerido 28,212 27,262
Tasa de Impuesto a la renta efecfiva 39.6% 41.9%

El impuesto a la renta de fa Compafiia se calcula en forma anual &l cierre al 31 de diciembre de cada
perfodo fiscal, aplicando a las utflidades gravables la tasa del impueste a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito v
Guayaquil y dentro de cierios sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre y cuande las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exertas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afias siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.
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Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la farifa del impuesto a la renfa del 25% en el
2018 2017. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en el 2018 en los
siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menot imposicién; con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor af 50% del capital
social.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, (a tarifa del impuesto a la renta se aplicard sobre la
proporcién de [a base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la compasicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Otganica de Régimen Tribufario Internc y las resoluciones que emita el
Servicic de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables,

En caso de gue la Compafia reinvierta sus utilidades en el pals en los téminos y condiciones gue
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipc se determina en forma anual y en base la base de ia deciaracion del impuesto a la renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor dei activo total {menos ciertios componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensade con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.

En caso de gue €} impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

En ia determinacion del anticipo del impuesto a ia renta se excluye los gastos por salarios y beneficios
sociales y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por
aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la remta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de |a Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacidon efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos en efectivo
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionates o

extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a Ia renta,
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La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar [a atribucian de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la fasa
maxima de tributacion de una persona natural {35%) vy ia tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad gque distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiaric efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u oforgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipade de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion dehe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a fa renta.

Las utilidades gue perciban las Comparias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciongs de sociedades domiciliadas ©
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del aiio 2018.

Enajenacion de acciones y participaciones

Estan gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciiiadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el pais en la enajenacién
directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador y estan sujeias a un impuesto Gnico entre el 0% y 10%.

impuesto a |a Saifida de Divisas {ISD)

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» Lafransferencia o traslado de divisas ai exterior.

>  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
e exterior de ia persona natural o la sociedad ¢ de terceros.

> Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturaies o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de Ia

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

A4

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre ofros io siguiente:

> Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

> Pago realizados at exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

»  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.
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»

Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades exiranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes gue hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus actives productivos como cansecuencia del desastire
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utlizado como crédito ftributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insuimos y bienes de capital con ta finalidad de gue sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Monto de las partidas impuesto & la renta
Parfidas de impuesto diferido 2018 2017 2318 2017
Ajuste por revaluacion de propiedad, planta
y equipo (1,860} (2,950 {465) (649)
Ajuste rotacion por obsolescencia de
inventario 23,235 - 5,809 -
Auste jubitacion patronal y desahucio 31,849 - 7,962 -
13,306 {649)
{Disminucion) Inctemento def afo { cargo
en los resuftados 649 (13,869)
13,955 (14.518)

Para el calculo de impuesto diferido se ha considetado la tasa del 25% para et 2018 y 2017
respectivamente.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propositos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y ias normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
Internas "SRI" en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a)

b)

c)

Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

La Norma Internacional de Contabilidad No 12- impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicién y
revelacion de los impuesios diferidos, sin embargo el SR! establece que (nicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de aclivos por impuestos diferidos en los casos vy
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
economicos, fransacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcién de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tribuiaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, eh cumplimiento del marco normativo
tributario y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liguidacion.
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d)

e)

La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para |la estimacion de los activos y pasivos por
impuesios corientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, serd la establecida en la
normativa tributaria.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacion fributaria, deben ser reconocides contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NilIFs mencionadas en la presente resolucion seguln sea el caso.

Revisiones fiscales

El Sesvicio de Rentas Internas de acuerde con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro de los tres afios posteriores a partir de
ia fecha de presentacién de la declaracién de impuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2018.

Reformasg fiscales

El 28 de Agosta del 2018 en el suplemento de! Registro Oficial No. 309 se publicd la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, la cual establece ciertos incentivos y cambios fributarios, que principalmente se
resurnen a continuacion:

Exencién en e} pago impuesto a la renta vy del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 afios a
las nuevas inversiones productivas gue se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, [a excneracién antes mencionada se
amplia enfre 3 y B affos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas "ISD" entre 8 y 20 afios 2 las nuevas
inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes de capital y materias primas asi
como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de
inversion.

Exoneracion en el impuesto a la renta e “ISD" por la reinversion de utilidades de al menos el
50% en la adquisicion de nuevos activos productivos.

Elimina el impuesto minimo - anticipo de impueste a la renta y cuando existe exceso en el pago
es recuperabie cuando no se geneta impuesto a [a renta o en el evento de gque el impuesto a la
renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipe pagado mas las retenciones.

La utilidad generada en Iz enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capifal estan sujetos a una tarifa tnica entre el 0% y el 10% en base al monio de la
uilidad obtenida.

Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de ofras sociedades nationales ¢ extranjeras
{excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas naturales no
residentes en ei Ecuador se encuentran exentos, esta exencion no aplica cuando el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad gue distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estdn sujetos a una
retencion del 10% sobre el dividendo efectivo.

Devolucién de! Impuesto al Valor Agregade — IVA para las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social.

46 - 54

|




INDUMADERA CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros

NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con paries relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultades y son como sigue:

2018 2017
Ventas 17,232 -
Sueldos, honorarios pagados 180,376 99,336
Adquisicion de activos - 21,978
Comisiones pagadas 33,896 82,860
Intereses pagados 1,856 4,987

Los sueldos y honorarios perienecen a los servicios administrativos prestados a ia Compafiia por
parte de los socios.

Los intereses pagados a los socios corresponden al costo de los préstamaos otorgados a la Compafiia.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2018 con parles relacionadas de las transacciones
antes mencicnadas son como sigue:;

Cuentas por pagar Relacién Tipo de transaccién 2018
Corto plazo
Mercedes Falconl Merino Accionista Cuentas por pagar 36,975
Lorena Cruz Relacionada Cuentas por pagar 5,686
42,661
Largo plazo
Xavier YWandemberg Falcon| Accionista Préstamo nm 100,000

142,661

1) El saldo por pagar a largo plazo al 31 de diciembre del 2018 corresponde a un préstama
efeciuado por el accionista para capital de trabajo cuyo plazo de duracion es de 5 afios y su
interés es del 7% fijo.

NOTA 25 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a)  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipe de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y estabiecer los limites y controles gue reduzcan los efectos
en los resultados de la Compaiila.

£l proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es criiico para la rentabilidad y
la Compaiiia es responsable por las exposiciones de riesgo. Ef proceso de control de riesgos no
incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La esfructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia
General y Gerencia Administrativa - Financiera que son los responsables de identificar y
controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:
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b}

(i) Socios

Los socios son los responsables del enfoque general para €l manejo de riesgos. E
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi coma las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, 1a
gual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas
elaboradas para areas especificas, come riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de’
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iii} Administrativa Financiera

El area de Administrativa Financiera es responsable del control y administracion del flujo
de fondos de la Compafiia en base a las politicas, procedimientos y [imites establecidos
por los accionistas, directores y la Gerencia de la Compariia, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafiia.

El departamento financiero coordina e! acceso a los mercados financieros nhacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son; riesgo de mercado {variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. E! objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar confratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las varfaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, enire los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos v
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite évaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicion de la
Compafila al rigsgo de cambios en [as tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafia evaltia periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de {asas.

A continuacion se presenta informacidn acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasa de Tasa de
interés interés
2018 vatiable Sin interés Total promedio
Activos Financieros:
Efective y equivalentes de efectivo - 104,645 104,645 -
Cuentas por cobrar - comerciales, neto de .
nrovisidn por pérdidas esperadas - 321,029 321,029
Pasivos Financieros:
Obligaciones hancarias 284,783 - 284,783 9.76%
Cuentas por pagar - proveadaores - 152,843 152,543 -
Cuentas por pagar - partes refacionadas 100,000 42 661 142,661 8.50%
Cuentas por pagar - cftas - 480,478 160,478 -
Obligaciones bancarias no corrientes 319,784 - 319,284 0.76%
2017
Activos Financieros:
Efectivo v equivalentes de efectiva - - 287,684 287 584 -
Cuentas par cobrar - comerciales, neto de
provisidn por pérdidas esperadas - 335,880 335,880 )
Pasivos Financieros:
Obligaciones bancarias 234,126 - 234,126 9.33%
Cuenias por pagar - proveadores - 89,844 80,844 -
Cuentas por pagar - otras 132,668 132,668 -
Obfigaciones bancarias no corrientes - - - 9.39%

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la fasa de interés en los gastos
financieros por un afio, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al
31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovaran a su término y se mantendran por io que resta del
ano es como sigue:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en
puntos hasicos 2018 2017
Pasivos financieros 604,067 234,128
+-0.5% 3,020 1.171
+ - 1.0% 6,041 2,341
+-1.5% 9,081 3512
+-2.0% 12,081 4,683

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientes
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compafia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.
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Riesge de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Morteamérica, moneda de
curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuande sean
retirados, L.a consecuencia serfa el incumplimienio en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarroliar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de [a Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuenies de financiamiento a fravés de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra e} vencimiento de las obligaciones contrafdas por la Compaiia a [a

fecha dei balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados gue se realizaran:

Hasta 30 De30a80 De9%a180 Def80a360 Detafioen

Afio 2018 dias dias dias dias adelante Total
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efactivo 80,846 12,699 - - - 104,645
Cugntas por cobrar - comerciales 267,941 43,126 16,163 63,724 6,558 403,512
Pasivos Financieros:
Obligaciones bancarias - 89,765 - 182,165 - 271,920
Cuentas por pagar - proveedores 59,658 76,269 16,464 - 452 162,843
Cuentas por pagar - partes relacionadas 42,661 - - - 100,000 142,661
Cuentas por pagar - otras 74,168 38,621 18,841 16,577 12,271 160,478
Obligaciones bancarias no carrientes - - - - 319,284 319,284
Afig 2017

Actives Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 287,584 - - - - 287,584
Cuentas por cobrar - comerciafes, netode prov 282,526 33,032 16,162 102,864 - 433,584
Pasivos Financteros;
Obligaciones bancarias - 51,800 - 179,438 - 231,238
Cuentas por pagar - praveedores 74,254 15,127 - - 486 89,844
Cuentas por pagar - partes relacichadas - - - - - -
Cuentas por pagar - olras 61,315 31,928 15,576 13,704 10,145 132,668
Chligaciones bancarias no cornentes - - - - - -
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Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparila es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafila cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” gque se muestra en i balance generai son:

® Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

E! indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiifa al 31 de diciembte del 2018 y 2017
es como siguiente:

2018 2017
Pasivo, neto 1,426,850 826,827
Efectivo y equivalentes de efectivo 104,645 287,584
Deuda Neta 1,322,205 539,243
Patrimonio, neto 1,796,997 1,680,871
Indice deuda - patrimonio, neto 0.736 0.321

Riesgo de crédito

La Compafiia esta expuesta a riesga crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depésitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y ofros instrumentos financieros,

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efective en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo vy de liguidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuaies
son periodicas y son realizadas por terceros (independientes) especiatizados y calificados por
los entes de control.

Ei riesge crediticio es administrado de acuerdo a fas politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compaifiia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de crédites a los
clientes que incluye:

. Revision y andlisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de credito, de
acuerdo con parametros establecidos por ta Administracion de la Compafifa.
. Aprobacién por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.
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La Compaiia ha definido en su politica de calificacidn de crédito, que las entidades del secior
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccién en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones confractuales.

La Compariia establece una estimacién para las pérdidas esperadas, que representa su mejor
estimado de las pérdidas en los activos financieros y no financieros objeto al riesgo de crédito,
esta estimacion se considera la pérdida méxima determinada con base a una evaluacion de los
mismos.

Un resumen de la antigliedad y la estimacién de las pérdidas esperadas al 31 de diciembre del
2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Saldos de Provision Saldos de Provision
cuentas por para cuentas por para
cobrar deterioro Valor neto cobrar deterioro Valor neto

Vigente 173,207 - 173,207 207 484 - 207,484
De ta 30 dias 94,734 - 04,734 75,042 - 75,042
De 3t a 60 dias 32,676 - 32,676 23,477 - 23,477
De 61 a 90 dias 16,450 - 16,450 9,555 - 9,555
De 91 a 120 dias 8,464 5,502 3,962 7,925 - 7,525
De 121 a 180 dias 6,684 6,599 - 7,637 - 7,637
Mayor a 181 dias 70,282 70,282 - 102,864 97,704 5,160
403,512 82,483 321,029 433,584 97,704 335,880

La Companiia considera que la provision para las pérdidas esperadas se realiza a partir de los
90 dias y en funcion de la experiencia en la recuperacion de las cuentas por gobrar.

c) Instrumentos derivados
La Compaiiia al 31 de diclembre de 2018 y 2017 no mantiene derivados financiercs.
NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatorianc mediante Decrefo Ejeculivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafilas que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicig de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus fransacciones con
paries relacionadas del exterior,

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficlal No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue.

a) [nforme Integral de Precios de Transferencia

Las compariias que realicen operaciones o {ransacciones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 ({tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b} Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o {ransacciones con una sola compaiiia entre
US$3,000,000 hasta US314,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.
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l.as companias que realicen transacciones u operaciones (compras yfo ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propodsitos tributarios
independientemente de los aspecios contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros las fransacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacién de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 27 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La compania ha suscrito contratos de arrendamiento de locales para comercializar sus productos.
Estos contratos tienen una vida media de un afo con condiciones de renovacion, a eleccion del
arrendatario. Los canones de arriendo se ajustan en base a los precios de mercado en el momento de
la renovacion.

NOTA 28 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de
las actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
sigue:

2018 2017

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
provisto en las actividades de operacion:
Utilidad neta defl afio 83,104 52,364
Cargos a resultados gue no representan flujo de
efectivo provisto en las actividades de operacion:

Depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipos 48,977 33,811
{Pérdida) Utilidad en la venta de inmuebles,

maguinaria y equipos - 50
Cuentas incobrabies - 28,377
inventarios bajas 10,157 105,489
Provision obsolecencia inventarios 23,235 -
ingresos diferidos 41,535 (164,210}
Jubitacién patronal, bonificacion por desahucio 34,208 30,164
Intereses bancarios 12,863 5,761
impuesto a la renta corriente 31,378 37,050
Participacion trabajadores 20,202 15,779

Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en activos:

Activos financieros-cuentas por cobrar - comerciales 15,426 14,988
Otras cuentas por cobrar 251,414 41,535
inventarios, neto de provision para proteccion (373,062} 303,308
Impuestos corrientes 20,937 5,046
Oftros activos corrientes (10,008} (400}
Aumento {disminucion} en pasivos:
Acreedores financieros-cuentas por pagar-proveedores 62,999 (31,720}
Ofras cuentas por pagar (10,487) (9,614)
Obligaciones tributarias (56,352) (53,290}
Pasivos laborales {16,346) {13,167)
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion 188,182 401,322
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NOTA 29 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los afios 2018, con el objetivo de presentar
consistentemente.

NOTA 30 - EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 20 de marzo de

2019, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos

0 en sus notas.
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