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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios:
INDUMADERA CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUMADERA CIiA. LTDA. una compafiia
domiciliada en la Republica del Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de INDUMADERA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIFs”.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria “NIAS”. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente
con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La administracion de la Compariia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs
y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compafila o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Responsabilidad del auditor externo

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes
o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Nosotros ademas:

e |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos posteriores
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 9 de marzo de 2018

el pghd

RUSSELL BEDFORD ECUAD S.A. Ramiro Pinto F.
R.N.A.E. No. 337 Socio

Licencia Profesional No. 17-352



INDUMADERA CiA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2017 2016
Activos:
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 287,584 253,997
Cuentas por cobrar - comerciales 8 335,880 376,383
Cuentas por cobrar - otras 10 266,569 129,075
Inventarios, neto de provision para obsolescencia 1 1,065,938 1,463,129
Impuestos por recuperar 9 86,548 91,594
Pagos anticipados 39,798 159,387
Total activos corrientes 2,082,317 2,473,565
Activo no corriente:
Magquinarias, equipos y vehiculos
neto de depreciacion acumulada 12 411,281 293,996
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 200,000
Otros activos no corrientes 14,100 13,700
Total activos no corrientes 425,381 507,696
Total activos 2,507,698 2,981,261
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ontadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



INDUMADERA CiA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y patrimonio de los socios Nota 2017 2016
Pasivos:
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 14 231,238 447,195
Cuentas por pagar - proveedores 15 89,844 121,564
Cuentas por pagar - otras 18 132,668 106,309
Impuestos por pagar 17 109,728 125,522
Pasivos laborales 16 54,911 52,299
Ingresos diferidos 19 38,298 164,572
Total pasivo corriente 666,687 1,017,461
Pasivo no corriente:
Obligaciones bancarias 14 2,888 47,519
Cuentas por pagar - partes relacionadas 25 - 150,240
Pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio 19 166,603 133,203
Pasivos por impuestos diferidos 649 1,095
Total pasivo no corriente 170,140 332,147
Total pasivo 826,827 1,349,608
Pafrimonio neto de los socios:
Capital social 20 90,830 90,830
Resena legal 20 20,123 20,123
Ganancias acumuladas:
Resultados acumulados prowenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIFs 20 33,872 33,872
Otros resultados integrales 19 (26,830) (23,684)
Utilidades disponibles 20 1,562,876 1,510,512
Total patrimonio de los socios, neto 1,680,871 1,631,653
Total pasivo y patrimonio de los socios 2,507,698 2,981,261

Eco. Xavier Wandemb:
[ co‘ er\gsie Gen:}gil e
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C.P/A. Mayra Sanchez
ontadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



INDUMADERA CiA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del afio 2016

(Expresado en doblares de los Estados Unidos de América)

Nota 2017 2016
Ventas 21 4,804,008 4,923,731
Costo de ventas 22 (3,273,461) (3,412,447)
Utilidad bruta en ventas 1,530,547 1,511,284
Gastos de operacion:
Gastos de ventas 23 (686,316) (617,601)
Gastos de administracién 23 (683,812) (717,9086)
Participacién de empleados en las utilidades 24 (15,779) (15,433)
Total gastos operacionales (1,385,907) (1,350,940)
Utilidad operacional 144,640 160,344
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (45,578) (56,448)
Gastos financieros (19,542) (18,468)
Otros egresos (5,440) (4,395)
Otros ingresos 15,335 6,420
Total otros egresos, neto (55,225) (72,891)
Utilidad antes de impuesto a la renta 89,415 87,453
Impuesto a la renta: 24
Cormiente (37,496) (49,546)
Diferido 445 700
Utililidad neta del aio 52,364 38,607
Otras resultados integrales:
Resultados actuariales en jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio 19 (3,1486) (23,684)
Resultado integral neto 49,218 14,923
Utilidad por participacién del afio:
Neto 0.58 0.43
Integral 0.54 0.16

Yas e deb -,

Edo. Xavier Wandemberg //
erente General

C.P.A. Mayra Sanchez
ontadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUMADERA CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del afio 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4,538,792 4,492 325
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,964,219) (3,859,630)
574,573 632,695
Impuesto a la renta - corriente (48,245) (49,546)
Intereses y cargos financieros pagados (49,414) (58,685)
Otros ingresos (75,592) (2,779)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 401,322 521,685
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de inmuebles maquinaria y equipo (1561,146) (45,827)
Adquisiciones de intrumentos financieros 200,000 (194,867)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades
de inversion 48,854 (240,694)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos de corto y largo plazo financieros (266,349) (152,707)
Pago de préstamos de corto y largo plazo relacionadas (150,240) (39,600)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (416,589) (192,307)
Aumento en el efectivo y equivalentes de
efectivo 33,587 88,683
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 253,997 165,314
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 287,584 253,997
7%‘*"’&)(.0] > L) ~ / %
| Eco. Xavier-Wendemberg” C"P/A Mayra Sanchez
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



INDUMADERA CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

En Délares de los Estados Unidos de America

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Compaifiia fue constituida el 28 de abril de 2004 con la finalidad dela produccion, importacion,
distribucion y comercializacién de productos para pisos de madera, productos forestales; la
explotacion de bosques naturales, asi como también produccion, importacion, exportacion,
distribucion y comercializacion de todo tipo de bienes muebles. Los productos que fabrica o importa la
Compafiia son vendidos en el mercado nacional.

El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Repulblica del
Ecuador y tiene como mayores accionistas a personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremento de los
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperacion del precio del barril de
petréleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendra en el precio del mes de
diciembre del 2017.

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobierno
anterior a finales del 2014 entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la
importacion de productos de los sectores comerciales e industriales; (b) [a restriccién de importaciones
de cierfos productos; (¢} el establecimiento de aranceles adicionales {salvaguardas) a las
importaciones; (d) el incremento del Impueste al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del
terremoto de abril del 2016, estos elementos, la firma del Convenjo con la Unidén Europea, y el cambio
de Gobierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambics. Sin embargo de 1o
antes mencionado y a pesar del incremento en la recaudacidn de impuestos al 31 de diciembre de
2017 todavia existe un déficit en el presupuesto y en la caja fiscal, lo cual continua generando una
baja inversion en [a infraestructura o nuevos proyecios, atraso en el pago a proveedores det gobierno
y un déficit de la balanza comercial y una falta de interés para los inversionistas.

El cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y &n el marco legal,
entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la eliminacién de reeleccion indefinida;
sin embargo de esta situacidn, el actual Gobierno ha manifestado que existe un alto endeudamiento y
que no existen los recursos para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendiente
tanto a proveedores, asi como los pagos de los tframos de deuda que vencen en el 2017 y 2018. Esta
situacion origind que el Gobierno acfual efectie emisiones de papel de deuda y fome créditos de
ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i)
el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiente de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias importadas; y, (iii) un arancel
diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobierno elegide y que esid en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emisién de los
estados financieros no ha definido un plan econdémico en el cual de las alternativas para reducir {a) el
alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (c) la reduccién del gasto corriente;
y; (d) las alternativas para atraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion ja relativa estabilidad
economicas ha generado (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; (2) una buena rotacién
de los inventarios ¥ en la cobranza de los clientes; v, (3) incremento en la rentabilidad; por lo que ia
situacién financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.
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INDUMADERA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

| .a falta de un plan econémico del Gobierno actual y las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad que existe actualmente en la economia ecuatoriana.

La Administracion estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficiente y reniable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standars Board "IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NIiF's
fueron aprobados por |la administracion y el Directorio para su emisién el 9 de marzo de 2018 y
se estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han side preparados scbre la base de costo histérico, excepto por los
terrenos y edificaciones que se registran al valor del avalud determinado en base a los valores
establecidos por un perito especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y de obsoclescencia de inventarios que son realizadas en funcion de las estimaciones
de la Compaiiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Ameérica "US$” que es
la moneda funcional y de presentacion de la Companfia. La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estéan en la meoneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

11



INDUMADERA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

c)

d)

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo scbre el que se informa; ©

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrigntes,
en todos los casos.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los ddlares de los Estados Unidos de
América “US3$"), se regisiran inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional
en la fecha en que la transaccion califica para el reconocimiento. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extraniera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en
la fecha de presentacion.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resuitan de [a conversion a las tasas de
cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera y de la
liquidacion de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por
aquellas partidas que se designan como parte de la cobertura de la inversion neta de la
Compariia en una operacion en el extranjero se registran en las cuentas de patrimonio como
Otros Resultados Integrales "ORI", y se registran en los resultados al momento de su
realizacion.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio reiativas a activos y pasivos monetarios se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” y las otras
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambic se presentan como "Otras ganancias /
{pérdidas) netas”.

Los elementos no monetarios que se miden en términos de costo histérico en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.

Los elementos no monetarios medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten
utilizando las tasas de cambio en 1a fecha en que se determina el valor razonable. La ganancia o
perdida derivada de ia conversién de elementos no monetarios medidos al valor razonable se
reconocen coma perdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en ef ORIl y
se reconocen en |os resultados en el momento de su realizacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo constituye

los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicidn inmediata,
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e)

insfrumentos financieros

Los instrumentos financieras activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas v la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIC
39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Mediciéon™. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos vy la cual se determina
a la fecha de su recenocimiento inicial.

1) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

La Compafiia de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: (i} activos financieros — para negociar, (ii) cuentas por cobrar generadas por la
operaciones {comerciales), (i} activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv)
activos financieros disponibles para la venta.

La Compafila contabiliza un activo financiero a la fecha de la negociacidn, cuando se
compromete a comprar o vender el activo y los clasifica de acuerdo con la capacidad
financiera de mantenerlos.

Los activos son reconocidos iniciaimente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor
de mercado} mas cualquier costo adicional significative a la transaccion y que deba ser
reconocido como parte del activo; siempre que el activo financiera no sea designado como
valor razonable, y cuyos efectos derivados de la transaccion son contabilizados en los
resuitados.

Medicidn posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos
financieros como se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros gue mantiene la Compaifiia corresponden & los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales gue realiza en el curso normal de sus
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacién de mercado bursatil.

Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican
como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor
nominal en aquellas cuyo plazo contractuales de cobro no excede los 90 dias y aquellas
gue exceden dicho plazo que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas
de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado)
para lo cual se utiliza el método de 1a tasa de interés efectiva.

- Dtras cuenias por cobrar

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amertizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son
menores a 90 dias, y cuando son mayores a 90 dias y no generan intereses se
confabilizan al costo amortizado y la diferencia se reconoce como ingresos por el método
del interés.
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Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones cuya intencion y capacidad financiera es [a de mantenerios hasta su
vencimiento; se registran al costo de adquisicidon y se ajustan al valor razonable cuando
existe un deterioro permanente, el cual y se reconocen en los resultados registrado en el
pertode en el cual se origina este evento.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utiizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resuliados.

Defterioro de activos financieros

La Comparila al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacidn si existe en
los activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

o Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los actives financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalla si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento ¢ eventos que afectan al valor
registrado inicialmente; siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan:

() Las dificultades financieras de los deudores;
{ii) El incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; v,
(iii) La probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el vaior del registro inicial y en otros casos se contabiliza una provision en
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resuitados del ario en que se
origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisidon se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en gue se
determina. Las recuperaciones en e valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financiercs al costo amortizado la Compafiia evalla en forma individual si
existe informacién objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con la Compafiia de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se ofigina la pérdida y no son incluidos en ios activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por ef deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se producen). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
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interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisién inicial
se reconocen en los resultados en el momento que sé determina estos eventos.

Baia de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compaififa transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

(iii}la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios dei activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimienic y medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 32 se clasifican en pasivos financieros al
valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz, segln
corresponda.

Los instrumentos financieros de la Compafijia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, son
obligaciones financieras y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como
pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afc 0 menos y como pasivos no
corrientes cuando €l plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo confractual y se registran a
su valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se
registran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor
neto del interés implicito (costo amertizado) en aquellas transaccionas en las que el plazo
excede a [os 90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés
fijas, para lo cual se utiliza el método de [a tasa de interés efectiva.

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

a) Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o

mensual.
b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.
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El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efecliva, para io
cual se incluye cualguier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral
de |a tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por
el método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los
pasivos financieros se reconocen en los resultados cuando los pasives son cancelados o
dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en
el balance general a valor nefo, cuando exisie el derecho legal de compensarios y la
Compaifiia tiene [a intencion de ligquidarlos mediante este procedimiento.

f) Medicién de Valores Razonables

La Compafiia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de [os activos y pasivos
financieros; de los no financieros, vy de varias estimaciones contables conforme lo requieren las
NIlFs utilizan lo establecido en dichas normas para sus politicas contables en su: (f)
reconocimiento inicial; (i) revelacion en los estados financieros v notas; v, (i) para reconacer los
ajustes cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida,

La Compafia para la medicion de los valores razonables, utiliza informacion de mercados
observables siempre que esta sea confiable, tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a las
NIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor
razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares

2)  Informacian diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Ultimas
fransacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

3) Informacion proveniente del usg de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que ng proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende [a
medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas hajo que sea significativa para la medicion total de los activos vy
pasivos.
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La Compafila en los activos y pasivos que se reconocen en los estados financieros al valor
razonable de forma periédica, determina si se han producido transferencias entre los niveles de
jerarquia para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel mas bajo que sea
significativo para medir el valor justo como un todo) al final de cada pericdo de los estados
financietos.

Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada
perflodo en el cual se origind el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir [os valores razonables se
incluye enfanota s

Inventarios

Los inventarios se registran como sigue:

o] La materia prima, material de embalaje al costo de adquisicion y se ajustan al cierre de
los estados financieros al Valor Neto de Realizacion "VNR"
o Los inventarios procesados (producto en procesc o producto terminado) incluyen en el

costo de los materiales, la mano de obra directa mas los gastos de indirectos de
fabricacidon en base a la capacidad de produccion normat; e, incluye también los otros
costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la venta neta de descuentos
atribuibles al inventario. El costo del inventario es comparado ¢on el VNR y en caso de
este sea superior as ajustado en los resultados de afio,

o) | .os inventarios en fransito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta, y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compafiia en los casos en los cuales provision no pueda medir razonablemente el VNR se
reégistrard una provisién en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las
disminuciones en la provisidn.

Magquinarias, equipos y vehiculos

Medicién v reconocimiento

Las maquinarias, equipos y vehiculos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse,

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdomicos futuros fluyan hacia la Compafila y puedan ser medidos
razonablemente.

El coste de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyecios estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciaciéon a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion.
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Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida utit del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econamicos
futuros fiuyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

l.a magquinaria, equipo y vehiculo se deprecia por el método de linea recta en base a la vida (til
estimada de los bienes cuyos afios de las vidas utiles son como sigue:

Activo Vida Util
Maquinaria 10-17
Muehles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 10-12

La compafiia no considero necesario establecer un valor residual en la maquinaria, equipos y
vehiculos debide a que su valor de realizacion al finalizar su depreciacion no sera significativa.

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las
magquinarias, equipos y vehiculos, son revisadas, y ajustadas si es necesario, en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros.

Retiro y venta

El costo y la depreciacién acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccion,

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operative. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad de la Comparia se clasifica como un arrendamiento
financiero,

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de [a propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamienio se prorratean entre los cargos
financieros y la reduccién del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos
financieros en el estado de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Gtil
del activa. 8in embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafiia no obtendra la
propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de la vida Uil
estimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento.
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Un arrendamiento operativo es un arrendamisnto que no es un arrendamiento financiero. Los
pagos de arrendamiento operativo se reconocen comeo un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma linea! durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractuaimente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compania son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventario
y crédito.

Los criterics para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Venta de bienes

Los ingresos per 1a venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de
los bienes. Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonahle de la
contraprestacion recibida o por recibir, netos de devoluciones y bonificaciones, descuentos
comerciales y bonificaciones por valumen. La Compaiiia no realiza provisiones de garantla para
los productos vendidos, debido a que considera no importante y debido a que no ofrece
garantias extendidas, ni contratos de mantenimiento a sus clientes.

Prestacion de servicios

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no existen incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados y se reconocen en los resultados cuando se puede
medir en forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compaiiia y no hay
incertidumbres importantes relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles ajustes
en los precios de los servicios.

Ingresos por infereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado vy activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto,
segln corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

El deterioro de los activos de larga vida (maquinarias, equipos y vehiculos) es revisado al cierre
de los estados financieros, cuando existen eventos 0 cambios en las circunstancias gue indican
que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la venta o por el uso de los activos.
La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmentie mediante la suma de los flujos de caja descontados gue se
esperan obtener como resultade de la utilizacion del activo, Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
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El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pals en el que opera la Companiia.

En el evento de gue el valor recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el vaior en libros cuando se determing la perdida
nor deterioro para el active (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible ajuste de
deterioro en cada periodo sobre el gue se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negacio correspondiente.

En los ejercicios 2017 y 2016 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constifuyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios par terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corio plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles deniro del afic corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del perfodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a io antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen deracho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultades del ejercicio en gue se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cadigo de Trabajo de la Republica dei Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compafiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafila establece reservas para estos beneficios en hase a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
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el célculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
fos sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, enire ofros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se regisiran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en ias estimaciones, se registra en el patrimonio como otras resultados integrales y los
pagos son deducidos de [a provision,

Beneficios por terminacion anticipada

st

Los beneficios por terminacion anticipada se otiginan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por [0s eventos
antes mencionados vy en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacién anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable gue se necesite una salida de recursos para liguidar una obligacién actual en el
futuro; v, (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constifuyen la mejor estimacién de la Compaiiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como g¢asto
financiero.

El resto de los costos por infereses se reconoce en resultados en el gjercicic en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

Elimpuesto a [a renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las ieyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuadeor.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renia corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre la renta corriente del active y pasivo se calcula utilizando las fasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
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tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias termporales originadas entre los saldos en lihros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIFs y |la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.

l.os activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos sean utilizados fotal o
parcialmente,

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evalian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impueste diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporartas y que
estan vigentes en la Ley Qrganica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultade se reconoce
fuera de este. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonic.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y Ios activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segln corresponda;

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre [as venias.
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p)

q)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.

Otros

La Compaiiia revisa al cierre de sus estados financieros: (i} las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aguelias situaciones en las que las
disposiciones legales fributarias aplicables se encuenfran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacién. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Recenocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos ¥ servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y
relevante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Utilidad por participacion
La utilidad por participacion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circuacion durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion en el 2017
y 2016 fue de 90,830 de US$ 1 cada una.

NOTA 3 ~ USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaiiia nota 2 y las NilFs requieren que [a Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y ofros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo sighificativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros
La Compafiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalila si

existen riesgos sobre |la recuperacidn de los mismos y en base a este andlisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

23



INDUMADERA CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros

La Compafia considera que el monfo de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

. Estimacién de las vidas (tiles de las depreciaciones de las maquinarias, equipos y
vehiculos.

Las maguinarias, equipos y vehiculos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de
linea recta y en base a ias vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnologicos, el uso exiensivo, enire ofros faciores pueden cambiar las estimaciones
del método de depreciacion y las vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compaffa considera que el método de depreciacion y las vidas UGtiles son razonables y
existe evidencia de algan deterioro tecnologico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compafiia al finalizar cada perfodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
(valor de uso) de forma independiente; por ende fa recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perienece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compafila determine los flujos de efectivo futuros que
deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para caicular € valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activa, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se preduce un cambio en las estimaciones

. Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base ai método de la unidad de
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero:
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en |a fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recurses o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacién; v,

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.
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Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

. Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

. Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando gue todas [as
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

la tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuesios
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
beneficios laborales de largo plazo ias cuales requieren ser evaluados por la administracion
para definir 1a probabilidad de que la Compafia pueda generar suficientes ganancias gravables
en gjercicios futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocida. Las
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los
volimenes de produccién y ventas, reservas, costos de operacion, costos de abandono,
dividendos y ofras operaciones de gestién del capital} y el criteric sobre la aplicacidon de las
leyes tributarias existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias
gravables difieran significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de
la Compaiiia de realizar los actives diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

NOTA 4 — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
DEL 2016y 2017

Las nuevas normas y enmiendas gue son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2016 v 2017; la naturaleza y el efecto de esios cambios se describen a
continuacién. Aunque estas nuevas normas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2016, puede
gue no tengan un impacto material en los estados financieros anuales de las compaifias. La
naturaleza y el impacto de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion:

Normas Impacto y aplicacion
NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no tiene
impactoen la

La NHIF 14 es una norma opcional que permite confinuar aplicando fa Compafiia.
mayoria de sus politicas contables existentes para los saldos de las

cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopcién de las NIIF para

las actividades y transacciones que son reguladas.

Las Compafiias gue preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y
que no estan involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta
norma no es aplicable.
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Normas

Impacto y aplicacion

Wodificaciones a ja NIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adquisiciones de Intereses

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocio en
conjunto responsable de la compra de una participacion en una operacion
conjunta, en la que la actividad de la operacion conjunta constituya un
negocio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para la
contabilidad de combinacion de negocios. Ademas, se ha agregado una
exclusion del ambito de aplicacion de la NIIF 11 y especifica que las
enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjunto,
incluyendo la empresa que esta bajo control comUn de la misma parte de
la controladora final.

Las modificaciones se aplican tanfo a la adquisicién del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adquisicioén de intereses adicionales en Ia
misma operacion conjunta.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las enmiendas a la NiC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflelan un patron de
beneficios econdmicos que se generan al operar un negocio {del cual el
activo es una parte) en lugar de los beneficios econémicos gque se
consumen mediante el uso del active. Como resultade, un meétodo de
depreciacion y amartizacion basado en ingrescs no puede utilizarse para
depreciar la propiedad, planta y equipe, y solo puede uiilizarse en
circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles.

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciones cambian los requerimientos contables para los activos
biolgicos que cumplen con la definicidn de plantas portadoras. Los activos
bioltgicos que cumpien con la definicion esta definicion de acuerdo con las
enmiendas ya no estarén dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura; en
cambio se aplicara la NIC 16, Después del reconocimiento inicial, las
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se medirdn al costo acumulado
{antes de su madurez) y utilizando el modelo de costo o revaluacion
{después de su madurez). Las enmiendas requieren que los producios que
crecen en las plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NiC 41,
medidos a su valor razonable menos los costos de venta. Las
subvenciones gubernamentales relacionadas con las plantas portadoras,
se aplicara la NIC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernamentales.

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de participacion
(Valor de Participacion Patrimaonial "VPP") para contabilizar las inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados. L.as entidades que ya aplican las NIF y optan por cambiar el
método de participacién en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambic de forma retroactiva.

Las modificaciones no
tienen efecto en Ia
Compafiia.

Las enmiendas se
aplican de forma
prospectiva y las
modificaciones no
tienen efecto en la
Compaiiia.

La enrnienda aplica
en forma refrospectiva
y estas no tienen
efecto en Ia
Compaifiia.

Los cambios aplican
retrospectivamente
cuando ya se aplica
las NIIFs. y estas
modificaciones no
tienen ningun impacto
en la Compatiia.
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Normas

impacto y aplicacién

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones
i) Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una
comision puede constituir la participacidon continua en un activo
financlero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y
el acuerdo, contra la guia para la participacién continta en la NilF 7,
con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evaluacion de los contratos de servicios que constituyen una
participacion continua debe hacerse de forma retrospectiva.

Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualquier pericdo que comience antes del perfodo
anual en el cual 1a entidad aplique primero las enmiendas.

i} Aplicabilidad de las modificaciones a la NHF 7 a fos estados
financieros intermedios condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacion
significativa a la informacién reportada en el informe anual mas
reciente.

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de [a NIC 1. Las enmiendas aclaran:

* Los requisitos de materialidad de la NIC 1

s Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
estado de resuitados o en el de "Otros Resultados Integrales-OR!" y en
el estado de situacion financiera.

e La flexibilidad que las entidades fienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

» La revelacién de los OR[ de las compaiifas asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el método de participacion.

Enmiendas a fa NIIF 10, NIiF 12 y NIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacién de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcion
de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consclidados.
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencion de presentacion de
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversion, cuando la entidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asimismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que solo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversion que no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversion. Todas las demas
filiales de una entidad de inversién se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NiC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto

Esta enmienda se

aplica de
retroactiva.

forma

Estas modificaciones

se
prospectiva.

aplican

Estas modificacicnes
se aplican en forma

retroactiva.
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Normas

Impacto y aplicacion

permiten al inversor, al aplicar el método de participacién, la medicion del
valor razonable aplicada por la entidad de inversion a sus asociadas,
negocios en conjunto.

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas a fa NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compaiiia debe considerar si las leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversion de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan una orientacién sobre la
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros
y explican las circunstancias en las que el beneficio tributario puede incluir
la recuperacion de algunos activos durante mas de un periodo,

Sin embargo, en la aplicacion inicial de las enmiendas, la variacién del
patrimonio de apertura del primer periodo comparativo puede ser
reconocida en las utilidades retenidas iniciales (o en otro componente del
patrimonio, segln corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales y ofros componentes del patrimonio. Las entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacion.

Las entidades estan
obligadas a aplicar 1as
enmiendas de forma
retroactiva. Estas
enmiendas son
afectivas para los
periodos anuales que
comiencen en o
después del 1 de
enero de 2017 y
permite fa aplicacién
anticipada.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido

necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

La Compafiia no tiene la intencion de adoptar estas normas en forma anticipada.

NOTA 5§ - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 287,584 - 253,997 -

Cuentas por cobrar - comerciales 335,880 - 376,383 -

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - - 200,000 -
Pasivos Rinancieros:

Obligaciones bancarias 231,169 2,888 447 195 47 519

Cuentas por pagar - proveedores 89,844 - 121,564 -

Cuentas por pagar - partes relacionadas - - 150,240 -

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y

pasivos financieros se detallan en la nota 2 - &).
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Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 son como sigue:

Valor Razonabhle Valor en Libros
2017 2016 2017 2016

Activos Financieros:

Efecfive y equivalentes de efectivo 287,584 253,997 287,584 253,997

Cuentas por cobrar - comerciales 424 750 421,255 433,584 445710

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 13,471 200,000 13,699 200,000
Pasivos Financieros:

Obligaciones bancarias - corrientes 216,853 429 936 231,169 447 195

Cuentas por pagar - proveedores 89,522 121,351 89,844 121,564

Cuentas por pagar - partes relacionadas - 127,704 - 150,240

Obligaciones bancarias no corrientes 2455 40,391 2,888 47,519

Valor razonahle

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo pedria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota

2 (f).

La Compania ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para efeciuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valer razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El vaior razonable de los activos y pasives financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razenables de los instrumentos financieros presentados en gl
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.
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NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

LLa Compafia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez vy fipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y confroles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compaiiia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabifidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. E! proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia de
la Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

(i} Socios

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos, asi como
las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfogue general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manegjo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(iii} Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de ia Comparila.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado {variacién de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principai es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito v liguidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, ios cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de

cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esté el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdésitos en
bancos y las obligaciones con bancos.
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumenios
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Comparia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafifa de deuda de largo plazo por las tasas de

interés variables.

La compaiiia evalla periédicamente |a exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion

futura de tasas.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de

interés fija y variable:

Tasa de interes

Tasa de
interés
2017 Fija Variable Sin interés Total promedio
Activos Financieros:
Efectivo v equivalentes de efectivo - - 287,584 287,584 -
Cuentas por cobrar - comerclales - - 335,880 335,880 -
Pasives Financieros:
Chligaciones bancarias - 231,238 - 231,238 9.33%
Cuentas por pagar - proveedores - - 89,844 89,844 -
Cuentas por pagar - partes relacionadas - - - - 8.50%
Ohbligaciones bancarias no comientes - 2,888 - 2,888 9.39%
2016
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efective - - 253,097 253,997 -
Cuentas por cobrar - comerciales - - 376,383 376,383 -
Cuentas por cobrar relacionadas - - - - -
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 200,000 - - 200,000 4.50%
Pasivos Financieros:
Obligaciones bancarias - 447 195 - 447,195 9.33%
Cuentas por pagar - proveedares - - 121,564 121,564 -
"Cuentas por pagar - partes relacionadas - - 150,240 150,240 8.50%
Ohligacicnes bancarias no comientes - 47,519 - 47,518 9.39%

La sensibilidad por el posible efectc de los cambios en la tasa de interés en los gastos
financieros por un afio, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al
31 de diciembre del 2017 y 2016 se renovaran a su término y se mantendran por [o que resta

del afio es como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en
puntos basicos 2017 2016
Pasiws financieros 234126 494 714
+ - (0.5% 1,171 2,474
+-1.0% 2,341 4,947
+-1.5% 3,512 7,421
+-2.0% 4,683 9,894

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilusirativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de ios movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serfan tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaidia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso [egal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de fipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondes cuando sean
retiradgs. La consecuencia seria e incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del caice de los vencimientos de sus activos y pasivos, de [a
obtencion de fineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarrollar sus actividades normaimente.

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito compromefidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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De 1 afio
Afio 2017 Has.ta 30 De 3_0 a8 De 90] a 180 be 189 a en Total
dias dias dias 360 dias
adelante
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 273,885 13,699 - - - 2B7 584
Cuentas por cobrar - comerciales 282,526 33,032 15,162 102,864 - 433,584
Pasivos Financieros:
Obligaciones pancarias - 51,800 - 179,369 - 231,169
Cuentas por pagar - proveedores 74,251 15,127 466 88,844
Obligaciones bancarias no comientes “ - - - 2,888 2,888
Afic 2016
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 253,997 - “ . - 253,997
Cuentas por cobrar - comerciales 246,782 20,371 22,937 1,174 154,446 445,710
Imersiones mantenidas hasta su vencimiento - - - - - 200,000
Pasivos Financieros:
QObligaciones bancarias 115,558 24,147 165,813 142,007 - 447 195
Cuentas por pagar - proveedores 117,556 - 3,284 248 478 121,564
Cuentas por pagar - partes relacionadas - - - - 150,240 150,240
Obligaciones bancasias no comientes - - - - 47,519 47,519

Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafila es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaifiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el baiance general son:

® Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
contintie brindando retornos a los accicnistas y beneficios a los otros pariicipanies; vy

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en ta Compaiiia.

El Indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
es como siguiente:

2017 2016
Pasivo, neto 827,273 1,349,608
Efectivo y equivalentes de efectivo 287,584 253,997
Deuda Neta 539,689 1,095,611
Patrimonio, neto 1,680,425 1,631,653
Indice deuda - patrimonio, neto 0.321 0.671
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c)

Riesgo de crédito

La Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo, depbsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Contrel, las cuales
son periodicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es adminisirade de acuerdc a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compaiiia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a ia fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, para el oforgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

s Revision y andlisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de crédito, de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de la Compaiiia.

« Aprobacion por parte de 1a Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito,
La Compafiia ha definido en su politica de calificacién de crédito, gue las entidades del sector

plUblico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya gue el plazo de
cobro estara definide en los términos y condiciones contractuales.

La Compafiia establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los activos financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.

Instrumentos de derivados

La Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros.

NOTA 7 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efective y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Efectivo 2,100 1,980
Bancos (N 271,785 252,017

273,885 253,997
Inversiones 13,699 -

287,584 253,997

(1)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al disponible que la Compafiia mantiene en
sus cuentas corrientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de
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calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria

Nombre del Banco 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Amazonas S.A. AA+ AA+
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A AAA- AAA-
Banco General Ruminfiahui S.A. AA- AA-

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR ~ COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2017 2016
Clientes {1 416,475 422 463
Otros 17,102 23,247
433,584 445710
Provision para detericro
de cuentas por cobrar (2) (97,704) (69,327)
335,880 376,383

(1) Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 60 dias, no generan intereses y los intereses de
mora por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro.

{2} E) movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2017 vy 2016 es como sigue:

2017 2018
Saldo ali inicio del ano (69,327) (35,605)
Provision del periodo (49,736) (33,722}
Bajas 21,359 -
Saldo al final del afo {97,704) (69,327)

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 &s como sigue:
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Categoria 2017 2018
Por vencer 207,484 198,106
Vencidas
De 1 a 30 dias 75,042 48,676
De 31 a 60 dias 23,477 16,326
De 61 a 90 dias 9,555 4,045
De 91 a 120 dias 7,525 10,473
De 121 a 180 dias 7.637 12,464
Mayor a 181 dias 102,864 185,620
Total vencido 226,100 247,604
Total cuentas por cobrar 433,584 445,710

NOTA 9 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de los impuestos corrientes por recuperar son como
sigue:

2017 2016
Anticipos y retenciones del Impuesto 35 602 45.537
alarenta (LR.) ' '
Impuesto al valor agregado (IVA) 50,946 46,062
86,548 91,594

E! saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compaiiia tiene por este concepto, el cual se
estima recuperar a través de compensacian y del respectivo reclamo a las Autoridades Tributarias.

NOTA 10 —~ CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Cuentas por cobrar - faltantes caja 1,421 4,283
Otras cuentas por cobrar 264,225 124,481
Empleados 923 311

266,569 129,075
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NOTA 11 — INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2017 y 2016 constituye los siguientes saldos:

2017 2016
Inventarios:

Producto terminado importado 819,236 1,197,336
Producto terminado nacional 105,941 137,084
Repuestos, herramientas e insumos 54,599 25,886
Producto proceso 5,738 12,508
Suministros e insumos de produccion 76,576 81,822
Mercaderias en transito 3,848 8,493

1,065,938 1,463,129

NOTA 12 - MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHICULOS

lLos saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de las maquinarias, equipos y vehiculos de la

Compafiia, es como sigue:

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Depreciacion

Depreciacion

Costo Neto Costo Neto
acumulada acumulada
No depreciables
Proyectos en curso - - 2.865 - 2.565
Muebles v enseres 5574 (2.097) 3.477 5.574 (1.595) 3.979
Maquinarias y equipos 262.226 (56.410} 205.816 130.214 (47.170) 83.044
Vehiculos 295.595 {98.914) 196.681 274.535 (77.688) 196.847
Equipos de computacién 32.041 (26.734) 5.307 32.042 (24.481) 7.561
595.436 {184.155) 411.281 444.930 {150.934) 293,996

(1) Al 31 de diciembre de 2016, este valor corresponde a los desembolsos para una maquinaria en

montaje.

El movimiento de las maquinarias, equipos y vehiculos de los afios que terminaron el 31 diciembre del

2017 y 2016 fue como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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Costo Rewalorizado
Saldo al M de enero de 2016
Adiciones

Saldo al 31 de Diciembre de 2016
Adiciones

Reclasificacicnes

Bajas

Saildo al 31 de Diciembre de 2017

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enerc de 2016

Depreciacion del afio
Saldo al 31 de Diciembre de 2016

Depreciacitn det afio
Bajas

Maguinarias, equipos v vehiculos
neto al 31 de Diciembre de 2017

Proyectos en Muebles y Magquinaria y Equipo de
curso enseres equipo Vehlculos Computacion Total
5,573 108,019 253,468 32,042 399,102
2,565 - 22,196 21,087 - 45,828
2,565 5,573 130,215 274,535 32,042 444,930
- - 130,086 21,060 - 151,146
(2,565) - 2,565 - - -
- - - G40 - - 640
5,573 262,226 295,535 32,042 585,436
- (1,093) (37,404) (57,456) (19,025) (114,978)
- (502} {8,765} {20,233 (5,456) {35,956)
- {1,595) (47.169) {77,689) (24,481) (150,924)
- (568} (9,764) (21,226) (2,253) (33,811)
- - 590 - - 590
- (2,163} (56,343} 98,915) (26,734) {184,155}
2,565 3,978 83,048 196,848 7,561 411,281

NOTA 14 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones financieras corrientes y de deuda a largo plazo

50N como sigue:

Fecha de Tasa de
Afio 2017 Corrientes Largo plazo  vencimiento fina interés
Banco Pichincha C.A. 85,000 - Septiembre 2018 5.76%
Banco del Pacifico 8.A 94,369 - Octubre 2018 8.79%
Banco Intemacional S.A. 51,800 - Abril 2018 9%
Intereses por pagar G 2,888
231,238 2,888
Afio 2016
Banco Amazonas S.A. 278,977 42,054 Diciembre 2018 9.27%
Banco Pichincha C.A. 159,500 - Mayo 2017 8.95%
Intereses por pagar 8,718 5,485
447,195 47,519
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NOTA 15 — CUENTAS POR PAGAR ~ PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2017 2016
Prowedores:
Locales 89,844 114,690
Exterior - 6,874
89,844 121,564

NOTA 16 — PASIVOS L.LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2016

11,209

24,957
15,433

2017
Aportes y retenciones por pagar al Instituto 12 493
Ecuatoriano de Seguridad Social "JESS" '
Otras cuentas por pagar personal 88
Provisiones beneficios sociales 28,551
Participacion utilidad trabajadores 15,779
54,911

52,299

NOTA 17 - IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2016

68.123
7.853
49.546

2017
LV.A. y retenciones 61.887
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la 10.345
renta
Impuesto a la renta del ejercicio 37.496
109.728

126.522

NOTA 18 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Gficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo
establece el Cadigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados vy trabajadores que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado servicios en forma continua ¢ interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticinco afies de frabajo continuc o interrumpido, tienen

dereche a la parte proporcional de este beneficio.
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Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compafiia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacidn Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

Provision
Jubilacién Bonificacion
tronal por Total
pa desahucio
Saldo al 1 de enero dei 2016 62,733 22,662 85,395
Pagos - {1,007) {1,007
Incremento en la provision por:
Costo laboral 16,415 4410 20825
Costo financiero 3430 966 4,396
Pérdida actuarial
reconocidos ORI 21,412 2272 23,684
Saldo al 31 de diciembre del 2016 103,990 29,303 133,293
Pagos - (250) (250)
Incremento en la provisién por:
Costo laboral 19,665 5,310 24975
Costo financiero 4,250 1,188 5438
Pérdida actuarial
reconocidos ORI 2177 a70 3,147
Saldo al 31 de diciembre del 2017 130,082 36,521 166,603

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en {os gasios de administracion y ventas
neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de ios intereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contahilizada en el patrimonio como otros resuitados integrales.

La Compafifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores, Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitaric proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por fa Compariia, los que cubren a todos los

empleados, el valor presente de la reserva matemdtica actuarial de la jubilacion patronal ai 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
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2017 2016
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:

Tr-abajadores- E{ctlws entre 10y 25 84,890 52.110
afios de senicio
Trab?]adores aC.tl\fOS con menos de 45192 51,880
10 afios de senicio

130,082 103,990

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como

sigue:

2016 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremente de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion (promedio) 11.43% 11.41%
Tabla de mortaiidad e invalidez ™ IESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los monios

reportados.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es

como sigue:
2017 2016

Variacién en OBD:

Tasa de descuento -0,5% 9,566 13,285

Tasa de descuento +0,5% {8,844) (11,587)
Porcenjaie de impacto en el OBD:

Tasa de descuento -0,5% 7% 13%

Tasa de descuento +0,5% % -11%
Variacion en OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% (9,013) {11,579}

Tasa de incremento salarial +0,5% 9,665 13,373
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% 1% -11%

Tasa de incremento salarial +0,5% 7% 13%

La Compariia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se

ajustan en base anual.
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NOTA 20 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las participaciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 90.830 acciones de US$ 1.00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la cornpafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital Ia
porcién que excede al 50% o para cubrir pardidas en las operaciones.

Resultados acumuiados provenientes de la adopcion por primera_vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NliFs

Los resultados de la adopcion por primera vez de [as NIIFs, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHFs", separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el cual tampoco los rabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devueltc en caso de liquidacion de
la Compaiiia.

NOTA 21 — VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Ventas:
Relacionadas (Véase nota 25) - 1,310
Terceros 5,120,282 5,181,868
5,120,282 5,183,178
(-} Dewluciones 311,274 259,447
4,809,008 4,923,731

NOTA 22 - COSTOS DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas de los aiios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
como sigue:

2017 2016
Materiales utilizados 3,068,794 3,276,706
Mano de obra 91,674 87,429
Otros costos de fabricacion 112,993 48,312

3,273,461 3,412,447
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NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del

2017 y 2016 es como sigue:

Gastos administrativos

Gastos ventas

Sueldos y beneficios sociales
Jubilacion patronal y desahucio
Comisiones

Honorarios

Sendcios contratados
Mantenimiento v reparaciones
Arrendamiento

Combustibles y lubricantes
Seguros

Mouvidlizacion y transporte
Depreciaciones

Gasios de gestion

Gastos de vigje

Impuestos, contribuciones y otros
Promocién y publicidad
Deterioro cuentas incobrables
Senicios basicos

Otros

2017 2016 2017 2016

339,911 333,569 215,276 213,195
12,291 11,478 8,058 7,397
. . 124,613 99,613

55,824 112,716 192 -
100,173 80,728 4944 2,878
27,410 24,259 25,730 26,919
7,633 12,088 138,155 128,164
5,944 5,604 8,903 7,884
47572 34,041 15,716 19,090
1,840 2,816 19,581 15,066
11,829 14,798 15,137 14,143
3,970 2,870 1,743 2,016
- - 4,530 1411

16,336 27,035 4,548 -
. - 23,848 22,924
- - 49,736 33,722
16,497 20,506 17,282 17,261
36,583 35,398 8,224 5918
683,813 717,906 686,316 617,601

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesio a la renta de los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016

comprende lo siguiente:

Impuestos a la renta:
Corriente

Efecto de los cambios en impuesto diferido

Conciliacion tributaria

2017 2016
37,496 49,546
(445) (700)
37,051 48,846

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 difiere de

la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

{Ver pagina siguiente)
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Monto de las partidas Impuesto a la renta
2017 2016 2017 2016
Utilidad (perdida) antes de participacién
de empleados e impuesto a la renta 105,194 102,886 23,143 22,635
Participacion empleados en utilidades {15,779) {15,433) {3,471) (3,395)
89,415 87,453 19,671 19,240
Gastos no deducibles 81,019 83,141 17,824 13,891
Base tributaria / Impuesto a la renta 170,434 150,594 37,496 52,370
Efecto de ajuste por impuesto diferido 445 700
Anticipo minimo requerido 27,262 49,546
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 16% 33%

El impuesto a la renta de fa Companiia se calcuta en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
perioado fiscal, aplicando a las utilidades gravables [a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constifuyan fuera de [as zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a parir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manab! y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Qrganica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto det 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impueste a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%; excepto en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, partfcipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o mayor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a ia naturateza de la
sociedad, |a tasa impositiva sera del 25%

Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacian.

Adicionalmente la tarifa del 25% se aplicara a (2 hase imponible de ia sociedad que incumpla con e}
deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
simifares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Reégimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a fa renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aurmento de capital hasta el 31 de diciembre de! siguiente afio.
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracién del impuesto a la renta del
afo anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
pafrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a [a renta minimo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a [a renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a 1a renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédige de la Produccion, Comercio & Inversiones hasta por un
periode de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por ta! 2 la iniciacion de su proceso
productive y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o ulilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere fa
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En ef caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méaxima de iributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesio a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencién debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributaric para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

45



INDUMADERA CIA. L.TDA.
Notas a los Estados Financieros

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pafs, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

»  Latransferencia o fraslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuader, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, [a base imponible estara constituida por ia totalidad de Ia

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

A7

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D), entre ofros lo siguiente;

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédi{o o débite hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de [a Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
olras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

> Hasta por un afig, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia de| desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilic en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributarioc para Ia
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en fa
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales

En el afio 2016 por (nica sola vez, de acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de
mayo del 2018, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entre las principales fueron:

»  Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior, con avallo catastral del afio 2016 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).
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»  Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor
imposician).

¥  Contribucion del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

Estas confribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a ia renta. En el caso que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de [a utilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaracicnes del impuesto a la renta de la Compafia, dentro de los fres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2016.

NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

2017 2016
Ventas - 1,310
Honcrarios pagados 99,336 149,351
Adguisicién de activos 21,978 -
Comisiones pagadas 82,860 60,313
Intereses pagados 4,987 8,059

Los intereses pagados a los accionistas y a una entidad financiera ubicada en un paraiso fiscal
corresponden al costo de los préstamos otorgados a la Companiia.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2018 con partes relacionadas de las
fransacciones antes mencionadas son como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar Relacién Tipo de transaceion 2017 2016
Corto plazo
Paul Wandemberg Falconi Accionista Cuenta por cobrar - 483
Xavier Wandemberg Falconi Accionista Cuenta por cobrar - 861
- 1,444
Cuentas por pagar Relacion Tipo de transaccién 2017 2016
Corto plazo
lorena Cruz Relacionada Cuenta por pagar - 847
Xavier Wandemberg Falconi Accionisia Préstamo - 73,867
Mercedes Falconi Merino Accionista Préstamo - 76,373
- 150,240

NOTA 26 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

l.a compaiiia ha suscrito contratos de arrendamiento de las instalaciones donde lleva a cabo sus
actividades operacionales. Estos contratos tienen una vida media de un afic con condiciones de
renovacion, a eieccion del arrendatario. Los canones de arriendo se ajustan en base a los precios de
mercado en el momento de la renovacion.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2017 ha dado por cancelado el contrato de arriendo dende
funcionaba la bodega principal vy oficinas, y se espera en el primer trimestre det afio 2018 se ubigue en
el terreno adquirido a MOLDEC S.A. por el valor de US$ 275,000,

NOTA 27 ~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que fas Compafilas que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuse modificar el alcance para la presentacion de
informacidn, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal gue termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes [as obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por mas de
US$15,000,000 (lienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b}  Anexc de Precios de Transferencia

Las comparilas que realicen operaciones o fransacciones con una sola compaiiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

48



INDUMADERA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Las compafilas que realicen transacciones u operaciones {compras y/o ventas) qgue excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propositos fributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vihculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de fransferencia.

NOTA 28 — CONCILIACION FLLUJCS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizade) de los flujos de

tas actividades de operacidn de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como
sigue;

2017 2016

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
provisto en las actividades de operacidn:
Utilidad neta del afio 52,364 38,607
Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto en las actividades de operacion:

Depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipos 33,811 35,956
{Pérdida) Utilidad en la venta de inmuebles,

maquinaria y equipos 50 -
Cuentas incobrables 28,377 33,722
Inventarios bajas 105,489 -
Ingresos diferidos (164,210) {(354,075)
Jubilacién patronal, bonificacion por desahucio 30,164 24,329
Intereses bancarios 5,761 6,872
Impuesto a ia renta corriente 37,050 49,546
Participacion trabajadores 18,779 15,433
Otras eliminaciones - (25,520)

Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en activos:

Activos financieros-cuentas por cobrar - comerciales 14,988 8,560
Otras cuentas por cobrar 41,535 (22,166)
Inventarios, neto de provision para proteccion 303,308 860,501
Impuestos corrientes 5,046 19,247
Otros activos corrientes (400) (18,435)
Aumento (disminucidn) en pasivos:
Acreedores financieros-cuentas por pagar-proveedores (31,720) (15,848)
Otras cuentas por pagar (9,614) (36,285)
Obligaciones fributarias {53,290) (41,713)
Pasiws laborales {13,167) (28,468)
Otros pasivos corrientes (28,582)

Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion 401,322 521,685

NOTA 29 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compariia atin no son efectivas, se detallan a continuacion:

49



INDUMADERA CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros

NHIF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
a la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de
NIIF 8.

Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- Clasificacion y medicion
- Deterioro
- Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018 y permite la aplicacidn anticipada, excepto en el
tratamiento y contabilizacion de las coberturas, cuya aplicacion es retrospectiva de los aspectos
considerados en esta norma, sin embargo la informacion comparativa no es obligatoria. Para la
contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospecfiva, con
algunas limitadas excepciones.

La Compafifa adoptara esta norma a partir de la fecha que entra en vigencia y no restablecera la
informacion comparativa. Durante el afio 2017, el Compafiia realizé un analisis detaliado del impacio
de los tres principales aspectos de [a NIIF 9. El andlisis efectuado se realizé con la informacidn
disponible al 31 de diciembre del 2017 y que eventualmente pudiera tener cambios derivados en la
informacién disponible para el afio 2013, fecha en 1a cual entra en vigencia esta horma.

La Comparifa no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio,
excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro detallados en la NIIF 9. La
Compariia esta realizando el andlisis de los efectos de la provision de las pérdidas esperadas, que
resulten en un impacto en las cuentas de patrimonio.

La Compariia a partir de la vigencia de esta norma, realizara los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

El andlisis de los tres segmentos antes mencionados s como sigue:
(a) Clasificacidn y medicién

La Compafia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de Ia
implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacidn y medicion de sus instrumentos
financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se generan por sus operaciones y mantienen para recibir
los flujos de efectivo contractuales y se espera que estos generen flujos de efectivo para la
Compafiia y analizo el modelo de negocio de la Compafiia las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo de estos instrumentos financieros y concluyé que cumplen con los criterios para
la medicion a traves de costo amortizado bajo NHUF @, y por lo tanto, no se requiere efectuar una
reclasificacién para estos instrumentos,

{by Deterioto

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por
toda la duracion del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada). La Compafia esta analizando la aplicacién del enfoque
simplificado o de un modelo estadistico para el registro de las pérdidas esperadas para los saldos
de cuentas por cobrar comerciales y otros activos confractuales; por lo que encuentra analizando
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los efectos en la provision de deterioro, que resulien en un impacto en las cuentas de patrimonio
debide a la implementacién de esta nueva norma,

(c) Contabilidad de coberturas
La Compaifiia al 31 de diciembre de 2017 no tiene contratos por coberturas.
NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 20186, establece un nuevo modelo de
cinco pasos para la contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacion retroactiva total o parcial para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compariia tiene previsto adoptar esta norma en la fecha efectiva que entra en
vigencia utilizando el enfoque simplificado. La Compafila se encuentra realizande una evaluacién de
esta norma, para establecer el diagndstico de adopcién. El negocio de la Compafifa es la venta e
instalacion de pisos de madera, porcelana y piedra.

Durante el afic 2017, el Grupo realizd la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacion de esta
norma y estos se detalian a continuacion:

{a) Venta de hienes

Los acuerdos con clientes en los gque generalmente se espera gue la venta de bienes
(principalmente pisos de madera) sea la Unica obligacion de desempefio, no se espera que la
adopcion de NIIF 15 tenga impactos significativos en los estados financieros.

La Compafiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene
el contro! del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se
reconocera en un momento especifico durante la fransaccion, conforme se lo ha efectuado de
acuerdo a la politica contable vigente.

(k) Consideracion variable — Descuentos por saldos o rebajas

Existen acuerdos con clientes que les proporcionen un derecho de devolucion, descuentos
comerciales o descuentos por volumen.

(c) Prestacion de servicios
La Compaiiia presta principalmente servicios de instalacién.

La Compaiiia actualmente reconoce los ingresos por servicios en base al grado del avance de la
instalacién. De acuerdo a la NIIF 15, Ja asignacidn se hara o hace en base a los precios de venta
independientes relativos. Como resultado, la asignacion de la contraprestacién y, en
consecuencia, dado que dicho reconocimiento es permanente a lo largo del contrato, se estima
que el reconocimiento del ingreso en relacion con estas ventas no se vera afectado
significativamente.

La Compariia concluyé que los servicios prestados a sus clientes se satisfacen a lo largo del
tiempo dado que el cliente recibe y consume simultaneamente los beneficios provistos por estos
servicios, por tanto de acuerdo a NHF 15, la Compafiia reconocera sus ingresos por prestacion de
servicios a lo largo del tiempo de la transaccion en lugar de en un punto del fiempo. Al aplicar un
método de porcentaje de ejecucion, la Comparila reconoce ingresos y cuentas por cobrar
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comerciales, ya que la recepcion total del servicio no esta condicionada a la finalizacion exitosa
de este servicio. Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de
esta norma en la prestacion de servicios.

(d) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compaiiia generalmente recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar. Sin embargo, en ccasiones
especificas la Compafiia puede recibir anticipos a largo plazo de los clientes. Conforme a la
politica contable vigente, la Compafifa presenta tales anticipos como otras cuentas por pagar en
el estado de situacion financiera, sobre las cuales no se calculan intereses sobre los anticipos
recibidos a largo plazo bajo la politica contable actual.

De acuerdo a NIIF 15, la Compafila debe determinar si existe un componente de financiamiento
significativo en sus contratos, al inicio del contrato y determina el periodo entre la fecha de
transferencia del bien o servicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un
afio o mas.

Los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estadn sujetos a la identificacion del
componente de financiamiento significativo.

La Compaiiia no tiene contratos con clientes que contienen un componente de financiamiento
significativo debido al perfodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y
servicios y el Grupo los transfiere al cliente.

(e) Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere la evaluacién en el caso de que la Compaiiia controie un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente.

La Compafiia estima que en fodas las transacciones que realiza la Compaifiia cumple con el
papel de principal.

(f) Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NNF 15 son mas detallados que en las NIIF
actuales. Los requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecto a la practica
actual e incrementan significativamente ef volumen de revelaciones requerido en los estados
financieros de la Compafila. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos v la
Compafila ha evaluado gue el impacto de algunos de ellos sera significativo.

En particular, la Compafia espera que las revelaciones en las notas a los estados financieros seran
mas exiensas, debido a ia necesidad de revelar los juicios y estimaciones utilizadas al determinar;
coémo la asignacion de precio de la fransaccion a las obligaciones de desempefio, y las suposiciones
para estimar los precios de venta independientes de cada obligacién de desempefio.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia se encuenfra evaluando el impacto de esta norma en los
estados financieros separados.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a fa NIC 17 “Arrendamigntos”, CINIF 4
“Determinacian de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC - 15 “Amendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacién de la esencia de las fransacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un
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arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

L.a NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracién, presentacion e informacién a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un Unico
modelo de balance similar a la contabilizacion actual de los contratos de arrendamiento financiero de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
arrendado. L.os arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasive por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos.
El arrendataric generalmente reconocera el valor de |a reevaluacion del pasive por el arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

Durante el segundo semestre del afio 2018 |la Compalfiia iniciara el proceso de evaluacion, diagnostico
y medicion de los impactos por la aplicacion de NHF 16.

NIC 40 — Propiedades de inversién

Las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debe ftransferir los inmuebles,
incluyendo los que estan en construccién o desarrollo a propiedades de inversion o desde esta a otras
clasificaciones en los estados financieros. Las modificaciones establecen que el cambio de uso ocurre
cuando el inmueble cumple, o no cumple con las caracteristicas de una propiedad de inversion y si
existe evidencia para el cambio por su uso o destino. Un cambio en las intenciones no proporciona
evidencia para el cambio de uso.

Las modificaciones se aplican en forma prospectiva en o después del inicio cada ejercicio en el que la
entidad apliqgue por primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la
clasificacién de la propiedad mantenida en esa fecha vy, si corresponde, reclasificar la propiedad para
reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo a la NIC 8 se
permite Unicamente hacerlo sin utilizar informacién obtenida en forma posterior. Estas modificaciones
son aplicables a partir de los ejercicios gque inician el 1 de enero de 2018 o posteriormente, y se
permite su aplicacion anticipada.

La Comparifa estima que esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros, ya que no
posee propiedades de inversion ni estima poseerlas en el futuro,

CINIIF 23 — Tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta interpretacion aclara la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando existen
tratamientos tributarios por una incertidumbre que afecta la interpretacién de la NIC 12 y no se aplica a
impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.
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La Interpretacién especificamente menciona los siguientes aspecios:

» Una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado. - Las hipétesis que
hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

¥ Establece como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas
pendientes de compensar, las deducciones fiscales y los diferentes tratamientos impositivos.

» Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una 0 mas
incettidumbres fiscales, en el andlisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolucién de la
incertidumbre. La interpretacion es efectiva para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2019 o
posteriores, pero se permiten determinadas exenciones en la transicién. La Compafia aplicara Iz
interpretacion desde su fecha efectiva,

Debido al entorne tributario complejo, la aplicacion de esta Interpretacion puede afectar a los estados
financieros y las revelaciones requeridas. En adicion, la Compafiia podria tener que implantar
procesos y procedimientos para obtener la informacidn necesaria para aplicar de manera correcta Ia
Interpretacion.

Existen ofras modificaciones que se aplican por primera vez en el afio 2018 y en adelante; sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno en los
presentes estados financieros separados de la Compaiila.

Normas Fecha efectiva de vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF — Eliminacién de 1 de enero del 2018
exenciongs a corto plazo para quienes las adoptan por primera
vez

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - 1 de enero def 2018
Aclaracion de que la valoracion de las participadas al valor

razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma

separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de 1 de enero del 2018
seguro - Modificaciones a la NIiF 4

CINIIF 22 ~ Transacciones en moneda exiranjera y 1 de enero del 2018
contraprestaciones anticipadas

NIIF 2 - Clasificacién y valoracion de fransacciones con pagos 1 de enero del 2018
basados en acciones

NiIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un No se ha definido atn
inversor y su asociada o negocio conjunto
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NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, 9 de marzo del
2018, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

Eco. Xavier Wandemberg
Gerente General

.P.A. Mayra Sanchez
ntadora General
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