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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas:
INDUMADERA CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUMADERA CiA. LTDA. una compafia
domiciliada en la Republica del Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 20186, y los estados de resultados integrales, de cambios en el pafrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de INDUMADERA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 20186, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el pafrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
“NIIFs".

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria "NIAS". Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevanies para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La administracién de la Compafiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NllIFs y
de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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La Administracién es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor externo

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes
o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Nosotros ademas:

» |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

* Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

» Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertiduntbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compaiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compaifiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las fransacciones y hechos posteriores
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre ofros asuntos el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.
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Otros Asuntos

Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, los efectos desaceleracion
econdmicas en el Ecuador, han afectado a todos los sectores econémicos de Ecuador y los cuales
podrian prolongarse en los afios posteriores. Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia deben
ser leidos considerando estas circunstancias.

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio que termind el 31 de diciembre del 2015 fueron
auditados por otra firma de contadores publicos, cuyo dictamen del 8 de marzo del 2016, expresd una
opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros, los cuales fueron preparados de acuerdo con
las NIIFs.

Quito, 5 de abril del 2017

seell et o

BUSSELL BEDFORD ECUAI Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



INDUMADERA CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del afio 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2016 2015
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 253,997 165,314
Cuentas por cobrar comerciales 7 376,383 359,372
Otras cuentas por cobrar 9 128,075 126,296
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 25 - 330
Inventarios, neto de provisién 11 1,463,129 2,361,659
Impuestos corrientes por recuperar 8 91,504 28,492
Pagos anticipados 10 159,387 140,322
Total activos corrientes 2,473,565 3,182,785
Activo no corriente:
Magquinarias, equipos y vehlculos
neto de depreciacién acumulada 12 293,996 284,125
Imversiones mantenidas hasta su vencimiento 13 200,000 5,133
Otros activos no cormrientes 13,700 10,600
Total activos no corrientes 507,696 299,858
Total activos 2,981,261 3,482,643
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



INDUMADERA CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del afio 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y patrimonio de los socios Nota 2016 2015
Pasivos:
Pasivo corriente:
Obligaciones con instituciones financieras 14 447195 590.071
Cuentas por pagar proveedores 16 121.564 137.410
Oiras cuentas por pagar 18 106.310 158.584
Impuestos corrientes por pagar 17 125.622 75.532
Pasivos laborales 16 52.299 65.332
Ingresos diferidos 18 164.572 516.189
Total pasive corriente 1.017.462 1.543.128
Pasivo no corriente:
Obligaciones con instituciones financieras 14 47.519 45.755
Cuentas por pagar compafilas relacionadas 26 150.240 189.840
Pasivo por jubilacién patronal y bonificacion desahucio 20 133.293 85.395
Pasivos por impuestos diferidos 1.095 1.795
Total pasivo no corriente 332447 322.785
Total pasivo 1.349.609 1.865.913
Patrimonio neto de los socios:
Capital social 21 90.830 90.830
Reserva legal 21 20.123 20,123
Ganancias acumuladas:
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NiiFs 21 33.872 33.872
Otros Resultados Integrales 20 (23.684) -
Utilidades disponibles 21 1.510.512 1.471.905
Total patrimonio de los socios, neto 1.631.653 1.616.730
Total pasivo y patrimonio de los socios 2.981.262 3.482.643
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



INDUMADERA CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del afio 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2016 2015
Ventas 22 4923731 5.810.266
Costo de ventas 23 (3.412.44T7) (4.016.591)
Utilidad bruta en ventas 1.511.284 1.793.675
Gastos de operacién:
Gastos de ventas 24 (617.601) (639.910)
Gastos de administracion 24 (717.904) (871.285)
Participacion de empleados en las utilidades 25 (15.433) (28.178)
Total gastos operacionales (1.350.938) (1.538.373)
Utilidad operacional 160.346 254.302
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (56.448) (80.571)
Gastos financieros (18.468) (19.225)
Otros egresos (4.395) (3.306)
Otros ingresos 6.418 8.476
Total otros ingresos {egresos), neto {72.893) {94.626)
Resultado integral antes de impuesto a la renta 87.453 159.676
Impuesto a la renta comiente: 25
Corriente (49.546) (56.567)
Diferido 700 566
Resultado neto del afio 38.607 103.675
Otras partidas patrimoniales:
Resultados actuariales en jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio 20 (23.684) -
Resultado integral neto incluyendo ofras
partidas patrimoniales 14.923 103.675
= ———— ]
Indice integral por participacion:
Neto del afio 0,43 1,14
Integral del afio 0i15 1,14
\olesrede b
[ Eco.Xavi mberg C.F.A. Mayra Sénchez
Gerente General ontadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUMADERA CiA. LTDA.

Estado de Fiujos de Efectivo
Por el aito terminado el 31 de diclembre del 2016, con clfras comparativas del afio 2015

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4.492 325 5,743.856
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.859.630) (5.694.193)
632.695 49.663
impuesto a la renta - corriente (49.546) -
Intereses y cargos financieros pagados (68.685) -
Otros ingresos (2.779) 232.769
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 521.685 282.432
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de inmuebles maquinaria y equipo (45.827) (59.497)
Adquisiciones de intrumentos financieros (194.867) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (240.694) {59.497)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos de corto y largo plazo financieros (152.708) (136.612)
Pago de préstamos de corto y largo plazo relacionadas (39.600) (57.182)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (192.308) (193.794)
Aumento en el efectivo y equivalentes de
efectivo 88.683 29.140
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 165.314 136.174
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 253.997 165.314

[ Eco. Xavier Wan / C.P.A. Mayra Sanchez
eneral ontadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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