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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
INDUMADERA CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de INDUMADERA CIA.

LTDA. al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2012, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidon Financiera. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el
disefio, implementacion y mantenimiento de su sistema de control interno
importante para la elaboracién y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos carezcan de presentaciones erréneas de
importancia relativa, causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de las
politicas contables apropiadas; y la elaboracion razonable de estimaciones
contables de acuerdo con las circunstancias normales de su operacién.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planifiguemos y desempefiemos la auditoria para obtener
certeza razonable sobre si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los
estados financieros por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de INDUMADERA CIA. LTDA., a fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Companfia. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.



Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
INDUMADERA CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

6. INDUMADERA CIA. LTDA., en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compafiias en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, realizd la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que corresponde desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero de
2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucion.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 adjuntos, son los primeros
que INDUMADERA CIA. LTDA., prepard aplicando las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en
forma comparativa. Los estados financieros de apertura preparados para el afio
2011, sirvieron de base comparativa para los estados financieros que se
presentan para el afio 2012, de acuerdo a la NIIF 1. Consecuentemente, las
cifras correspondientes al afio 2011 comparativas presentadas en este informe
difieren de las contenidas en los estados financieros aprobados por los
accionistas para el mencionado afio. Con fecha 17 de mayo del 2012, emitimos
nuestra opiniéon sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2011,
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes en dicho afio, en la cual expresamos una opinion calificada.

VS & P Auditum S.A4.

Mayo 06, 2013 Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431



INDUMADERA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipos

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios empleados corto plazo
Ingreso diferido

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIQOS
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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Xavier Wandemberg
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

31 de Diciembre 01 de

Enero

Notas 2012 2011 2011
6 110.090 32.950 15.774
7 1.072.445 793.299 441.329
8 201.436 94.697 269.211
9 1.920.757 2.061.344 1.585.493
10 105.520 167.391 60.506
- 32.659 4.854
3.410.248 3.182.340 2.377.167
11 154.282 151.121 107.005
17.811 - -
172.093 151.121 107.005
3.582.341 3.333.461 2.484.172
12 636.776 404.564 147.892
13 301.645 577.051 408.939
14 502.097 318.009 256.618
10 183.950 176.077 130.792
15 109.611 87.862 79.817
17 186.009 269.017 217.937
1.920.088 1.832.580 1.242.198
12 138.112 154.165 119.724
14 476.148 592.352 603.923
19 44.257 35.520 34.662
3.377 3.908 3.939
661.894 785.945 762.248
26 90.830 90.830 90.830
27 20.123 20.123 20.123
28 889.406 603.983 368.773
1.000.359 714.936 479.726
3.582.341 3.333.461 2.484.172
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Mayra Sanchez
Contadora General




INDUMADERA CIA. LTDA.

. ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2012 2011

Ingresos de actividades ordinarias 20 7.020.320 5.829.627
Costo de ventas 21 5.188.756 4.295.921
GANANCIA BRUTA 1.831.564 1.533.706
Gastos de administracion 22 695.744 442.344
Gastos de ventas 23 676.275 792.901
UTILIDAD OPERACIONAL 459.545 298.461
Otros ingresos y (gastos):

Gastos financieros (79.176) (34.415)
Otros gastos netos de ingresos 5.429 41.111
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 385.798 305.157
Menos impuesto a la renta:

Corriente 24 (100.906) (70.501)
Diferido 531 554
Utilidad del periodo 285.423 235.210
Utilidad del periodo atribuible a los propietarios 285.423 235.210
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Xavier Wandemberg Mayra Sanchez
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




INDUMADERA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dodlares)

Descripcién Nota Capital Reserva Resultados Total
pagado legal acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2010 28 a 30 90.830 20.123 368.773 479.726
Utilidad neta 235.210 235.210
Saldos al 31 de diciembre del 2011 28 a 30 90.830 20.123 603.983 714.936
Utilidad neta 285.423 285.423
Saldos al 31 de diciembre del 2012 28 a 30 90.830 20.123 889.406 1.000.359
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Xavier Wandemberg
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Mayra Sanchez
Contadora General




INDUMADERA CIA. LTDA.

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 6.598.724 5.454.901
Pagado a proveedores y empleados (6.627.905) (5.828.755)
Recibido en otros 61.035 174.110
Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de operacién 31.854 (199.744)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de planta y equipo (26.798) (57.708)
Venta de planta y equipo 4.464 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (22.334) (57.708)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibido de obligaciones financieras 183.824 251.758
Pagado (recibido) de socios, neto (116.204) 22.870
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 67.620 274.628
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afo 77.140 17.176
Saldos al comienzo del afio 32.950 15.774
Saldos al final del aiio 110.090 32.950

(Continda...)




INDUMADERA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dodlares)
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Xavier Wandemberg
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 285.423 235.210
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion
Depreciaciones 18.365 25.626
Provision jubilacion 8.737 858
Beneficios empleados 68.131 -
Venta y baja de activos fijos 808 (12.034)
Ingresos diferidos 100.375 (93.400)
Costo de ventas por obras en proceso (562.500) 50.234
Baja de cartera vencida 43.867 21.547
Intereses bancarios 32.335 -
Impuesto a la renta corriente y diferido 349.979 (31)
Cambios en activos y pasivos:
Aumento (disminucion) de clientes 139.939 (322.437)
Disminucion de inventarios (192.852) (526.085)
Disminucion (aumento) de otras cuentas por cobrar (30.020) 39.824
Disminucion (aumento) de proveedores (275.406) 168.112
Disminucion (aumento) de pago a empleados (46.382) 8.045
Aumento de otras cuentas por pagar 91.055 204.787
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 31.854 (199.744)
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Mayra Sanchez
Contadora General
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INDUMADERA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

(Expresados en U.S. ddlares)

Informacién general

INDUMADERA CIA. LTDA., fue constituida el 28 de abril del 2004 con domicilio en la ciudad de
Quito, e inscrita en Registro Mercantil el 11 de mayo del 2004.

Las operaciones de la Compafia comprenderan principalmente la produccidon, importacion,
distribucion y comercializacién de productos para pisos de madera, productos forestales; a la
explotacion de bosques naturales, asi como también produccion, importacién, exportacion,
distribucion y comercializacion de todo tipo de bienes muebles.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de INDUMADERA CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012 y segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La moneda funcional y
de presentacion de INDUMADERA CIA. LTDA., es el Ddlar de los Estados Unidos de
América.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 vy el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de INDUMADERA CIA. LTDA.,
como parte del proceso de conversién a NIIF para el afno terminado el 31 de diciembre del
2012.

Los estados financieros de INDUMADERA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011, los
cuales fueron emitidos por la Compafila con fecha 17 de mayo del 2012, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacién
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.



A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafila en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

2.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales y cuentas
por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran posteriormente al
costo amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los
flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
v' Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
v" Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente
para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de
negociacién, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion.
Cuando una cuenta por cobrar de negociacidon es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o
perdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucidon puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversién a la
fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera
sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.
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Baja de activos financieros

2.4

2.5

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco
transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua
controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes
valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacion representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los
costos estimados de finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indices de
deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicién.

El costo de produccién se determina afadiendo al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacidon directamente atribuibles al
producto. El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos
todos los costos estimados de venta y distribucion. INDUMADERA CIA. LTDA., realiza una
evaluacion del valor neto realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en
aquellos casos en los que el costo excede de su valor neto de realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir
luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de
la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items
de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye
partidas que nunca son gravables o deducibles.

-11 -



2.7

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que
se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice,
basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de
Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada ano en fecha de
presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los
beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean
recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios
gue vendrian por la manera en la cual la Compania espera, a la fecha del reporte, recobrar
o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o pérdida neta.

Planta y equipos

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y
pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados,
considerando las vidas Utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipos 10 a 17 afios
Equipo oficina 10 afos
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 10 a 12 afios
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