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1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUMADERA CiA. LTDA., al
31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias. :

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacién
y mantenimiento de su sistema de control interno importante para la elaboracién y
presentacidon razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de
presentaciones erréneas de importancia relativa, causados por fraude o error; la
seleccién y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la elaboracion
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de
su operacion.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si
los estados financieros no contienen errores importantes.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluaciéon del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacidén y presentacion razonable de los estados financieros
de INDUMADERA CIA. LTDA., a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros se presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUMADERA CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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INDUMADERA CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2011 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 36.168 15.775
Cuentas por cobrar comerciales 3 765.571 426.023
Inventarios 4 2.061.344 1.585.493
Impuestos anticipados 167.391 60.506
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 124.137 274.066
Total activos corrientes 3.154.611 2.361.863
PLANTA Y EQUIPOS 5 120.141 88.058
OTROS ACTIVOS 6.685 4,534
TOTAL 3.281.437 2.454.455
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro bancario 59.154
Obligaciones por pagar a bancos 333.897 141.294
Cuentas por pagar 6 588.564 415.537
Anticipos de clientes 259.393 256.618
Participacién trabajadores 7 49,079 57.000
Impuesto a la renta 8 70.501 54.798
Ingresos diferidos 269.017 217.837
Obligaciones fiscales 105.576 23.021
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 102.658 75.995
Total pasivos corrientes 1.837.839 1.242.199
PRESTAMOS A LARGO PLAZO 9 746.517 723.647
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y 16.018 15.159
DESAHUCIO
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 13 681.063 473.449
TOTAL 3.281.437 2.454.455

Ver notas a los estados financieros




INDUMADERA CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

(Expresados en U.S. ddlares)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos administrativos
Gastos de operacion

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos
Gastos financieros

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Notas 2011 2010
5.829.627 4.274.219
4.295.921 3.266.291
1.533.706 1.007.928

397.952 289.670

805.323 343.585
1.203.275 633.251
330.431 374.673

31.177 31.568

(34.414) (26.653)

(3.237) (4.915)

327.194 379.588

7 49.079 56.938
8 70.501 81.111
119,580 138.050

207.614 241.539

Ver notas a los estados financieros




INDUMADERA CiA. LTDA.

_ ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. ddlares)

Descripcién Capital Utilidades Total
p Social Reserva Legal retenidas
Saldos al 31 de diciembre del 2009 90.830 13.757 127.323 231.910
Transferencia 6.366 (6.366) -
Utilidad neta 241.539 241.539
Saldos al 31 de diciembre del 2010 90.830 20.123 362.496 473.449
Transferencia 11.758 (11.758) -
Utilidad neta 207.614 207.614
Saldos al 31 de diciembre del 2011 90.830 31.881 558.352 681.063

Ver notas a los estados financieros




INDUMADERA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. ddlares)

2010
- FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 5.479.097 4,130.362
Pagado a proveedores y empleados (5.694.323) (4.323.242)
Otros ingresos (gastos) 18.700 (31.539)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (196.526) (224.419)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicion de planta y equipos (57.708) (7.069)
Adquisicién otros activos - (3.468)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (57.708) (10.537)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE ’
FINANCIAMIENTO
Obligaciones por pagar largo plazo 251.757 78.984
Préstamos a largo plazo 22.870 122.180
Ef(_ectnvq neFo proveniente de actividades de 274.627 201.164
financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio 20.393 (33.792)
Saldos al comienzo del aio 15.775 49.566
SALDOS AL FINAL DEL ANO 36.168 15.775

(Continda...)




INDUMADERA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion
Depreciacién planta y equipos
Amortizacion otros activos
Provisién desahucio |
Provisién cuentas incobrables
Reconocimiento de ingreso diferido
Cambios en activos y pasivo:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Anticipos clientes
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Ingresos diferidos

Efectivo neto utilizado en
actividades de operacion

2010
207.614 - 241.539
25.625 24.249
1.550
859 3.468
13.757 3.883
51.180 -
(353.305) (141.599)
40.893 (297.563)
(475.851) (351.935)
2.775 (2.258)
173.027 183.862
82.555 (43.745)
(7.921) 21.983
15.703 13.716
26.563 30.941
(196.526) (224.419)

Ver notas a los estados financieros




INDUMADERA CiA. LTDA.

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

INDUMADERA CiA. LTDA., fue constituida el 28 de abril del 2004 con domicilio en
la ciudad de Quito, e inscrita en Registro Mercantil el 11 de mayo del 2004.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Las operaciones de la Compafila comprenderan principalmente la produccién,
importacién, distribucion y comercializacién de productos para pisos de madera,
productos forestales; la explotacion de bosques naturales, asi como también
produccién, importacién, exportacién, distribucién y comercializacién de todo tipo de
bienes muebles.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido presentados en US délares estadounidenses y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ~ NEC establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia
de Compaifiias del Ecuador.

Dichas normas requieren que la Administracién de la Compaiiia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad
econdémica de la entidad, con el propdésito de determinar la valuacién, presentacién y
revelacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. '

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compafiia en la preparacién y presentacién de sus estados financieros:

3.2. Cajay bancos

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. En el Estado de Situacién
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo
corriente

3.3. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado,
independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres
significativas de la posible devolucion de los mismos. Los ingresos por servicios son
reconocidos en los resultados del afio en funcion a la prestacion del servicio.



3.4. Costo de ventas

El costo de ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos y la prestacién de los servicios.

3.5. Cuentas por Cobrar

Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los
intereses devengados al cierre del periodo seglin las condiciones de negociacién de
cada operacién. Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor
al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

3.6. Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta, menos los costos para poner las existencias
en condiciones para la venta y los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
3.7. _Planta y Equipos

Los saldos de planta y equipos se muestran al costo de adquisicion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

La depreciacién de planta y equipo se calcula de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida (til estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

¢ Maquinaria y equipo 10%
¢ Muebles y enseres 10%
s Equipos de computacion 33%
¢ Vehiculos 20%

3.8. Otros Activos

Los rubros de otros activos corresponden principalmente a aplicaciones informaticas y
gastos de desarrollo, registrados a su costo de adquisicidn.

Adicionalmente, se incluyen cargos diferidos se encuentran registrados al costo de
adquisicién, incluyen principalmente adecuaciones y mejoras de locales arrendados.
Estos activos son amortizados en linea recta en funcién del tiempo de duracién de los
contratos de arrendamiento.

3.9. Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores
una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
Compafiia ha registrado la respectiva provision en los resultados del afio.



3.10. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estd gravada a la tasa del 24% (25% para el afio 2010). La Compaiiia ha
registrado la respectiva provision.

3.11. Ingresos diferidos

Corresponden a las ventas que no se han realizado debido a que no se termind de
entregar el servicio 0 la mercaderia a los clientes y son enviados a los resultados del
afio una vez que se formalice la entrega de los mismos.

3.12. Intereses Ganados

Los intereses ganados se registran en los resultados del periodo en base a su
causacion.

3.13 Provisién para Jubilacién

La provisién para jubilacion patronal se lleva a resultados, en base al correspondiente
calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

3.14 Provision para Desahucio

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacién laboral termine. La provision para jubilacién por
desahucio se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

3.15 Adopcién de lg_s_ Normas de Informacion Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias
establecié el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Indumadera Cia.
Ltda. utilizard las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transicién.

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por cobrar comerciales
estdn conformados de la siguiente manera:

Descripcion 2011 2010
Clientes locales 785.561 442.284
Cheques protestados 29.684 19.656
Provisién incobrables (49.674) (35.917)
Total 765.571 426.023
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Los movimientos de la provisidn para cuentas dudosas fueron como sigue:

Descripcion 2011 2010
Saldo al inicio del afio 35.917 32.034
Provision 13.757 3.883
Total 49.674 35.917

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de inventarios estan conformados de
la siguiente manera: .

Descripcién 2011 2010
Producto terminado importado 921.475 936.598
Inventario en obras 608.512 (116.908)
Materia prima 261.473 207.603
Producto en proceso 133.510 85.676
Producto terminado nacional 91.478 238.392
Materiales e insumos 44.896 84.332
Importaciones en transito - 32.892
Total 2.061.344 1.585.493

5. PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de planta y equipos fueron

como sigue:
1 2011
saldo al Saldo al
Descripcion o ~ Adiciones Final del
inicio del afio o
aio

| Equipo de computacién 11.430 4,912 16.342
Muebles y enseres 5.699 3.234 8.933
Maquinaria y equipo 71.444 4.749 76.193
Vehiculos 83.407 44.634 128.041
Equipo de oficina 897 179 1.076
Total 172.877 57.708 230.585
i Depreciacién acumulada (84.819) (25.625) (110.444)

Total 88.058 32.083 120.141
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2010

Saldo al
Descripcion . _S_aldo al _ Adiciones Final del
inicio del afio -
afio

Equipo de computacion 9.446 1.984 11.430
Muebles y enseres 3.698 2.001 5.699
Maquinaria y equipo 69.257 2.187 71.444
Vehiculos 83.407 - 83.407
Equipo de oficina 897 897
Total 165.808 7.069 172.877
Depreciaciéon acumulada (60.570) (24.249) (84.819)
Total 105.238 (17.180) 88.058

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por pagar estan
conformados de la siguiente manera:

Descripcién 2011 2010
Proveedores locales 387.653 246.747
Proveedores del exterior 200.911 168.791
Total . 588.564 415,537

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

Descripcion 2011 2010
Saldos al inicio del afio 57.000 35.017
Provision del afio 49,079 56.938
Pagos efectuados (57.000) (34.955)
Saldos al final del afio 49.079 57.000

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% (25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién
y del 14% (15% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
Hasta el aifo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las ultimas reformas tributarias

-12 -



aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

Descripcion 2011 2010

Utilidad segln estados financieros, neta de

participacidon trabajadores 278.115 322.650
(+) Gastos no deducibles 27.956 9.974
(-) Otras deducciones (12.320) (8.179)
Utilidad gravable 293.751 324.445
Impuesto a la renta registrado en resultados 70.501 81.111
Anticipo calculado 14.357 4.187

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compaiiia realizd un pago total de anticipo de impuesto a la
renta de US$ 4.187; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$70.501. Consecuentemente, la Compaiiia registr6 en resultados US$70.501
equivalente al impuesto a la renta.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estén
abiertos para revisién los ejercicios 2009 al 2011.

Los movimientos de la provisidon para impuesto a la renta fueron como sigue:

Descripcion 2011 2010
Saldos al inicio del afio 54.798 41.082
Provisidn del afio 70.501 54.798
Pagos efectuados (54.798) (41.082)
Saldos al final del afio 70.501 54.798

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el

Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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+ La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013,

. Deduccién del 100% adicional para el cédlculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

. Exoneracién de retencidén en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencidén en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

Aspectos Tributarios de [a Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de_los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgdé en el

Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Los gastos relacionados con la depreciacién de vehiculos cuyo avalio supera
US$35,000, en la base de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que
supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos vy
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en
funcion del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

9. PRESTAMOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,los saldos de préstamos a largo plazo, estan
conformados de la siguiente manera:

Descripcioén ‘ 2011 2010
Préstamos socios (1) 344.528 405.456
Préstamo Mercedes Falconi 247.824 198.467
Banco Amazonas 125.803 119.724
CFC crédito automotriz 28.362 -
Total 746.517 723.647

(1) Los saldos de préstamos a largo plazo correspondientes a los socios de la
Compaiiia no devenga interés alguno y no se ha definido el vencimiento
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10.

11.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 90.830 participaciones de
US$1 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros

mayo 17 del 2012, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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