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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Socios de 

INDUMADERA CIA. LTDA.: 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de INDUMADERA CÍA. LTDA., al 31 de 

diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, estado de cambios 

en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 

fecha, así como un resumen de políticas de contables significativas y otras notas 

aclaratorias. Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2008 

no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores debido a que a la mencionada 

fecha, la Compañía no cumplía con los requisitos legales para presentar estados 

financieros auditados. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el diseño, implementación y 

mantenimiento de su sistema de control interno importante para la elaboración y 

presentación razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de 

presentaciones erróneas de importancia relativa, causados por fraude o error; la 

selección y aplicación de las políticas contables apropiadas; y la elaboración razonable 
de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de su operación. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
mencionados en el primer párrafo con base a nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue 

efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento NIAA 

para el año 2009. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, que 

planifiquemos y desempeñemos la auditoría para obtener certeza razonable sobre si los 

estados financieros no contienen errores importantes. 

4. Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia 

sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación 

del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al 

hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante 

para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 

INDUMADERA CÍA. LTDA., a fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean 

apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye, 

evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las 

estimaciones contables hechas por la Administración, así como evaluar la presentación 

general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoría que hemos 

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de 

auditoría. 
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5. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de INDUMADERA CÍA. LTDA. 

al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el 

patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
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Quito, abril 15 del 2010 
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INDUMADERA CÍA. LTDA. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 

Inventarios 

Otras cuentas por cobrar 

Total activos corrientes 

PLANTA Y EQUIPOS 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones por pagar a bancos 
Cuentas por pagar 

Anticipos de clientes 

Ingresos diferidos 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

PRESTAMOS A LARGO PLAZO 

PROVISION PARA DESAHUCIO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

  

2009 2008 
(No auditado) 

49.566 25.919 

288.307 406.802 

1.233.558 1.166.224 

37.009 294.562 

1.608.440 1.893.507 

105.238 95.870 

2.617 2.905 

1.716.295 1.992.282 

62.310 49.651 

231.675 580.262 

258.876 425.740 

136.996 219.752 

35.017 29.265 

41.082 9.029 
55.271 113.730 

871.227 1.427.429 

601.467 103.518 

11.691 

231.910 461.335 

1.716.295 1.992.282 

 



INDUMADERA CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1RO DE ENERO Y EL 31 DE 

DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2009 2008 
(No auditado) 

INGRESOS 3.440.919 2.972.451 

COSTO DE VENTAS 2.583.085 2.212.170 

MARGEN BRUTO 857.834 760.281 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS: 

Gastos administrativos 275.566 218.233 
Gastos de operación 344.434 357.510 

Total 620.000 575.743 

UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIONAL 237.834 184.538 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 

Otros ingresos 8.042 25.909 
Gastos financieros (12.839) (15.350) 

Total (4.797) 10.559 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 233.037 195.097 

MENOS: 

15% Participación a trabajadores 9 34.955 29.265 
25% Impuesto a la renta 8 64.817 40.771 

Total 99.772 70.036 

UTILIDAD NETA 133.265 125.061 

Ver notas a los estados financieros 
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INDUMADERA CÍA. LTDA. 

_ ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

  

Aportes Futuras Reserva Utilidades 
Descripción Capital Social Capitalizaciones Legal (pérdidas) Total 

retenidas 
Saldos al 31 de diciembre del 
2007 (no auditado) 30.698 240.975 7.576 57.025 336.274 

Capitalización 60.132 (3.007) (57.125) 
Transferencia 240 (240) 

Utilidad neta 125.061 125.061 

Saldos al 31 de diciembre del 
2008 (no auditado) 90.830 240.975 7.816 121.714 461.335 

Transferencia 5.941 (5.941) 
Distribución de dividendos (121.715) (121.715) 
Devolución aportes (240.975) (240.975) 
Utilidad neta 133.265 133.265 

Saldos al 31 de diciembre del 
2009 90.830 13.757 127.323 231.910 
  

Ver notas a los estados financieros 

 



INDUMADERA CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 

Participación trabajadores 
Impuesto a la renta 

Intereses pagados 
Otros ingresos 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) 

actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquisición de propiedades y equipo 
Adquisición otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Obligaciones por pagar largo plazo 

Préstamos a largo plazo 

Devolución aportes futuras capitalizaciones 

Pago de dividendos 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) 

actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 

Incremento neto durante el año 

Saldos al comienzo del año 

CAJA Y BANCOS AL FINAL DEL AÑO 

(Continúa...) 

  

  

  

  

  

  

  

  

2008 
2009 (No auditado) 

3.364.620 2.999.921 

(3.389.625) (2.895.010) 

(29.203) (13.062) 

(32.764) (33.621) 

(12.839) (15.350) 

8.042 25.909 

(91.769) 68.787 

(31.494) (22.153) 

(1.008) (2.905) 

(32.502) (25.058) 

12.659 16.785 

497.949 (35.635) 

(240.975) 

(121.715) 

147.918 (18.850) 

23.647 24.879 

25.919 1.040 

49.566 25.919 
  

 



INDUMADERA CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

2009 2008 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 133.265 125.061 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de (utilizado en) actividades de 
operación 
Depreciación planta y equipos 22.126 14.667 

Amortización otros activos 1.296 
Provisión desahucio 11.691 
Provisión cuentas incobrables 27.930 4,104 

Cambios en activos y pasivo 

Disminución (incremento) de cuentas por cobrar 
comerciales 90.565 (398.270) 

Disminución (incremento) de gastos anticipados y otras 

cuentas por cobrar 257.553 (259.758) 

Incremento de inventarios (67.334) (346.395) 

Incremento (disminución) de anticipos clientes (166.864) 425.740 

Incremento (disminución) de cuentas por pagar (348.587) 381.479 

Incremento (disminución) de gastos acumulados y otras 

cuentas por pagar (58.459) 87.158 
Incremento de participación trabajadores 5.752 16.203 

Incremento de impuesto a la renta 32.053 7.150 

Incremento (disminución) de ingresos diferidos (32.756) 11.648 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) 
actividades de operación (91.769) 68.787 

Ver notas a los estados financieros 

 



3. 

INDUMADERA CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

IDENTIFICACION DE LA COMPAÑÍA 

INDUMADERA CÍA. LTDA., constituida el 28 de abril del 2004 con domicilio en la 
ciudad de Quito, e inscrita en Registro Mercantil el 11 de mayo del 2004. 

DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO 

Las operaciones de la Compañía comprenderán principalmente la producción, 
importación, distribución y comercialización de productos para pisos de madera, 
productos forestales; a la explotación de bosques naturales, así como también 
producción, importación, exportación, distribución y comercialización de todo tipo de 
bienes muebles. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1. Preparación de los estados financieros 

Los estados financieros han sido presentados en US dólares estadounidenses y de 

acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC establecidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia 

de Compañías del Ecuador. 

Dichas normas requieren que la Administración de la Compañía efectué ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad 

económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación, presentación y 
revelación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 

mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 

diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables adoptadas por la 

Compañía en la preparación y presentación de sus estados financieros: 

3.2. Caja y bancos 

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

3.3. Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado, 

independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios significativos de 

propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres 

significativas de la posible devolución de los mismos. Los ingresos por servicios son 
reconocidos en los resultados del año en función a la prestación del servicio.



3.4. Costo de ventas 

El. costo de ventas es reconocido en resultados en el período en que se realiza la 

transferencia de dominio de los productos y la prestación de los servicios. 

3.5. Cuentas por Cobrar 

Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los 
intereses devengados al cierre del período según las condiciones de negociación de 

cada operación. Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor 
al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de 
la probabilidad de recuperación de las cuentas 

3.6. Inventarios 

Los inventarios están valuados al costo o valor neto de realización, el menor. El valor 

neto de realización es el precio de venta menos los costos para poner las existencias 
en condiciones para la venta y los gastos de comercialización y distribución. Las 

importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

3.7. Planta y Equipos 

Los saldos de equipos se muestran al costo de adquisición. 

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los 

resultados del año, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas. 

La depreciación de propiedad, planta y equipo se calcula de acuerdo con el método de 
línea recta en función de los años de vida útil estimada, aplicando los siguientes 
porcentajes anuales: 

e Maquinaria y equipo 10% 

e Muebles y enseres 10% 
e Equipos de computación 33% 
e Vehículos 20% 

3.8. Otros Activos 

Los rubros de otros activos corresponden principalmente a aplicaciones informáticas y 

gastos de desarrollo, registrados a su costo de adquisición. 

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados al costo de adquisición, 

incluyen principalmente adecuaciones y mejoras de locales arrendados. Estos activos 

son amortizados en línea recta en función del tiempo de duración de los contratos de 

arrendamiento. 

3.9. Participación de Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagará a sus trabajadores 

una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La 
Compañía ha registrado la respectiva provisión en los resultados del año.



3.10. Impuesto a la Renta 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la 

Compañía, está gravada a la tasa del 25%. La Compañía ha registrado la respectiva 

provisión en los resultados del año. 

3.11. Ingre: iferido 

Corresponden a los anticipos recibidos, que se facturan por concepto de servicios y 

que todavía no se han prestado y son enviados a resultados a medida que se realizan 

las liquidaciones correspondientes. 

3.12. Intereses Ganados 

Los intereses ganados se registran en los resultados del período en base a su 
causación. 

3.13. Provisión para Desahucio 

El Código de Trabajo también establece la obligación que tienen los empleadores, de 

indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años 
de servicio cuando la relación laboral termine. La provisión para jubilación por 
desahucio se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático 

actuarial determinado por un profesional independiente. 

3.14. Reclasificaciones 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2008, fueron reclasificados para 

hacerlas comparables con la presentación del año 2009. 

3.15. Adopción de las Normas de Información Financiera 

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y 

SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías 

estableció el cronograma de implementación obligatoria y de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) por parte de las compañías y entes 

sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma INDUMADERA CIA. 

LTDA. utilizará las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 
2011, su fecha de transición. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por cobrar comerciales 

están conformados de la siguiente manera: 

  

  

  

Descripción 2009 2008 

Clientes locales 309.340 408.863 

Cheques protestados 11.001 2.043 

Provisión incobrables (32.034) (4.104) 

Total 288.307 406.802 
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Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

  

  

  

  

  

Descripción 2009 2008 

Saldo al inicio del año 4.104 - 

Provisión 27.930 4.104 

Total 32.034 4.104 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de inventarios están conformados de 
la siguiente manera: 

  

Descripción 

Materia prima 

Materiales e insumos 

Producto en proceso 

Producto terminado nacional 

Producto terminado importado 
Importaciones en tránsito 

Total 

  

  

2009 2008 
274.052 238.718 
50.840 77.604 
68.214 12.781 

250.546 282.878 
587.734 548.439 

2.172 5.804 
1.233.558 1.166.224 

  

PLANTA Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los movimientos de planta y equipos fueron 

  

  

  

  

como sigue: 

2009 

Saldo al . 
a o cos Saldo al Final 

Descripción inicio del Adiciones del año 

año 

Equipos de comunicación 7.483 1.963 9.446 
Muebles y enseres 1.137 2.561 3.698 

Maquinaria y equipo 69.072 185 69.257 

Vehículos 56.622 26.785 83.407 

Total 134.314 31.494 165.808 

Depreciación acumulada (38.444) (22.126) (60.570) 

Total 95.870 105.238 
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2008 

Saldo al . 
noo a ns Saldo al Final 

Descripción inicio del Adiciones del año 

año 

Equipos de 

comunicación 3.679 3.804 7.483 

Muebles y enseres 714 423 1.137 

Maquinaria y equipo 51.146 17.926 69.072 

Vehículos 56.622 56.622 

Total 112.161 22.153 134.314 

Depreciación acumulada (23.777) (14.667) (38.444) 

Total 88.384 95.870 
  

  

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por pagar están 

conformados de la siguiente manera: 

  

Descripción 

Proveedores Locales 

Proveedores del exterior 

Total 

  

2009 2008 

186.340 580.262 

45.335 - 
  

231.675 580.262 

  

ANTICIPOS DE CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a anticipos realizados por los 
clientes de acuerdo a los contratos establecidos, los mismos que son liquidados de 

acuerdo a la prestación del servicio hasta completar el objeto del contrato. 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 

participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 

líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 

como sigue: 

  

Descripción 

Saldos al inicio del año 
Provisión del año 
Pagos efectuados 

Saldos al final del año 

  

  

2009 2008 

29.265 13.062 
35.017 29.265 

(29.265) (13.062) 

35.017 29.265 
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10. IMPUESTO A LA RENTA 

11. 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 

calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución. 

Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor 

de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención 

adicional alguna. A partir del año 2010, de acuerdo con las últimas reformas 

tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 

naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, 
o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del 
impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es 
como sigue: 

  

  

  

Descripción 2008 2007 

Utilidad según estados financieros, 198.082 165.832 
neta de participación a trabajadores 

(+) Gastos no deducibles 66.647 898 

(-) Otras deducciones (5.461) (3.646) 

Utilidad gravable 259.268 163.084 
  

  

Impuesto a la renta registrado en 
resultados 64.817 40.771 

  

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

  

  

  

Descripción 2009 2008 

Saldos al inicio del año 9.029 1.879 

Provisión del año 64.817 40.771 

Pagos efectuados (32.764) (33.621) 

Saldos al final del año 41.082 9.029 
  

  

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto están 

abiertos para revisión los años 2006 al 2009. 

PRESTAMOS LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de préstamos a largo plazo están 
conformados de la siguiente manera: 

  

  

  

Descripción 2009 2008 

Préstamos de accionistas, no devengan interés 

alguno y no se ha definido el vencimiento. 439.977 

Préstamos de terceros, no devengan interés 

alguno y no se ha definido el vencimiento. 161.490 103.518 

Total 601.467 103.518 
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12. 

13. 

PATRIMONIO 

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social autorizado 
consiste de 90.830 participaciones de US$1 valor nominal unitario. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad 

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% 

del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de los estados financieros 
abril 15 del 2010, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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