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Las notas adjuntus a los esiades financicros son parte integrante de estos estados.



POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROCS
Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2015 v 2014

Conlenido

NOTA 1 — Operaciones &
NOTA 2 - Bases de elaboracion 6
NOTA 3 - Principales Politicas Contables 6
NOTA 4 - Instrumnentes Financieros por Categoria 16
NOTA 5 - Efcctive v cquivalente de cfective 16
NOTA 6 — Cucntas por cobrar 17
NOTA 7 — Gastos pagados por adelantado i8
NQOTA 8 - Propicdad, Planta y Rquipo 19
NOTA 9 - Activos Difcridos 21
NOTA 10 - Cucntas por cobrar a largo plazo 21
NOTA 1l — Cucntasz por Pagar 21
NOTA 12 - Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 22
NOTA 13 - Pasivos Acumulados 23
NOTA 14 - Partes Relacionadas 23
NOTA 15 - Deudores a Largo Plazo 24
NOTA 16 — Obligaciones Financieras 2t
MOTA 17 — Oldigaciones Post emplen empleados 24
NOTA 18 - Patrimonio 25
NOTA 19 - Ingresos Ordinarios 25

MNOTA 20 — Gastos Adminisirucion 26



1. COPERACIONES

Hresh Bogisbios Carga Cis, Blda, se conshiluyd en Quito segdn escritura piblica del 18
Mizyo de 2004 Ta misma gue e aprobads segtiin resoluciin de Iz Suporintendenon de
Compafias No. 04.0.10.2029 ] 26 de Mayo de 2004 ¢ ingsorila on el Registro Morcantib of
31 de Mayo de 2004, Su principal actividad consiate en realizar todo ol proceso de
embalaje, transporte ¥ carga de mercaderias por aire, mear o tierra de cualqguier clase de
productos, dentro o fuera del territorio ecuatoriane a través de terceras, su actividad Ia
desarrolia desde la ciudad de Quite, Sus principales socios son personas naturales de
napciomalidad coualorans y noticamoericans.

La Compaitia actualmente esta calHicada como Agenie IATA [Internacional Associalion
Teourist Agents], lo que {e perinite operar con todas laa aercliiteas quie fransitan en el pals.

Los estados Rnancicros adjunleos seran prexentados para la aprobacion de la Junta
General de Socics.  En opinidn de la gerencia, eslos eslados Anapcioros seran aprobades

sin modificacidn,
2. BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de fa Compafiia al 31 de diciembre de 2005 ¢ 2014
han sido preparados de acuerde con las normas interitacionales de informacidn {inanciera
[NHF), emitidas por el Consejo de Noirmas Internacionales de Contabilidad (IASE) v
roprosenlan la adopeion inicgesl, explicila y sin resorvag de las referidas nommas

internacionales.

.05 estados Inancieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Aanérica, que es
I moneda de nso legal on ol Bovador,

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacidm de los estados Moancioros requiere que la gerencia efectite estimaciones,
wililice supreslos para la valoracion de algunas partidas incheidas on tos estados
lnancicros y vse su crilerio al aplicar las politices contables on la mroparacion e fos
eatadoz flnancieros ¥ revelaciones qgue se requilere presentar en los mismos. Ain cuando
pueden llegar a diferir de su efecto {inal, la Gerencia considera gue las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las civcunstancias. Las areas gue
mvolucran un mayor grade de juicio o compleiidad o areas en tas que los supuestos ¥
estirnados zon signilicaiivos para los eastados Bnancioros s deseriben mds adelanils,

Politlcas contahles

A contimuacin se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de los estados financieres. Tal como o requiere la Norma listernacional de
Contabitidad (NEC 1}, esias poiiticas han sido disefadas en funcion o las normasg
irtlernacionales de inlemacion financicea {(MIEF) vigenles al 31 de dicicmbre de 2005 ¢



aplicadas e manera uniforme o los periodoes que se preaentan en eslos cslados

financieros,

a2} Iastramentos financieros
Activos financieras
Reconocimiento ¥ medicidén inicial

Los acdives financieros cubierios pov la NIC 39 se clasihicun come: activos financieros ol
valor razonable con cambilos on resultados, préstamuos ¥ olUondas por eabrarn, versiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones finuncicras disponibles para la venia, o
como derivados designadoes como instrumentos de coberfura en una coberlurs clicas,

et corresponda,

Todos los actives financieros s reconocen nicialments por su valor razonable mas los
cuslos de transaccidn dicectamente atribuibles, exceplo on ¢l caso de los actives
linancieros gue se conlabilizan al valor razonablc con cambios en resultacdos.

& la fecha de los estados humcieros, Js Compafis clasificn sus insiromentos Hnancieros
activos seetin las categorias definidas en la NIC 39 como: §i) activos por préstaumos y
chcntas por cobrar, La Gerencia determina la chsiftescidon de sus lnstrumentos
financierss en ol momento del reconocimicnio inicial, Log aspectos mas relevanics de esta
cateporiy aplicable a la Companita sc desoriben a continuacian:

Medlclon posterior

Fréstamoes y cucnias por cobrar

Los proslamos ¥ 1as cuenias por cobirar, son activos financioros con pagos ftios v
determinables que no lionen cotizacidn en el mevcado activo, La Compafiia mantienc on
cita categoria al cfcclive ¥ equivalentes de efective, dendores comerciales, olras cuenlas
por cobrar ¥ cucntas por cobrar a entidacdes relacionadas. Despugs del reconocimiente
inicial, esins aclivos financierss se miden al costo amortizade wiitizande el método de In
tasa de interés efectiva, menos coalguier deterioro del vator, i4 costo amortizado se
cateula tomando en cuenla cualguier descuento o primas cn la adguisicion, ¥ las
comisiones o log cosies que son una parte integranie de la taaa de interés efeclivia,

Medicion pasterlor {continuncidon}

La amoriizacidn de Ia tasa do inlerés ofectiva se reconoce én of cstado de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas gue reankten de un deterioro del valor se reconecen en il
cxlade de resultados comno costo financiers.

Daterioro del valor de los activos financleras

Al cierve de cada periodo sobre ol gue se informa, la Compunia cvaliia sl existe alguna

evidencia objetiva de que un aclivo linanciers o un grupoe de activos financieros se
encpeitivan deterioracdos on 2o valor, Un active finwmeicro o wn grigs de activaes



honancicres se consideran deteriorudos on su valor solaumeitte s exisle cvidencia objetiva
cde dedervioro de ese valor como resitbilado de unito o mas evenios acurridos después del
reconacimiento inicial del aclive, ¥ ese evento que causa i pardida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros cxlimados penerados por ¢l aciive financiero o el grupo de activos
financieros, ¥ ese impacio puede estinarse de muncres fiable. La evidencia de un doloriors
del vador podria inchair, entre otros, indicios Lalecs como gue los deudores o un gritpo de
deudores sc cnouentran con dificultades fnancicras significativas, el ingmnmphmiento o
mora on los pagos de Ia deuda por capital o intereses, Ia prohabitidad de que se declaren
en guichra v adopten otra forma de reorganizacion financiery, o cuande datos observahles
irecliepien que existe wra disminueiin medible en Jos Nujos dir efeclive Inturos estimadis,
asi como cambios adversos on el estado de los pagos on mora, o en lag condiciones
coondmicas gue se cotrelacionan con los incumplimicntios,

Deterioro de activos financieros contabllizados al costa ameortizado

Yara bos actives financieras conlabilizados al costo amorlizade, la Compaiia primere
cvalia s existe evidencia objetiva de deteriora del valar, de manera individual para los
activos financicros e son individuaimenio signilicatives, o de manera coleciivia para los
activos financicros que no son individualmentie significatives, 81 la Compafia determina
que nn existe evidencia objetiva de deterioro def vador para un active ifnanciero evaluado
te manera individual, independicntemente de su significancia, incluye a ese activo en un
ginipo de actives fmancicrss con caracteristicas do vicsgo de crédito similares, y los covalila
fle manera codecliva para determinar si cxisle delerioro de 5u valor,

Los aclives que se evalian de manera iindividual para deictminar si existe deterioro de sy
valor, ¥ para los cuales una pérdida por deterioro se teconaee o se sigue reconocichdo, no
aan incluidos on la evalnacidn de deterioro del valor de manera colectivie, 81 existe
evidenciz objctiva de que ha habide una pérdida por deteriore dol valor, el importe de la
pérdida se mide come ka difttencia entre el importe en libros del activo ¥ el valor presentes
de los flujos de efective ulures estimados

fexcluyends Ins pérdidas de crédito futuras esperadas ¥ gile ain no se hayun praducido},

Fi valor presente de los Bujos de cleclivo futuros estimados s descoenia a la tasa de
inlerés efectiva original do tox activos financieros. 5 un pristame devenga una tasa de
inlerés variable, la lasa de descnento para medir cuslquier pérdida por deteriovo dot valor
es la tasa de ntercs efcetiva actial.

El importe oo litwos del activo se reduce a bravds del use de una cuenta do provisicn y el
importe do la pérdida se reconoee en ol cslado de resultades, Los inlorcscs ganados se
sipuen devengando sobre el impotic on libros reducido def activo, ulibzando la tasa de
inderés utilizads para descentsr los flujos de efectivo futuras # los lines de medir la
perdida por deterioro dof valor, Los intereses ganados so registran coine ingreso financicrs
cn el estado de resutiados. Los préstamos y I provision correspondiente se dan de baja
cuando no exislon cxpectativas realistas de un recupero Mturo ¥ todas Jas garaniias que
aohre ellos pudicran existir se efectivisaron o transfivieron la Compania. Si cn un ejercicio
posterior, ol importe estintadn de b pivdida por deteriore del valer agmenis o disiminuye
debido s un evento que ocwrre despuds de haberae veconocide of delarioro, la pérdida por
deleriore del valor reconocidy anleriormente se amnenta o disminuye ajustando la cuenly



do previsidn, 51 posteviorments se recupera une particda que fue impulada a pérdida, o
recupern s acredita como costo fnanciero en el estado de resultados,

Pasivos financleros
Reconocimiento y medicidn inicial

L pasivos fnancieros cubiertos por la MIC 39 ae clasifican comeo: pasivos finsncioros gl
valor naennsble con camnbios en resultados, préstaumes y cuentas por pagar, ¢ cotng
derivados designados cotne instromoenios de cobertura en una cobertuia eficaz, aegiin
carreapanda. La Compafia deterinina la elasilicacion de los pasives Anancieros al
momento del reconcchiniento inicial.

Todos tos pasives Anancieros se reconocen hicialmente por su valor razonable cxeopto los
préslatmos vy cuenlas por pagoar contabilizados al costo amortizado, en donde los cosins de
transaceidn dircclamenle atvibiibies, forman parte del costo hnicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus nalrumentos financieros
pasivos segin las categovias definidas en la NIC 30 como: [} pasives por préslamos y
cucitias jum jrgar,

Medicidn postorior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria los acrcadores comerciales, oiras cuentas por
pagar ¥ cuentas por pagar a entidades relacionadas, Despuds del reconoommionts midcial,
tos prizsiamos y las cuentas por pagar se miden al costo eunortizado, vitlizando ¢l mélado
de la taga de inlorés clecliva,

Lazs panancias ¥ pérdidas se reconecen en ¢f estado do resuliados cuando los pastvos se
dan de baja, asi come también a través del proceso de amortizacion, a ravés del méindo
do ta lasa de inderés electiva, Fi costo aunortizedo se caloula tommando en coenla cualguict
descucnlo o prima on ks adgiisicion v las comisiones o los costos gue sean una parte
integrante de la tasa de interés efecliva, La amorlizacion de la tasa de nterés efectiva se
reconoce como costo financiere en el eslado de resuliados.

)  Efective ¥ eqguivalentes de efectivo
i} efeclive y equivalonics de cfeclive corresponden al efective en caja, cuentas corrientes
bancarias y fondos de inversidn a Tx visla que se registran a su costo histérico, que no

difiere aignilicativamente de su valor de realizacion,

c] Pagos anticipados

Cuorrespantdon principatmente a segures, arriendos v otros servicios pagados por
anflicipacdo gue se amoriizan on inea vecta en base a la vigencia del contrato.




d] Activos fijos

La propiedad, maguinaria, muacbles y ciipo se encutentran valorados al costo, neto de
depreciaciim acernglada y las posibles pérdidas por deterioroe de su valor,

Bl coslo de adguisicidn incluye el precio de compra, incluyendo arancelos ¢ impuesios no
rectibolsables ¥ cualguier costo necesario para poner dicho sctive on epoeracidn, Bl precio
¢dic compra o costo de instalacidn es e imporie lolad pagada y of valor razonable de
cualguier ofra contrapresiacidn endregada para adoguivie el activo.

Los gastos do reparacion y manienimiento rutinario se cargan a las cuentas de resuttados
del gjercicio en qoe se incuarren.

d] Actlvos fijos [continuacion)
La propiedad, maguinatia, muchles vy equipo se deprecian deade el momento en gue los
bienes gsian en condiciones de uso, distribuyendo lnealnrente el costo de los achives cnlre

tos anns de vida 1itil estimacda, 1a que se expresa en anoes.

Las métodaos y periodos de depreciacian aplicados, son revisados al cierre de cada gjerciclo
¥, 8l procede, sjuslados de forma proapectiva,

Las tasas de depreciacién basadas en Ja vida Qi estimada de los bicnes, son:

Muebles y ensoros 109,
Fguipos de oficina 10%
Eguipoe de computacion A%
Maguiinaria ¥ equipa 10%
Mejoras en locales arrendados 200 v 10%
Vehiculos 0%,

El valor residuat de estos actives, In vida 36l y cf indlodo de depreciacidn seleccionado son
revisados ¥ ajustados si fuers nocesario, a la fecha de cada balance general para asegurar
que el métedo y of porindo do fz depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmicn
y las expeotaiivas de vida de las partidas de propiedad, maquinari, muchles ¥ cquipo. La

Cornpafiia ha establecido la politica de o fjar wn vador residual de los activos, en vista de
rue: at final de su vide Gtd, los actives de i Compabia no s pondran & la venta,

P componeitte de propiedad, magiinaria, mucbies ¥ equipos o cualquier parte
significativa det mizmo roconocida infcialmente, es retiradn al momento de su disposicidn
o cuando no se csporas obtener beneficios econdmicos futuwros por su uso o disposicion
pesterinr. Cualquicr ganancia o pérdida resultante at momento det reliro ded aclivo
{aleulada comoe la diferencia entre el inpreso neto procedenic de la venta y el importe en
lbros del activo) se incluye en el estado de rosuliades integrales en el afio en que se retire
el activa.

o] Peteripre de activos no financioros

111)



& caeda fecha de cierre del periodo sobre £l que se infaorma, la Compaitia evaliia ai existe
algiin indicic de que un active pudiera estar deteriorado en au valor. Si existe tal indicio, o
cuando una mrueha anuat de deterore det valor para uin active es requerida, la Conpaniia
eslitng of timporie recyperabic de ose aclivo,

e] Deterloro de activos no financleros [continnacisn]

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de ventka, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectiva, ¥ su valor en
s, ¥ se determing para un aclive individuad, sadvoe que el active no genere flujos de
efolive gque seat sustancialinenie indepemdionics de tos de obros actives o grupoes de
aclivos. '

Cuoando ef importe en libros de ni activo o de una vaidad generadora de cfeelivo exeode:
si imparte recuperable, el activo se conaidera deteriorado ¥ su valor se reduce a su
imparte recuperabie.

Bas pordidas por delovioro dol vator eoerespondionies o las oporaciones confinuadasg,
incluido el detericro del valor de los inventarios, se reconocen o ol estado de resultadeos
en aguellas categorias de pastos gue se correspondant con la fneidn del activo
deteriorado.

Para los aclivos en general, a eada focha de cierre del periodo sobre ot gue se informa, se
electtia una evaluacién sobre =i existe alpmin indicio de que {as pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan diaminuido. Si existiese tal indicio,
b Compania efectiis unn oslimacion det importe recaperable del active o de {a unidad
goricradora de cloctivo, Una pérdida por deterioro doef valor reconocida provianmonic
solamente ae revierte ai hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determeinar of
mporte recuperable del activo desde la dltiime vez en que se reconockd wna pérdida por
deterioro det valor de ese activo. La reversidn se hmita de manera tal que el importe en
Hiros did aclivo no excoda su monto recuperable, i exceds of importe on Tihros Que se
hubicra delerminado, neto de la depreciacidn, sl ho se hubicse reconocido una péedids
por deterioro del valor para eae activo en ejercicios antericrea. Tal reversidn ae reconoce cn
el estado de resultado

f] Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisioties son reconccidas cuando ka Compafia tiene una obligacidn presente (legal
o nplicita) como resultado de uiz evento pasado, es probabie que la Compaiia tenga quie
deaprenderse de recursos para cancelar las oblimaciones v cuando puedn hacerse una
estimacitn fiable del importe de la misma,

Las provisionos se rovizan a cada focha del catado de stiuacion Ananciors y se ajusian
para reflejar ks mejor catimacidn que ae tengs a caa fecha.

Bi el efecto del valor temporal del dinero ea significativo, las provisiones se deacnentan
utilizando una tase actual de mercado antes de impuestos que refleia, cuando
carrespanda, los riesgos especifiicos del pasive. Cuundao se reconoce &l descuenta, ef



aumento de la provision prehocto del pase del tiempo se reconoce conne un costo
finauciero en el esimlo de resultados.

g] Obligaciones por boneoficios post emplec

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patlronal, definida por las
leyes laborales ecuatorianas y so regisiran con cargo & resultados del ejercicio ¥ su pasivo
representa el valor presentle de la obligacion a la fecha del estado de situacian financiera,
¥ que se determina snualmente en base a estudios actuariales realizados por un perilo
independientc, Bf valor presente de la obligacién de benelicio definido se determing
descontando los Nujos de salida de efective estimados usando la asa de interés
dotorminada por el perito.

La politica contable de b Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer
las pérdidas ¥ panancias acilariales en su totalidad en el estado de resultados inlegrales
en ef pericda un ol gue eournen,

Lax suposiciones para determinar el estudio acluarial incloyen determinaciones de tasas
de dezcuento, variaciones en los stlclidos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, artos
de servicio, incremento ol monlo ministo de laa pensiones jubdlares, entre olros,

h} Impuestos
Imipucstio a lo. renta corriente

Las activos y pasives por el mpuesto a la renta cormende dal poriodo se miden por los
imparles gque se espern recuperar ¢ magat doe o 8 la anloridad fscal, Las tasas impositivas
¥ la normativa fiscal utilizudas para computar dichos importes soin agquelias gque exion
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se itforma. La gurencia evalita cn
forma pericdics las posiclones tomadas en las declaraciones de impoasios con respecto a
lax stlnaciones en las que las normas fiscales aplicables se eneuentran sujetas a
inlorpretacidn, ¥ constituye provisiones coando fucra apropiada.,

Impueste a la renta diferido

Fl impucsio a la renta diferido se reconoce utitizundo of mdélode del pasivoe sobre las
diferencias lemporarias entre las bases imposilivas de los activos ¥ pasives ¥ sus importes
en libros a la fecha de cierre del pericdo sobre of gue se informa.

Los pasivos por impuesio diferido se reconocen por todas las diferencias lemporariag
npoanthles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen por lodas las diferencias temporariaa
deduciblos,

Kt imparte en libros de los actives por impueslo diferido se revisa en cada fecha de cierre
decl periodo aobre el que se informa y sc reduce on la medida en que ya e sea probable ia
cxistencia de suficiente gunancia iimponible futura pera permitic gue esos achivos por
impuesto diferide sean wililizados total o parcialmente.



k) Impuestos (continuscldn)
Impuesio a ia renta diferldo [continnacién)

Las actives por impueste diferidos no reconocidos so reovallian on eada fecha de clerre del
periodo aobre el que se informa y se reconoaen ot la medida en gue sc torne probable la
existencia de ganancias imponibles fpluras gque permitan recuperar dichios activos por
impuesta dilendo no reconacidos con anlerioridad.

Los aclivos v pasivos por inpmestos diferidos, son medidos a las tasas de impucsto sobee
k1 renla vigentes a la fecha que se estima que las diferencias lemporarias s reversen,
cemialderando las tasas del impuesto a laorenia vigenlos csfablecidas en la Ley Ovgdnica de
Régimen Tributana ntemo v sus reformas, que on cate caso es del 22 %,

Fl impuesio diferide relacionado con las partidas reconocidas fuera del vesuliado s
recotioce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en corralacidn con
la lransaccidn subyacente, ya seu en el edro rosobiado inlegral o direclameinte en €]

patrimonic.

Les aelivas v pasivos por Impuesto diferido se compensan si existe un derccho legatmentle
cxigilile de compensar los actives ¥ pasives por o impueslo a la renda corriente ¥ 8l los
impuiestos diferidos se relactonan con la misma entidad sujeta a impnestos ¥ 1a misma

Jurisdiceidon fscal

El aciivo por bipueatos diferidos ne se descuenta o su valor actual y sc clasifica como no

corriepnte,
i) Reconocimiento de Ingresos

Los ingreaoa se reconocen cuando es protmble gue tos benclicios ccondmicoes asoclados a
ks tranaaccitn fluyan o la Compadifs v of monte de ingreso puede ser medido
conflinblemente, independienticmenic del momento en que ae genera el page. Loz inpresos
se miden por of valor razonable de la contraprestacion recibida o por recilar, tenduido en
cuenta las condiciones de pago definidas coitractualmente y sin incluiv impoasios ni

aranicles,

Ventn do servicios

Los ingreses procedentos de la venla de servicios se reconocen en funrcion al servicio
canttratude por los clicnies, el cual se fachiura menscadmente. Cualqeder diferoncis eatre of

servicio conlralado y €] servicio prestado es regulavizada en el mes sigitienie.

i Reconocimiento de costos y gastos



Fl coste de vonlag se regislra cuando se entregan los servicios, de manera simultanea at
reconaecimicnlo de log ingresos por la correspondiente venta.

Log oiros costos v pastos se reconocen a medida que se devengar, independieniemonic: det
tmomento en gue B¢ pagat, ¥ se regisivan en los periodos con fos cueales se relacionan,

k] Uso de juicios, estimasiones ¥ supuestos contables significativos

La propuracion o o cxlados inancieros de la Compafiia requiere que la perencia deba
realizar juicios, catimaciones v supesiciones contables que afectan los mmportes de
ingresos, pasios, activos ¥ pasives iidormados v la revelaciom de pusivas contingonbaes al
clerve del pericdo sobre el que se informa. Fn este sentide, Iy incodlidumbre sobee tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugsr en el futiro a resullados que podrian
requerir de ajustes a tos impories an libros de los aclives o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el lulure v olrax fuenles claves de estimaciones
de incertidumbires & W lechs de cicrre del periodo sobre el que se informa, gue tienen un
alto riespo de ocasionar ajusles significativos sobre loa mpoites en libios de los activos ¥
lns pasivos durante el proximo efercicio, se describen a continuacién. La Compadiia ha
basado sus suposiciones y estitmaciones considerando los puramaeiras disponibles al
maomients de la preparacidn de los extadoes Anancicros, Sin cinbargo, las clreunstancias y
las suposiciones sctiales sobie los acontecimietitos turos podiian vaviar debide a
cambios on ol mercado o a circnnatancias gue surjan mas abla del control de la Compariia,
Kenz cambios ge veflejan en las suposiciones en el momento on guo cllos oeurren,

Estimacidn para cuentas dudesas de dendores comercinles:

La celimacién para cuentas dudaosas de deudores comergiales os determinada por ba
gerencia de la Compafiia, en ase o una evaluscion de la anligiicdad de los saldos paor
cobrar ¥ la posibilidad do rectiporacian de los mismos,

Vida iitil de propiedad, maguinaris, muebles y equipa:

Las estiitaciones de vida (it se busan principalmenic on lag proyecciones de uso futuroe
de los activos. En agquelios casos on los que se puedan determinar que la vida 0t de los
activas deberin

chsminuirse, scdeprocia el exeeso entre el valor en libros iieto y el valor de recuperacion
eslimade, de acverdo & la vida Otil restante revisada. Factores tales come los camibins on
ef vao planificado de los distintos activos podrian hacer gue {a vida 00 de los activos se

viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financleros:
La Comnpafia evalis los activos o grapos de activos por detervioro cuando evenlos o

camnbios cn las circunstancias indican que ef valor en libros de un activa podris no sor
recuperable. Frente a la existencia de activos, cwyos valores cxecden su valor de mereado



o capacidad de generacidon de ingresos netos, se practican ajusles por deterioro de valor
ceme carga a loa reaultados del periodo.

Impuestos:

La delerminacién de las oblipaciones y gastos por impucsios requlere de interpretaciones
w L tegislacion tribufaria aplicable. La Compeniia cuenta con asesoria profesional en
maleria tributasia al momento do tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuamlo
la Compafiia considera g sus estimaciones en materia tributaria son prudoenios,
conservadoras y aplicadas on forma consistente en los periodos reporiades, pueden surgic
discrepancias ¢on ol organismo de controd tributario [Servicio de Rentas Internas), en ia
interprelacion de normas, gque pudieran requerir de gjustes por impuestos en el future.

ebido & gue s Companiia considera remola bs probabilidad de litimios de caracter
tributario y posteriores doscrmbolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
pingan pasive conlingenle relacionado con impuestos,

Obligaciones por bencficios post-empien:

&} valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se detormina modiante
valuaciones setiariales, Las valuaciones actuaviafes imphican varias suposiciones gue
podrian difertr de los acontecimientos que cfoclivamente lendrdn lngar en el futura, Fstus
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aymentos salaviales
Mturos y los indices de morlalidad.

Detde: o |z complejidad de la valuacian, las suposiciones subyacentea y su naturaleza de
largo plazo, las oblipaciones por boeneficios definidos son extremadamente sensibies a fos
cambios en estas supnsiciotics. Todas estas suposiciones se revisan o catds fecha de cierre
del periads sobre o gue se informa.

Para la determinacidn de la tasa de descuenlo, ol perito considerd las tasas de imferés de
bonos emitidos per el gpobierng, on visla de que en Ecuador no existe un mengadeo de
valores amnplio segiin indica ol parralo ¥8 de la RIC 19,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas do expericncia ecuatoriana
publicadas por ¢l Institute Ecuatoriano de Seguridad Social {lESS] sepin R.O. Mo, 650 del
28 o agoslo de 2002, Los auvinentos futuros dc sabavios y pensiones se basan en los
indices de inflacién futuros esperades para ¢l pafs.

Frovisiones
Dehido a las incerlidumbres inherentes a las estimaciones noeacsarias para determinar el

imperte de las provisiones, los desembolsos veales pucden diferir de loa importes
recemooidos originalmente sobre la base do las eslimaciones realizadas.



La deterniinacidn de la cantidad a provistonas csld basada on la mejor estimacién de los
desembolaca gue seras necesarie pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda fa informacian disponible a ka fecha del periodo, incluyendo Iz opinién
de expertos independicnics lales como asesores legales ¥ consuliores.,

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La contposicion de los instrumontos financicros al 31 de diciembre de 2015 y 20141 se

formaban de ka siguienle mancra:
31 cfe diciembe e

2015 31 de dicicmbre de 2054

. Mo .. .
Corrionie . Clorrieathe Mo corriente
corriente

Aclivos financieros medidos al valor nominal

Elective y eqinivaientes de efective 216.925 447,203
Cuenlas paor cobrar, neto 2461811 2.006,097
Total aclivos financicios 2 h7B V37 2,507 800
Pasivos financiereos medidos 2l costo

Forcidar corriestbe aldigaciones & lavgo Plazo 139,434 126,437
Cuenias ror payar 2203609 2074042
Tolal pasivos linancieros 2343073 2200479

FEl efeclivo y couivalentes de efectiva, deudoves comerciales, ¥ olras cucntas por ecbrar se
aproximan al valor justo debido o la naturabes de corlo plazo de eatos instrumentos.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, cf rubvo de cfcelive ¥y equivalentes de efectivo se

formaban de la siguientc mancra:

31 de diciembre do

2415 2014
Cajn  {a) 3.503 1.435
Bancos locales {a) 181.207 109,164
Bancos dit exdetior [a) 18.656 17.817
Inversiones a corto plazo {b) 13.560 12,997
216.925 441203

{f La Compaia manlicne sus cucntas corrientes en dalares de fos Eslados Unidos de
Américy on diversas enlidades financieras locales y del exterior; los fondos son de
libire disponibilidad ¥ no peneran intereses, Asi lambicn la caja constituye fondos
dostinados para adguisiciones menores gue son manicnidos en la Compafia,
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ity AP3T de diciembre de 2015, cf galdo  se conslifiye principabmenic depdsilos s plaso

con vencimicnlos no mayores a un afio ¥ guc sc renuevan periddicamente

festa ca una poliza de acuwimnlacian a vun afo plazgo, renovable cads afio)

G, CUENTAS POR COBEAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los deudores comerciales se formaban de la sipuiiente

manera:
3! de diclembre de
2015 2014

Comislones a aerolineas 26,507 87.322
Clicnbes _ 1.411.050 F6H21.790
Empleados 22.5849 40,154
Impuestos 61.566 23.434
Anticipos a provecderoes 4,755 5,100
Otros 733.123 338.206
Provisitn para cuentas incobrables {13.831} {50,508

2.331.105 2.066.597

M 31 de dictembre de 2015 y 20141, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento de

hasta 120 dias, las mismas que no gonoran intoroses,

burante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la estiimacidn para cuentas incobrahles

e como sipue:

Balde al 31-12-2013
Provisidn

LBajas

Baldo al 31-12-2014
Bajas

Salde al 31- 122015

s Dolares

81.285
12.357
(43.133]

50,500
[6.627)

43.882




Al 3] de diciembre de 2015 y 2011, 1a antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar
clientes, neta de provision es como sigue:

31 de dicicmbre de 2015 31 de diclembre de 2014
Mo
Dieferiorada Mo Deicriorada
Vigenols Pt (Provistonada)  Dolertorada Tatal (Provigionadda) Peteriorada

Vigente 70857 70857 41.43% 81434
Vencida
Frx 0 & 30 ching FAL2E F3283 8853 8385321
Pl 3T a W dias FoAN Fi 5 J7 .38y H7 34
De 91 & 180 dias 46.912 16912 534918 53y
Dre 152 2 270 dias 44,630 44,630 51.295 51.295
E}o 271 a 360 dias 2729 2720 3137 3137
més ch: 361 399411 (43 HE1) 355,730 459,291 (5,509} 408 732

1.411.456 f43.8581) 1.367.174 1.621.750 (50509} 1.571.281

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADRO

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los pastos anticipados se formaban de la signiente

manera:
3! de diclembre de
2015 2014
Heguros pagados por anticipadoe G014 8.422
Suministros - 1971
Oros anticipados - P4.105
5.014 24,498

[k}
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9. ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los aclivos diforides se formaban de ba siguicole

mariera.:
Brides at Saldos al Saldos ai
31 de 31 do 31 de
Diciemhre Bieiembre Diciembse
de 2013 Adiciones de 2014 Adiciones  de 2015
Sistemas 74.738 24,567 99,305 10,180 109,485
Gusbos logalos de
desarrolio 719,500 719,560 719.590
Licencias 21.638 2.756 21.394 1701 26.095
Amortizacién acumulada. a5 4000 (1n.002)  @22.712)  (10.715)  ([833.427)
3,546 17,031 20.577 1.166 21.742

10,

CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Reproscanian docomentos por cobrar a los socios ¥ cuentas por cobiar a empresas

relactonadas de la Compadiin, los mismos guc to gencean inlereses,. Los documentos

pot cobrar seran recuperados cuando la Compainida genere dividendos o se decida en

junta de secios asighar bonos a los socios.

11, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de digiembre de 2015 y 2014 los acrcedores comerciales ¥ otras cientas por pagar

se formuban de iz ziguicnic manera:

CInboroscs por pagar
Froveedores

Agencias de Carpn [CASSH)
Lineas Aéreas

Ipipestos por praagsr
Socpuro social

Ofras

31! de diclembre de

2016 2014
GV o 036
341.801 451.261
1100040 1.422.631
1.790 15423
H8.G80 44,174
10,508 213310
&O0.045 118.696
2.203.639 2.074.042
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Al 31 de diciemabre de 2015 v 2014, la anfighiodad de los saldos por pagar a proveedores

C8 COTO SiEne:

Antigiiedad
31l a6l 91 a Mas de
C"“:e“t “E; :‘ﬂ ) 6 }ﬁ‘; f“ 180 180 Total
dias dias dias
31 de diciembre . 72702 32057 10.191 24772  tore  S4LIC
i 2015 1
31! de diciembre . . 451,26
a1 ded . 50928 43498 13451 32696  1.688 °
Stdediciembre 5 0ne 99165 00244 13.915  7.020 69.873 475'“2

cie 2013

12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOD

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resuliados os

COIT10 SigLee:

2015 2014
Impuesto a ka renta corcienle 39.677 32616
Totad impuesto o la renta diferido - -
Tatal gasto por impaiesto a ls renda det cjercicio 35.677 32.616

Imipuesto a la rents corrlente

Una conciliaciom enlre 1a wtilidad segiin estados financicros y la ulitidad gravable es

como sigue:

31 deo diclembre

2015 2014
tilidad antes de provision pata impuiesio o la
rotia 63.646 36.698
Maa (menos)

106.8B63 104.173
Gastos no deducibles

{8.340] (8.190]

Beduceiones adicionales

152.169 132 681
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Uttlidad mravable

TFasa legal de impuesta

Impuesto a la rentui causade
Anticipo delerminado para el afio
Menos - retenciones en la fuente

Inpuesto a la renta por pagar

Baldo a favor

{b] 'Fasa de impuesto

22%; 22%,
35,677 29,190
33.488 32.616
47.661 56,050

(11984}  {23.434}

La tasa para el cilcule del impuesto a la renta para el afio 2014 v 2015 es de] 22%.

13. PABIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 loa pasivos acumulados se formaban de la siguiente

INEETCing

Saido al 31 de diciembre de 2013
Provisiones

Papos

Baldo al 31 de dicicmbre de 2014
Provisiones

P

Baldo al 31 doe dictemtre de 2015

i4. PARTES RELACIONADAS

Transacciones con ptes relacionadas

Beneficios Participacidn Total
sociales trabajrdores

13.958 27.167 41.126
84 773 6,478 91.249
(58,990 {37.167) (H16.157)
9.742 6470 16218
75,834 11.232 B7.06H
_[T4.626) {6.475] [81.103}
10.251 11.232 22.182

los {émmines ¥y condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las transacciones con

partce  relacionadas sze realizaron en condiciones de mercado eqguiparables con

transacciones realizadaa con terceros no relacionades. Mo se han realizado provisiones

por deteriorn para estos rubios.
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15. DEUDORES A EARGO PLAZO

La deuda o largoe plago 31 de diclembre de 2015 y 2014, representa préstamos pagadoros
det principal accionista, el mismo gue no genera inforeses y no tiene fecha especifica do

vefteiimionio,

1, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembwe de 2015 y 2014, las oblipaciones (nancicras se lrmaban de o

siguiiente mancora:

31 de diciembro do

2015 2014
Produbanco: con venchmiento a 60 moses, otorgndo el 8 ;
ce enero de 20713 2 una lasa del 9,7606% anual 201.865 A02.274
- Con vancimicnte o 48 meses plazo otorgadoe el 20 de
diciembre de 2013 a una tasa del 9,76% anual 95.1186 121.144
Porcién corviente (135.434 {126.437)
157.547 296,981

17, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEQ
f1) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resclucian publicada on el Remistro Oficial Mo, 421 det 28 do onovo de 1383, 1a
Corte Supreina de Justicla dispuso que los irnbajadores tienen derecho a la jubilacicn
patronal mencioneda en el Codigo del Trabajo, sin porjuicio de la que les corresponda
gepdn la Loy de Sepuwro Boclal Chligatorio. De conformidad con to que menciona e
Cédigo del Frabajo, lox empleados que por velirtichnies afios o inas hubicren prestado
servicios continuada o inferrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
enyeadores. Adicionalmente, los empleados que o la fecha de su despido hubicron
cumplido veinte afios, ¥ menos de veinticinoo afios de brabajo continuo o interrampido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

Con fecha 2 de julio de 2007 en & Suplemento al Registro Oficial Mo, 359 se publicd la
reforma al Cadigo del Prabajo, moediante ] cual se aprabaron los monias minimoes
mensuales por pensiones jubilares,

(1) Desahucic

De acucrido com of Cadige de Trabajo, la Compafiia tienc un pasive contingente por
desahucio con los crmplaadoes y trabajadores que se separen bajo cicrlas chreunstancias,
Una parte de ecsle pasive probablemente oo serd exigible por la separacidn vidunlaria de

alpunos emplesdos,

zd




Al 31 de dicieinbre de 2015 y 20714 & saldo de fa reserva paras desahucio cobee of 100%
del valor establecido en ef estudio aclyarial.

Al 31 Jde diciemnbre de 2015 y 2014, el saldo de ks reserva para jubilacidn patronal cubre
! 100% del valor determinado en el estiidio actuarial ¥y se formaba de la siguiente

FOENCra:
LS Didares
Saldo al 31122013 107.318
Provistin 20.394
Pagos {204))
Saldo al 31-12-26141 127,212
Provision 4763
Pagos L (24.603)
Salde ai 31-12-20195 10%7.3%3

12t caleulo de los beneficios post empleo lo realiza 1tn actuario externo calificado, usando
variables ¥ estiinaciones de mercado de acuerdo a la metadologia del calouwlo actuarial,

18, PATRIMONEO
uy  Capital soclal

Ce acuerdo con o resolucion No, SCLEIDHIPTE Q. 11,000 120 de fecha 10 de marzo de
2011 de a Superintendeneia de Companias def Ecoador, se aprobé el aumento de
capilat de U8% 10,000 a USE 110,000 ¥ Ia reforma a los eatatutos de ln Compania. Al 31
de Diciembre de 2015 ¥ 2014 el capital pagado esta constituida por 110,00
participaciones ordinarias con un valor unilatio de USE 1,00

by Reserva Legai

La Loy requiere gque se tranafiera a Ia reserva legal por lo menos el 5% de la ubilidact neia
anual, hasta que la reserva Hegue por 1o menes a 20% det cupilal social, Dicha tescrva
o puede distribuirse como dividendos on eleobive, excepto on caso de lignidacidn de la
Compania, pero puede ulilizarse para oubrie pirdidas de operaciones o para
Capitalizarse.

19, INGRES0S ORDINARIOS

Durante los aftos 2015 ¥ 2014 los ingresos ordinanos se lrmaban de i siguionin

LIalera:
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2015 20i4

Ingresos por servicios 2.540.203 2.465.140
Exyportaciones 303.911 1.O17.750
Inprosos por Cargia seea TEE. D66 801.738
Financieros 3136 7807
Recuperaciones de gastos - 3.200
{Mros diversos - 134 690

Rescuentos y reclamos {24.835} {376,433
; 4,153,988

AN W TR A AT ST i

2(. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 3Y do dicicmbee de 2005 v 200 los gaslos de sdminisbracion sc formaban do b
gipuicnic manctra:

2018 2014
Peraonal [366.328) 573.619}
Servicios (333.119) 1371591}
Sumiinstros (3.1035) {10,903}
Depreciaciones {1385.828) 228 6093}
Amortizacionos {10L852) {10.292}
Soguros {390.7720) {35.966}
(Hros servicios [135.254) f132.137}
Cuolas ¢ impucsios {41.661) (39.504)
(Hros gaslos {46.318) {195.231
15% Participacion Trabajadores {11.232) (6476

11.181.454) [L.704.441}
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