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FRESH LOGISTIC CARGA CIA. LTDA.

| Lstados Financicros -
Con la Opinidn de los Auditores Externos

Afios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012
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Av, Amazonas M 33 - 319 y Rumipamba
Edilicio Torre Carolinag, plso 4

Quito, Feuudar

www. romeroyusoclados.com

Informe de los Anditorcs Externos Independicntes

Alos Socios de
Fresh Logisties Cargra Cia, Ltda.

Hemas auditado los estados de simacién financiera adjuntos de Fresh Logistics Carga Cia.
Ltda. «l 31 de Didembre de 2013 y 2012, y los correspondientes estados de inpresos y egresos,
cambios en el patdmonio de los sodos y sus Hujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administeacion de la Compaiifa por los cstados financicros

2,

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacién rzonable
de cstos estados francieros de ncuerdo con normas internacionales de informacién financicra.
Hsta responsabilidad incluye el disefio, 1a implementacién y l mantenimiento de controles
internos gue son televantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones sigmilicativas, sean éstas causadas por fraude
o error, mediante la seleccidn y aplicacidn de politicas contables apropiadas; y elaboracion de
esimaciones cantables mronables de acuerdo con las drounstancias,

Responsabilidud del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros cn base a nuestra
auditoria, Muestra auditoda se efectud de acuerdo con normas internadonales de auditoriy, FEstas
normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos 1a auditoda
pam obtener certeza tazonable de que Tos estados financietos no estin afectidos por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
evidencia de auditotia sobre los saldos y revelaciones presentadas en los cstmdos inancieros. Los
procedimientos seleecionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacién del desgo de
distorsiones significativas en los catados fnuncieros por fraude o error. Al efectuar estn evaluacion de
riespo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiifs, para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financicros a fin de disefiar procedimientos de
auditorin sdecuados a las cirtunstancias, pero no con el propdsito de expresur una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compaiin. Una anditoria también comprende la evaluacién de
que los ptincipios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas pot Ia Administracidén son rzonables, asf como una evaluacion de la presentacién general de
los estados finuncieros, Coasideramos que Ia evidencia de auditorfa que hemos obtenido es sufideate
y apropiada para proporcionar una base pata nuestra opinidn.
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Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pomer pirrafo, presentan
razonablemenle, en todos los aspectos importantes, la simacidn financiera de Fresh Logistics
Carga Cix. Ltda., al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operciones, los
cambios ¢n s patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con normas intermacionales de informacidn financiera,

Lowe SV

SC - RNAE No. 056

v prprdt ﬂr'ﬁ?
S-.m;l a L. Merizalde « Socia
RNC No. 22019

21 de Febrero de 2004
Quito, Feuadot
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Fresh Logistic Carga Cla. Ltda,
Estados de situwcidn financicra
A3 de diciembre de 2013, 2012
Expresado en Ddlures de TLULA,

Al 31 de diciembire de

Motas 2013 2012
Activos
Activon corricntes:
lifectivo y equivalentes de efectiva 017 623 1,570,885
Cuentas por cobrear , neta ‘ 6 2,819,826 2321199
Gastos pagados por anticipada 5,504 13,803
Tatal activos corrienten 3,742,953 3,405,887
Activon no corricntes:
Activos jou, neto 790,853 8R4,632
Activo Diferide 0 3,546 1,404
Cuentas por cobrat 10 Cotrientes ) 10 463,001 393,001
Totul sctivos no corrientes 1,257,400 1,279,037
Tutal activos 5,000,353 4,684,924
Pasivos y patrimonio acto
Pasivos corrientes:
Porcion corriente de obligacidn a largo Pliza 16 268,083 -
Cuentus por pagar 11 2,880,579 3,050,856
Pasivos acumulados 13 41,126 35,612
Tuow) pasivos corrienies 3,189,784 3,092,468
Pasivos no corrientes:
Dreudus » fargo plazo 15 T8H,325 672,712
Obligacion Financiera ‘ 16 423,418 440,000
Jubilacidn Patronal y Dresahueio . 17 107,318 79,4416
Total pasivos no cortienten 1,320,061 1,192,188
‘Total pasivos 4,500,849 4,284,656
Parrimonio neto ‘
Capital pagado 18 110,000 110,000
Aportes pura fururg capitalizacion ' 204 461 204 461
Reserva lepal 9,555 ‘ 5,362
Ajustes de primern adopeion (56,938} (56,038)
Resultados acumuludas 133,420 47,383
T'otal patrimonio newo 490,504 400,268
T'otal pasivos y patrimonio neto 5,000,353 - 4,684,924 2
i".:'ﬁ:ulnll‘. i &
Cerente General © Comadora
P notas acjuntas 3 lox esadoy Bnancieens son parte ntegrante di estos estadnon, 3
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g Fresh Logintic Carga Cio. Lida,

Estadon de resultados integralen
5 Al31 de diciembre de 2013, 2012
3 Expresadog en Délures de [.UA.
a Mot 2013 2012
a Ingreans: .

Ingresos pot comision y servicio 19 3,545,586 3,307,884
E Cloutos (1 ,37?“@ (2%'1?1,61 )
ﬂ Gtilidad bruta ¢n operacidn ‘ 1,672,720 1,094,269
ﬂ Cinstos Gonerales: ‘ 20
a {3anrox de personal (542,303) - (401 467)

Cipstos de servicio {(330,813) {172,905)
L) Gastos de sumninistros (12,877) 7 (13,609)
a Depreciaciones (195,839) - {12,435)

Amortizacioncs (10,928) - (15,493)
a (troy ingresos. gastos, neto {-100,025) (256,411
3 (1,518,782) (962,780)
H Utilidad antes knpuesto a la renia 153,948 131,489
i 22% y 23% Impuesto a la renta : (63,711) (47.637)
i : (63,711) (47,637)
L Utilidud del aiio 90,236 83,852
!

* Resultados integrales del afin, neto de impueston 090,236

l - 1/ /"

) :.Lliﬁunziyf"-(lﬁ U Ch ﬂ{ul.‘lf:’.!iﬂr'l‘t!il

[ Cierente Cener) Gl o

Lag notas adiontag 3 Jug eatudoys financieros son parte ineprante de catos estadog, 4
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Fresh Logistic Cargra Cla, Lida, -

Estado de flujor de efectivo

Por los afios teeminados of 31 de diciembre de 2013 y 2012
Empresado en Dolares BUA.

Flujos de Efectivo netos de actividades de operacion
Utilicludl neta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impucato o la renta
con el cfectiva neto (utilizado en) provisto por las actividades de
uperacion

Depreciacion

Amortizacion

Reserva para jubilacidn y desahucio, neta

Provisidn para cuentas incobrables

Baja cuentas por cobrar

Ajustes primera adopcidn

Reserva legal

Ajustes afios anteriores

Venta de activos fijos

Variacidn en capital de trabajo - aumento {(disminucion)
Variacion de activos - (aumento) disminucion

Cucntas por Cobrar Corriente

Gastos pagados por anticipados

Cuentas por pagar

Pasivas acumulados

Jubilacidn patronal

Cuenta por cobrar no corrente

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacian

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de Activos Fijos (neto)
Adiciones Activos Dileridos

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Deuda Largo plazo

Oblipaciones fnancieras

(Disminucion) incremento neto del efective
Elcctivo

Saldo uf inicio del afio

Suldo al Gnad del ane
— //_ﬁ
= Mlﬂm)j}q}“'fﬂ (/ ‘

Cierente General

Fan notas adjuntas g loa essados financieros son e inlt'.'gnl.utt.' de eskos eaadon.

2013 2012
90,236 83,852
203,493 41,795

3,27 19,210
30,729 22 641
(75,175) 5400
. (41,055)
- 6,857
- 1,101
- (26,B89)
1,236,804
(423,452)  (1.150357)
8,299 4,473
(176,277) 1,644,103
5,514 13,709
(2,857)
- 6,999
900,585 628,039
(1,346,518) (797.327)
" (5413) (5,915)
46,583 (303,013)
251,501 440,000
(153,262) 568,711
1,070,885 e 502,174
917,623/ | 1,070,888

Consueld Larren

(iontsdorn

6
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Didlares de LUA.

L OPERACIONES

Fresh Logisties Carga Cla, Ltda., se constituyd en Quito sepiin escritura piiblica del 18 Mayo de
2004 la misma que fue aprobada sepin resolucidn de la Superintendencia de Compadifas No,
04.Q.1J.2029 1 26 de Mayo de 2004 e inserita en el Registro Mercantil €1 31 de Mayo de 2004, Su
ptincipal actividad consiste en realizar todo el proceso de embalaje, transporte y carga de
mercaderias por aire, mar o tHerra de cualquier clase de productos, dentro o fuera del territorio
ecuatoriano a través de terceros, su actividad 1a desarrolla desde la ciudad de Quito. Sus principales
socins son personas naturales de nacionalidad cevaroriana y notteamericana.

La Compania actualmente esta calificada como Agente IATA (Internacional Association Tourist
Agents), lo que le permite operat con todas lag acrolineas que transitan en el pais, ‘

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacién de Ia Junta General de
Socios. Bn opinion de Ia gerenein, estos estados financietos serin aprobados sin modificacion.

2.  BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Cornpaiifa al 31 de diciembre de 2013, han sido preparades
de acuerdo con las normas internacionales de informacion fnanciera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopeidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, Hasta el afio 2011, los estados
financieros de Ia Compaiiia se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados on el Feuador.

ILa Compuadfa ha adoptado las normas internacionales de informacidn Gnanciera (N1 a partie del
1 de enero de 2012, por lo cual Ja [echa de transicidn a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011,

Los estados financieros se presentan en delares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda de uso legal en el Eeuador,
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de TLUA,

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacion de los estados Bnancieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice
supucstos para |a valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su eriterio
al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados {inancieros y revelaciones que se
requicre presentar en los mismos. Adn cuando pueden legrar a diferir de su efecto final, ln
Gerencia considern que las estimaciones y supuestos utilizados {ueron los adecuados en las
cireunstancias. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en Lus que
los supuestos y estimados son significativos para los estados {inancieros se describen mis adelante.

Pollticar contables

A continuactdn se describen las principales politicas contalles adoptadas en la preparacion de los

estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacidn financiera
(NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos cstados financieros.

a)  Instrumentos financieros

Activos [inancieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por 1a NIC 39 se clasifican como: activos financiceros al valor
razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por cobtir, inversiones mantenidas hasea
¢l vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venra, o como denvados designados
como instrumentos de cobertuea ety una cobertura eficay, sepin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialtmente por su valor razonable mis los costos de

transaceitn directamente atribuibles, excepto en ol caso de los activos fnancieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, ‘

" A lu fecha de los estados (inancieros, la Compafifa clasifien sus instrumentos financieros activos

segnin las categorins definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar.
La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconochmisnto inicial. Los aspectos mis relevantes de esta eategordn aplicable a 1a Compania se
deseniben a continuacion:
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Noms a los estados financieros
Al 31 de dictemnbre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de ELA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Mecdicidn posaterioc

Préstamos y cuentas por cobrar

Los ptéstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos ftjos y determinables que
no tienen cotizacién en el mereado activo, La Compariia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobtar a
entidades relacionadas, Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor, El costo amortizado se ealcula tomando en cuenta enalquier descuento o prima en la
adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de In tasa de interéds efectiva,

La amortizacidn de la tasa de interés cfectiva se reconoce en ¢l estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen ¢n ol estado de
resultados como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al dierre de cada periodo sobte ol que se informa, la Compariia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financicros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un ggupo de activos financicros se consideran detetiorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de 52 valor como resultado de uno o
mis eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados gencerados par el activo
financiero o el grupo de activos finaneicros, y ese impacto puede estmarse de maners fiable, La
evidencia de un detedoro del valor podda incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora cn los pagos de la deuda por capital o intereses, In probabilidad de que se declaten en
quicbra u adopren otra forma de seorganizacitn financiera, o cuando datos observables indiquen
que existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf eomo cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan
con los incumplimientos,
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

MNotas o los estados fnancieros
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012
Expresadas en Dolares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos finsncicros contabilizados al costo amortizadn, la Compafiia primere evahia si
existe evidencia nbjetiva de detetioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financicros que no
son individualmente significativos. 8i ln Compatiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo finznciero evaluado de manera individual, independientemente de
st sipnificancia, incluye a esc activo en un grupo de actvos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evallia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los actives que se evaldan de manera individual para deteeminar si existe detedoro de su valor, y
para los cuales uma pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconaciendo, no son incluidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva, 8i existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, ¢l importe de la pérdida se mide como la diferencia
cntre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo [uturos estimados
(excluyendo las péedidas de crédito furaras esperadas y que atin no se hayan producids). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. S ung préstamo devenga una tasa de interés varable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida pot detetiora del valor es In tasa de interds efectiva actual

Llimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
Ia pérdida se reconoce en of estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre ¢l importe en libros reducido del activo, utilizando Ia tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo funiros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor, Los intereses
panados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y Ia
prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre cllos pudieran existir se efeetvizaron o transfirieron fa
Compaiifa. 8i en un cjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o d.isminuyr; debido 2 un evento que ocurre después de haberse reconocido ¢l deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando 1a
cuenta de prevision. 5t posteriormente se recupera una partida que foe imputada a pérdida, ¢l
recupero se acredita como costo {inanciero en el estado de resuliados.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Motas a los estados financietos
Al 31 de diciemnbre de 2013 y 2012
LExpresadas en Dolares de K.ULA,

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidn)
Pasivos financicros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financicros cubiertos por la NIC 39 se elasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seiin corresponda, La Compaiiia
determina la clasificacidn de los pasivos linancieros al momento del reconocimicnto inieial.

Todos los pasivos financivros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstarmos y cuentas por pagat contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccidn directamente atribuibles, forman parte del costo inicial,

A Ia fecha de loy estados financieros, la Companfa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
sepin las categorias definidas en In NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior
Préstamos y cucntas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria los acreedores comereiales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas, Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancizs y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amottivacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en Ja
adquisicidn y las comisiones o los costos que sean una parte integeante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interéds efectiva se reconoce como costo financiero en el estaclo de
resultados,

h)  Efectivo y equivalentes de efectivo
Bl efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas cordentes bancarias

y fondos de inversién a la vista que se cepistran a su costo histérico, que no difiere

significativamente de su valor de realizacion.

S
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Fresh Logistic Carga Cia. Lida.

Nowms a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de EUA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
¢)  Pagos anticipados

Corresponden prineipalmente a seguros, atrtendos ¥ otros sexvicios pagados por andeipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

d) Activos fijos

1a propicdad, magquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacidn
acumnulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valar.

E} costo de adquisietdn incluye ol precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cunlquier costo necesatio para poner dicho activo en aperacién. Bl precio de
compra o costo de instalacion es el importe total pagadeo y el valor razonable de cualquier ot
contraprestacion entregada parp adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimicato nitinitio se carpan a las cuentas de resultados ded
tjercicio en que se incutren,

La propicdad, maquinaria, mucbles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
esthn en condiciones de uso, disttibuyendo linealmente el costo de Jos activos entre los afos de

vida 1itil estimada, la que se expresa en aios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados at cietre de cada cjercicio y, st
procede, pjustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacidn basadas en la vida Ga! estimada de 1oa bienes, son:

Mucbles y enscres 10%
LEquipos de oficina 10%
Fquipo de computacion 33%
Maquinaria y equipo 10%
Mcjoras en locales arrendados 2%,
Vehiculos 20%
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

MNotas a los estados financicros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Doélares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacidn)

El valor residual de estos activos, la vida itil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados st fuera necesanio, o Ja fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, maguinaria, muebles y equipo. La Compariia ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida
atil, los activos de ln Compaiila no se pondréin a la venta,

Un componente de propiedad, maquinaria, muchles y equipos o cualquier parte sipnificativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirads al momento de su disposicion o cuando no se espera
obtener beneficios ccondmicos futuros por su uso o disposicidn posterior, Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo (ealeulada como la diferencia entre el ingreso
neto pracedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en ¢f estado de resultados
integrales en ¢l afio en que se retire el activo,

e) Deterioro de activos no financicroy

A cada fecha de derre del periodo sobre el que se informu, ln Compadiia evalda st existe algin
indicio de que un activo pudiers estar deteriorado en su valor, 8i existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, In Companla estima el importe
recuperable de ese activo,

Elimporte recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determing
para un active individual, salvo que el activo no genere flujos de efectiva que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes  las operaciones continuadas, ineluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en ol estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcidn del activo deteriorado,

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacidn sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por dererioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido, 81 existiese tal indicio, la Compafia efectiia una
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

estimacién del impotte tecuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que
se reconocié una pérdida por deterioto del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no execda su monto recuperable, ni exceda ¢l importe en libros
gue se hubiera determinado, neto de 1a depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
detedoro del valor para ese activo en ¢jercicios anteriores, “T'al reversidn se reconoce en ¢l estado de
resultado

f) Provisiones y pasivos contingentes- :

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadiia tiene una obligacidn presente (legal o
implicita} como resultado de un evento pasado, es probable que la Compailin tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de 1a misrms.

Las provisiones se revisan a cada {echa del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el electa del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mereado antes de impucstos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
espeeificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo [nancdero en el estado de resultados,

g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes
iaborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de 1a obligacién a 1a fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en hase a estudios actuanales realizados por un perito independiente. Bl valor presente
de la obligacidn de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando 1a tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de 1a Compaitia para los planes de benelicios definidos es reconocet lus

pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perodo en
el que ocucren.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas 2 los estados fnancieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Dilares de B,ULA,

3. RESUMEN DE PRINCIPALLES POLITICAS DE CONTARILIDAD (continuacitn)

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, 1sas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio,
incremento en ¢l monto minimo de las pensinnes jubilares, entre otros.

k) Impucstos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto # 1a renta corriente del periodo se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a ln autoridad fiscal, Las tasas impositivas y la notmativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que extén aprobadas 4 In fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. T.a gerencia eval(a en forma periddica las posiciones tormadas cn
Ins declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones cn las que las pormas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impucsto a la renta difcrido

El irnpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a Ja fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas Ias diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
Elimporte en libros de los activos por impuesto difeado se revisa en cada fecha de cicrre del
periodo sobre ¢l que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable Ia existencia de
suftciente gnancia imponible (utura paca permitir que esos Aclivoy por impuesto difcrido scan
utilizados total o parcialmente.

Los activos pot irnpuesto diferidos no reconocidos se reevaliian en cada fecha de cierre del periodo
sobre ¢l que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
teconocidos con anterioridud.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre Ia renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias termnporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en 1a Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y
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Expresadas en Délares de EULA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaciin)

sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para cl ano
2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fucra del resultado se reconoce fuera
de éste, Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con Lt transaceion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio.

Los activos ¥ pasives por impucsto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activas y pastvos por ¢l impuesto a la renta cottiente y 5i los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta s impuestos y Ia misma junsdiceidon fscal

LEl active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
i) Reconocimicnto de ingresos

Los ingrresos se reconocen cuands ¢s probable que los benelicios ccondmicos asoctados a la
transaccién fluyan a la Compaifa y ol monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera of pago, 1.os ingresos se miden por ¢l valor
razonable de lu contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluic impuestos ni aranceles,

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcidn al servicio contratado
por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier difetencia entre el servicio contratado y
el servicio prestado os regularizada en el mes sipuiente, ‘

i}  Reconocimicnto de costos y gastos

El costo de ventas se registta cuando sc entregan los servicios, de manera simultines al
reconocimiento de los ingresos por la cotrespondiente venta.

l.os otros costos y gastos se reconocen A medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se repistran en los petiodos con los cuales se relacionan.
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Fresh Logistic Carga Cia, Ltda.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
“xpresadas en Détares de BEUA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
k)  Uso de juicios, catimaciones y supuestos contables significativos

I3 preparacion de los cstados financieros de [a Compania requiere que la gerenein deba realizar
juicios, estirmuciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre rales suposiciones y cstimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podtan requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados. ‘

Estimaciones y suposiciones '

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras [uentes claves de estimaciones de
ineertidumnbres a Ia fecha de cietre del periodo sobre el que se informa, que ticnen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante ¢l
préximo ejercicio, se deseriben a continuacion, 1.a Compania ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacidn de los estados
(inancieros. Sin embarpo, Ins circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian vatiar debido a cambios en el mereado o a circunstancias que surjan mids alli del
control de Ia Compaiifa, Bsos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurten.

Lrtimacién para cucntas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de Ia
Commpania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrir y la posibilidad de
tecuperacion de los mismos.

Vida 1til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida Gt se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. Bn aquellos casos en los que se pucdan determinar que la vida aidl de los activos deberfa
disminuirse, se deprecia cl exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado,
de acuerdo a la vida il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos actives podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.
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Fresh Logistic Carga Cia, Ltda,

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Tixpresaday en Dolares de TUAL

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mereado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargro a los resultados del pedodo.

Impuestos:

La determinacion de Ias obligaciones y gastos por impuestos requicre de interpretaciones a la
legislacién tributariz aplicable. La Compaiiia cuenta con ascsoria profesional en mateda tributarin
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributados, AGn cuando In Compainia considera que
sus estimaciones en matetia tributarda son prudentes, conservadoras y aplicadas ea forma
consistente en los perdndos reportados, pueden surgir discrepancias con el orpanismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la inrerpretacién de normas, que pudieran requetir de
ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de carcter tributatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocide ningtin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-cmpleo;

Ll valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican vadas suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos gue efectivamente tendrin lugar en el futuro. Istas suposiciones incluyen la
determinacin de la tasa de descuento, los aumentos salariales fururos y los indices de mortalidad,

Dehido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyucentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extrernadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa,

al
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Motas a los estados (nancieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de BUULA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Para la determinacidin de 1 tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio
sepin indien ol pdrrafo 78 de 1a N1C 19,

Elindice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatotiana publicadas por
el Instituro Ecuatoriano de Sepuridad Social (TESS) sepiin R.O. No. 650 del 28 de aposto de 2002.
I.os aumentos futuros de salatios y pensiones se basan en los Indices de inflacidn futuros esperados
paa el pads.

Provizsignes

Debido a las incertidumbres inherentes a lus esimaciones necesaray para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferie de los importes reconocidos otiginalmente
sobre 1z base de las estimaciones realizadas,

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en In mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracitn teda la informacién disponible a la fecha del petiodo, incluyendo a opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

A la fecha de emisidn de estos estados financicros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones 2 lus normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con andcipacion.

Iistas son de aplicacién obligatoria 2 partit de las fechas indicadas a continuacién:

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Interacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia  Ia fecha de emisién de los estados financieros, Ea este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Companfa posiblemente aplicard en el [uturo. La Compatiia tiene la intencidn de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son'aplicables.
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Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Hxpresadas en Délares de EULA.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

a} NIC 32 (Vigente desde enero de 2014)

Corresponde a una enmienda a la NIC 32 Liguidacion de activos y pasivos financieros, clarifica lo
quie significa “actualmente tiene un derecho ejecutable para liquidar®, clarifica el eriterio pura los
meeanismos de liguidacién no simultinea de lax cAmaras de compensacidn (ej. Procesos en lote)
para califiear Ia liquidacion,

b) NIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicidn

La NIII' 9, tal como fue emitida, refleja la primera erapa del trabajo del IASE para reemplazar I
NIC 39, y se aplica a la clasificacidn y medicitn de activos y pasivos financieros seypan se los define
en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los petiodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2015, En las etapas subsiguientes, el TASD abordari la contabilidad de coberturas y el
detenoro del valor de los activos financteros,

I.a Compania estirna que la adopeidn de las noomas, enmicndas e interpretaciones antes descritas,
1o tendrin un tmpacto significativo en los estados financieros en ¢l afio de su aplicacién inicial.

L.a moneda utilizada para ia preparacion y preseatacion de los estados finaneieros de la Comparifa
es ¢l Dalar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador,

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los instrumentos fnancieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se formaban de
Ia sigmicnte maneo:

31 de ditjembre de 2013 Mde dliciembrc o 2012
Corticnte Mo corrientc Coroente Mo corriente
Activos inuncieros inedidoxr
al valor nominal
[leetivo y cquivilentes de efectivo 917,623 1,0:?0#&15
Cuentar por cobrar , nato 2 H19,826 2,321,199
Vol actives financieron 3,730,440 3,302,084 -
Puniveos financieros medidos al corto
Porcidn cordente ahligiciones a laepo Mezo 268,083 -
Cuentas por pagar ‘ 2,880,579 A 056,856
‘Total pasivoy financicros 1148662 3,056,856

20
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Ll efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se
apro¥irnan al valor justo debido a la naturdleza de corto plazo de estos instrumentos.

§  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dietembre de 2013 y 2012, el rubro de efectivo y equivalentes de efectiva se formaban de
Ia sipuiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Capn () - 1,106 1,205
Buancos locales {a) 857,456 966,740
Bancos del exterior (2) 46,264 90,143
Inversiones a cotlo plazo (b) 12,797 - 12,797
917,623 1,070,885

() L Compaiia manticne sus enentas corrientes en délares de los Estados Unidos de Améries
en diversas entidades financieeas locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad
y no gencran intereses. Asl también 1a caja constituye fondos destinados para adeuisiciones
menores que son mantenidos en la Compania,

() Al31 de diciembre de 2013, el suldo se constituye principalmente depdsitos a plizo con
vencimiento al ano 2015, (Con vencimiento 2014 en 2012)

21
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de didembre de 2013 v 2012, los deudotes comerciales se formaban de la siguiente manera:

Comisiones a Acrolineas
Clientes

Empleados

Impuestos

Anticipos a proveedores
Oirox

Provision pata cuentas incobrables

31 de dicicmbre de

2013 2012
76,688 21.468
2,320,016 1,851,928
66,053 30,408
44437 110,384
121,440 39,517
272477 414,954
(81,285) (156,460)
2,819,820 2,321,199

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, constitayen cuentas por cobrar con vencimiento de hasta 120
dins, las mismas que no peneran intereses, Los clicates tienen una alta rotacion, tanto de auevos

clientes como de desafiliaciones.

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de Ia estimacion para cuentas incobrables fue como

sipue;

Saldo al 31-12-2011
Provision

Bajas

Saldo al 31.12-2012
Provisidn

Iajas

Saldo al 31-12-2013

U758 Ddlarer

193,015

5,400
(41,955)

156,460

24,000
(99,175)

81,285
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Al 31 de didembre de 2013 y 2012
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6. CUENTAS POR COBRAR {Continuacian)

Al 31 de diciembre de 2013 5 2012, la antipiiedad def saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provisidn es como sigue:

31 de didembre de 2{}13

31 de diciembre de 2012

Detedorada No Deteriorada

Vigencia Toral {Provisionada} Detedorada Total (Provisionada) No Deteriorada

Vigente 21,344 21,344 81,913 81,913
Vencida

De 0 a 30 dias 1,140,721 1,140,721 1,273,254 1,273,254

De 31 a 90 dias 716,028 716,028 157,921 157,921

De 91 a 180 dias 9,597 9,597 62,503 62,503

De 181 a 270 dias 22,634 22,634 5,578 5,578

De 271 a 360 dias 312,916 312,916 101 101

mas de 361 96,776 {81,285) 15,491 270.658 {156,460) 114,198

2,320,016 (81,285) 2,238,731 1,851.928 {156,460) 1,695,468
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Cxpresadas cn Dalaces de EUA.

7. Gastos Pagados por Anticipado

Al31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos anticipados se [ormaban de la siguiente manera;

Seguros pagados por anticipado
Suministeos
Otros antcipados

Gastos Pagados por Anticipados

31 de dicicmbre de

2013 2012
5,504 4,031
- 1,343
. 6,000
- 2,429
5,504 13,803

(Espacio en blanco)
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas 2 los estados financteros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Dolares de EUA,

9. Activos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos diferidos se formalran de la siguiente manera:

Saldos al31  Adiciones Saldosal31 Adiciones  Saldos al
de de 31 de
Diciembre Diciembre Diciembte
de 2011 de 2012 de 2013
{US Dilares)

Sistemas 74,738 . 74,738 - 74,738
Gastos legales de desarrollo 719,590 - 719,590 - 719,590
Licencias 10,310 5,915 16,225 5,413 21,638
Amortizacidn acumulada (789,939 (19,210 (809,149 (3.271) (B12,420)
14,699 (13,295) 1,404 (2,142) 3,546

10. Cuentas por Cobrar No Corrientes

Representan documentos pot cobrar a los socios de la Compaitia, los mismos que no generan
intereses y serin recuperados cuzndo I Compaiiia genere dividendos o se decida en junta de socios

asignar bonos a los socios,
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11. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los acreedotes comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la sipuiente manera:

Socios

Proveedores

Agencias de Carga (CASS)
Lineas Aéreas

Impuestos por pagar
Segure social

Otras

31 de diciembre de
2013 2012
; 55,056
476,022 415,349
1,698,833 1,087.724
190,709 298,935
103,321 134,538
25,735 18,751
385,050 46,503
2,880,579 3,056,856

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia antiglicdad de los saldos por pagar a proveedores son como

sigruet
Antigliedad
01 30 MHaod 61 u90 41 a 180 Mas de 180
Corricnte diua diny dias Al dian ‘Total
31 ¢e diciembre de 2013 12,805 282,165 90,244 13,915 7,020 09,573 476,022 /
51 de diciembre de 2012 - 161,436 253,913 - . - 415,349
31 de diciembre de 2011 - N2 AL5 177,510 - - - 259,525
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12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Impucsto 2 la renra corriente
"T'otal impuesto a In renta diferido

Total gasto por impuesto a ki renta del
ejercicio

h) Impuesto a la renta cordente

2013 2012
63,711 47,637
63,711 47,637

Una conciliacion entre Ja utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable s como sigue:

Utilidad antes de provisidn para

impuesto a la renta

Mis (menos)

Gastos no deducibles

Ajustes por aplicacién de NIIf

Deducciones adicionales

Udlidad gravable

Tasa legal de impuesto 22%

Impuesto a la renta cavsado
Menos — retenciones en lu fuente
Impuesto a la renta por pagar

. 3 de diciembire
2013 2012
153,948 131,489
144,057 83,413
(8,408) (7,786)
289,597 207,116
63,711 2% 47,637
63,711 "_ 47,637
50,205 45,202
13,506 2,434
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12, IMPUESTQ A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacidn)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

()  Situacién fiscat

La Compaiifa no ha sido fiscalizada en los tltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad tributatia tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto 4 Ia renta de In Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de Ia fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

(b)  Tasa de impuesto

La tasa para el ¢dleulo del impuesto a la renta para el afo 2013 es del 22%.

Lin caso de que Ia Compaiiia reinvierta sus utilidades en ol pals en maquinatias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efeenien el correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de
diciembre del sipuiente afio.

De acuerdo con la nocmativa teibutaria vigeate, en of evento de que el anticipo de impuesto a 1a renta
sea mayor que €l impuesto a la renta causado o este impuesto 3 Ia renta eausado no existiera, el
anticipo de impuesto u la renta constituye impucesto 4 la renta rinimo, -

{¢} Dividendos en cfectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exteriar que No estén domiciliadas en paraisos Gseales.

(d) Anticipe de Impuesto a Ia Renta

A pastir del ao 2011, ol anticipo del impucsto ala renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patimonio
total, ingresos pravables y costos y pastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd
compensado eon el impuesro a la renta y no es susceptible de devolucidn, salve casos de excepeidn.
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12, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continpacién)

(¢) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidid el Cadigo
Orgrinico de 1a Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones, Bl resumen de los principales incentivos que fueron determinados
en dicho Codigo es el siguiente:

. Tasa de impuerto a la renta

Reduceitn de ta tasa del impuesto 2 la renta de munera progresiva:

Ao 2012 24%
Ario 2013 23Y%h
Afo 2014 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona [ispecial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos poreentuales en [a tasa del impuesto a la
renta.

- Cilculo de! impucsto a la renta
Pata ¢l cileulo del impuesto a la renta, serin dedueibles adicionalmente los siguietites rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacidn téenicn didgida a investigacion,
desarrollo ¢ innovacién tecnoldyica, gastos en Ia mejora de productividad, pastos de viaje,
estadia y promocién comercial para ¢l acceso a mercados internacionales,

- Depreciacidn y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y teenologias
destinadas a la itnplementacion de produceidn nyis limpia, generacion de energlas renovables,
la reduceién del impacto ambicntal de la actividad productiva y a la reduccidn de emisiones

~de gases de cfecto invernadero.

-~ Incremento neto de empleos por un perdodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones ¢n zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajudores
residentes en dichas zonas,
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12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDQ (Continuacidn)
. Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- HExoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, paea las sociedades que se
constituyan a partit de la vigencia de este Cadigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existenies, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaguil
y dentro de ciertos sectores economicos.

- Difedmiento del pago det impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
cotrespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos ¢l 5% de
su capital accionario 4 favor de al menos el 20% de sus trabajadores,

- Se excluird en el cileulo del anticipo del impuesto ala renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asf como la
adquisicidn de nuevos actives destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnoldgica, ¥ en peneral aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributatios para el pago del impuesto a la renta que reconoce ¢l Codigo
Orgiinico de Ia Produceidn para las nuevas inversiones,

i
. Retencién en lu fuente del impuesto a lu renta :
|

LEn los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn b tosa de impuesto a la renta |
dererminada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos,

. Retencidn en la fuente del impuesto a la renta (continuacidn)

LExoneracion de la retencién en Ia fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenymen intereses a las tasas establecidas por
el Banco Central del Beuador, otorgades por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en parafsos fiscales,
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12. IMPUELSTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacidn)

. Impucsto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracitn del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al extetior, por amortizacion
de capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones {inancieras internacionales,
con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamicnto de inversiones previstas en el Codigo
Orginico de la Produccion y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al
exterior por parre de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
(ZEDE),

13,  PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los pasivos acumulados, se formaban de la siguiente mancra:

Bencficios Participacidn
socialen trabujadores Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 13,537 8,360 21,903
Provisiones 82,1 23,024 97,548
Pagros (H3,83) (8,366} -83,83
Saldo al 31 de diciembre de 2012 12,408 23,204 35,612
Provisiones 79,842 27,167 107,009
Pagos (78,2901} (23,204) {101,495)
Salde 2t 31 de dictembre de 2013 13,950 27,167 41,126

14, PARTES RELACIONADAS
Trankacciones con partes eelacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo Lis transacciones con partes relacionadas
se realiziron en condiciones de mereado equipatables con  transacciones realizadas con tercerns no
relacionados. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros,
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de E.UA,

14.1 Administracion y alta direccidn

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la pestion de fa compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que In representen, no han participado al 31
de diciembre de 2013 y 2012 en transaceiones no habinsles y/o relevantes.

14.2 Remuneraciones y compensaciones de I getencia clave

Dutante los aitos 2013 y 2012, los importes reconocidos como grastos de gestidn de personal clave, se

forman ¢omo siguen:

2013 2012
(US Déleares)
Sueldos fijos 299,493 235,443
Bonos 71,915 37,539
Ohros beneficios a ejecutivoy 43,749 57,418

15. DEUDORES A LARGO PLAZO

La deuda 1 largo plazo 31 de diciembre de 2013 y 2012, representa préstamos pagaderos del principal
accionista, ¢l mismo que no genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ias obligaciones financieras se formaban de la sigutente manera:

31 de diciembre de
2013 2012

Produbanco: con vencimiento a 6 meses,

otorgado el 8 de enero de 2013 a una tasa del

9,76% anual 391,501 400,000
- Con vencimiento a 12 meses plazo, otorgado

el 14 de mato de 2013 a una tasa de} 2,84 Y

anugal 150,000 -
- Con vencimicnto a 48 meses plazo otorgado

¢l 20 de diciembre de 2013 a una tasa del

9,76%% anual 150,000 -
Porcidn cortiente {268,083)
423,418 ~ 440,000
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17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS POST EMPLEO
(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores ticnen derecho a la jubilacion patronal mencionada en
el Codigo del T'rabajo, sin perjuicio de la que les cortesponda segin Ia Ley de Sepuro Social
Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afos o mids hubicren prestado servicios continuada o interrumpidumente, tendrin derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubicren cumplido veinte aflos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuoe o interrumpido
tendrin derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Repisrro Oficial No. 359 se publicd la refomma al
Cadigo del Trabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los montos minirmos mensuales por pensiones
jubilares,

(b) Desabucio

De acvuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiia tiene un pusivo contingente por desahucio con las
ernpleados y rabajadores que se separen bajo ciertas circonstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados,

Al 3 de diciernbre de 2013 y 2012 el salde de la teserva para desahncio eubre o] 100% del valor
catablecido en el estudio actuarial,

Al 31 de diciemnbre de 2013 y 2012, el suldo de ia reserva para jubilrcidn patronal cubre el 100% del
valor determinade en el estudio actuatial y se formaba de fa signiente manera;

US Ddfapes
Saldo al 31-12.2011 56,805
Provisidn . 22604
Pagos -
Saldo al 31-12-2012 79,446
Provisidn 30,729
Pagos {2,857
Saldo al 31-12-2013 107,318
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El cileulo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo ealificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cileuln actuarial,

18, PATRIMONIO
a)  Capital social

De acuerdo con Ia resolucién No, SC.IJ.DJCPTE.Q. 11,001120 de fecha 10 de marzo de 2011 de la
Supetintendencia de Compaiiias del Ecuador, se aprobé el aumento de capital de US$ 10,000 o US$
110,000 y la reforma 2 los estatutos de la Compaiia, Al 31 de Diciembre de 2011 el capital pagado cstd
constituido por 110,000 participaciones ordinarias con un valor unitario de US$ 1,00, La escritura de
aumento de eapital fue inscrita en el regisero mercantil ¢l 16 de marzo de 2011,

b} Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a Ia reserva legal por lo menos ¢l 5% de 1a utilidad neta anual, hasta
que Ia reserva llegue por lo menos al 20% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compailia, peto puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

c¢)  Resultados acumulados provenientes de 1a adopceidn por primera vez de las normas
internacionales de informacidn financiera — NITF

Los resultados de la adopeidn por primera ver de las normas internacionales de informaeidn financiera
NIIF, se registran en e} patrimonio en ¢l rubro “Resultados acumulados provenientes de 1a adepeidn
por primera vez de las NIIT™, separado del resto de resultados acumulados y su saldo screedor no
podril ser distribuido entre los accionistas, o seri ntilizado para aumentar capital, en virtud que no
corresponde g resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrin derecho
4 una participacion sobre este, e existir un saldo acteedor, este podrd ser utilizado en absorber Ing
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Companta,
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18, PATRIMONIOQ (Continuaci6n)

d)  Utilidad por accion

Al 31 de diciembee de 2013 y 2012 un detalle de las ganancins por accidn es el siguienie:

2013 2012
(Pérdida) utilidad del periodo 00,236 B3,852
Promedio ponderado de numero de acciones 110,000 110,000
Unlidad bisica por accidn 0.82 ¢ 0.76

Las utilidades por accidn han sido caleuladas dividiendo el resultade del periodo atribuible, por cl
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el cjereicio. 1a Compaiifa
no ha emitido deuda convertible u ottod valores patrimoniales, Consecuenternente, No existen efectos
potencizlmente diluyentes de los ingresos por accidn de la Compaiifa.

19. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2013 y 2012 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera;

2013 : 2012

Ingresos Servicios ' 1,501,242 . 1,205,702
Exportaciones ) 2,393,209 - 2,210,840
Ingresos Cargn Jeca 431,186/ 622,595
Financieros 2,685 - 7,767
Recuperaciones En Compras - : 4,991
Recuperaciones De Gastoy 6,098 - 7,909
Otros Diversos 70,184 . 13,459
Descuentos Y Reclamos (859,018) {765,379

3,545,586 , 3,30,884
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20, GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Personal (535,136) (438,203)
Secvicios (336,813) (172,965)
Suministros (12,877) (13,609)
Deprecinciones (195,839) (42,435)
Amortraciones  10,925) (15,493}
Seguros (31,284) (30,558)
Otros Servicion (73,207 (61,424
Cuotas e Impuestos (41,200) (81,894)
Otros Gastos (254,034) (82,935)
15% Participacién Trabajadores (27,167) (23,204)

(1,518,782) / (962,780)

21. ADMIN{STRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a}  Competencia

Lin el mercado locat los pdncipales competidores de FRESH LOGIS1TIC CARGA CIA LTDA, son
emprosas que estin creciendo, y que para captar clientes ejercen en ocasiones presion sobre las tarfas

e incluso realizan incentivos a los clientes para promocionar sus servicios.

El control estratégico de los precios se lo maneja desde 1 Gerencia Comercial, la cual esm
monitoreando constantemente las tarifas que ofrece la empresa en relacidn con los de la competencia,
y de esta manera FRESH LOGISTIC pueda tener como estrategia competitiva  sus precios de
mercada.

b)  Cambios tecnolépicos
El servicio que oftece la empresa siempre esta en funcidn de los avances Lecooldyicos. Para solventar

cualquier inconvenienle Hene una Departamento de Sistemnas que siempre estd en constante
capacitacidn y en contacto con empresas que suministran la tecnologdn para el servicio que se oltece.
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2. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)
¢)  Nivel de actividad econdmica ceuatoriana

La economfa ccuatoriana desde muchos afios se la ha conocido como una economin del sector
primario debido a que gran parte de los ingresox del estado se generaban por las actividades de In
explotacion de la naturaleza y de las materius primas. 8in embargo el sector terdario es decir el de los
servicios ha ido creciendo paulatinamente a la par del crecumiento de del sector secundado o
industrial,

En el Ecuador el crecimiento de éste sector es notable, los servicios han sido consideradoy como un
complemento para el desarrollo de Ias actividades de los otros sectores y principalmente del sector
industrial,

El comportamiento de los sectores Econdmicos en el Producto Interno Bruto PIRB, en el periodo
camprendido entee los afios 1980 al 2004, indican que Tl Sector Primario crece por debajo de los otros
sectores con valores que no llegan al 20% de participacidn en el PIB, el sector secundario de la
economix, este demuestra altos y bajos en el pedodo de anlisis, los valotes decrecientes se registran en
los afios ¢n los que el pafs afrontd crisis de diverso tipo, Ia mds relevante es 1a crisis petrolera en 1987,
mientrax que [a crisis ea el afio 1999 fue causada por varios factores: liberalizacidn de la Ley Bancaria,
catdstrofes naturales, la devaluacion constante del Sucre respeetn al dolar, inestabilidad politica, y
especulaciin de precios y el Sector Terclario o de Servicios muestra una pardcipacion no muy
diferenciada del secror secundario, la participacidn de este sector en el PIB tiene ua alto crecimiento a
pactir de 1993 y se relaciona con el incremento de las remesas a partie de ese afio.

il sector de servicio de transporte o8 uno de la gue mas ha erecido en los ditimos afos y en ¢l easo de
[resh Logistic se puede evidenciar esto en el crecimiento de las ventas afio tras afio,

’
d)  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La actividad de ln empresa esta expuesta a desgos financieros, rales como los riesgos de mereado,
eridita y de liquidez que son cuantificables, asi como los tiesgos legales ¥ operativos.

La empresa, a teavés de sy Deparamento Tinanciero, ha definido sus limites, politieas y
procedimientos los mismos estin enfoeadas a minimizar los depos mendonados,

Por tal taedn se ha definido caramente las diferentes funciones y respoosabilidades en mareria de
administracicin de riesgos catre Jas distintax direas del departamenta financiera
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21.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)
€)  Riesgo de mercado

FRESI LOGTISTTC CARGA no tendrd un mayor impacto en ¢l desgo de mercado ya que La empresa
no tiene dtulos valores que se negocien en el mercado Bursdtl y por lo tanto ao se va a ver afectada
por los precios de la venta de acciones que puedan tener cafdas dredsticas, De igual manera en cuanto al
tipo de cambio entre divisas extranjeras, no hay mayor rtespo, debido a que todos log ingresos que se
generan del giro del negocio asl como rambién las inversiones que realiza Ia empresa se Ia hace s6lo en
délates arneticanos y no en otras monedas exteanjeras,

Los tnicos riesgos de mereado que pueden afectar sutilmente son los de los tipos de interés ya que el

Banco Central fijn techos para Lisas activas y tasas pasivas en hase a 1a inflacién anual y mensual y esto
puede variar significativamente segiin el comportamiento de la economia nacional.

El dltimo ticsgo a considerar es ¢l de los precios que oferta la competencia, para mitigar este tiesgo Ia
empresa mantiene uma estrategia competitiva de optimizar sus costos y mejorar los precios ofertados.

f)  Ricsgo de tasa de interés
A empresa obtience sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no

son pactados a ningun tipo de interés, los tiempos de pago fluctdan de acuerdo al servicio o bien
rectbido, Se tiene suficiente cobertura de dermpo para los pagos de con los proveedores.
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2.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

Activos financicros

Efcctivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Pasivos inancieros

Obligactones financieras
Acreedores comerciales y otrag
cueintas 1')0!' pﬂgﬂf
Obligactones a largo plazo

Tasa de
interes
promedio al

31de
diciembre de
31 de diciembre de 2013 2013
Tasa Sin %
variable Tasa fija  interés Total
3,737,449 <
- 17,623 -
- 2,315,419 -
- 504,407 -
4,361,405
09,76 691,501 9,76

2,880,579 -

789,325 u
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21, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)
Tasa de interés

promedio al 31
de dicicmbre de

3 de diciembre de 2012 2012
Tusa Sin %
varlable Tasafija  interés Total

Activos financieros 3,302 084
Efectivo y equivalentes de - - . 1,070,885 -
electivo
Deudores comerciales, - . - - 1,716,937 -
nero
Otras cuentas por cobrar, - - “ 604,262 -
neto
Pasivor financieros 4,169,598
Oblipaciones financicras 0 276 0 440,000 9.76
Acrecdores comerciales y v 0 0 3,056,856 0
otras cuentas por pagar
Obligaciones a largo plazo 0 0 0 672,742 0

a) Riesgo de tipo de cambio

La empresa no se va a ver mayormente afectada en cuanto al desgo de tipo de cambio entre divisas
extranjeras, debido a que todes los ingresos que se generan del giro del negocio asi como también las
inversiones que realiza la empresa se la hace sdlo en délnres americanos y no en otras monedas
extrinjesas.

i) Ricsgo de liquidez
La empresa  para el control de Ia liquidez, realiza cuadros semanales de proveedores que se deben
pagar, parz preveer los londos necesarios, y asf evitar problemas en Ia liquidez de I cmpresa originado

cuando los pagos son mayores de lo que se tiene en efectivo para pagar,

Por otra parte ¢s importante mencionar cue la empresa ha reconocido de vital impertancia empezar a
tmplementar la practica de hacer {lujos de efectivo en los cuales se consideren tanto las actividades
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21.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacitn)

operativas, actividades de inversidn y las actividades de financiamiento con ¢l objeto de cubrir
adecuadamente las necesidades de fondos de corto o Largo plazo segin el origen de la necesidad.

i) Ricsgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionana que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

1)) Riesgo de crédito

La empresa ha defintde una politica clara de erédito ast como también pama el manejo de la cartera
tazin por la cual este riesgo estarin controlado,

k)  Valor razonable

Las estirmactones de valor razonable se realizan en base a la informaeitn trelevante de mercado e
informacidn relacionada con los instrumentos financietos.

Los supuestos utilizados por el Departamento Finandiero de la empresa, pata establecer el valor justo
se basa em;

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por

pagar son instrumentos financicros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no
exiate la posibilidad de un cambia que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas relerenciales al Banco Central del Ecuador por
lo tanto se ajustan al valor tazonable,

22 EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten In presentacién de los mismos.
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