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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios
Fresh Logistics Carga Cia. Ltda,

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Fresh Logistics Carga Cia.
Ltda. al 31 de Diciembre de 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Fresh Logistics Carga Cia. Ltda. es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera. Fsta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles intetnos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables

apropiadas; y elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtenet certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados fimancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia relevantes, para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Romero y Asociados Cia. Ltda.
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Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Fresh Logistics
Carga Cia. Ltda. al 31 de Diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
internacionales de informacién financiera.

Enfasis

Como se indica en la Nota 4, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciernbre de 2012 corresponden al primer juego completo de estados financieros que la Compatiia
ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen las cifras del aho terminado el 31 de diciembre
de 2011 y al 1 de enero de 2011, las que han sido preparadas siguiendo los procedimientos de la
NIIF 1.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012, 2011
Expresado en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar , neto
Gastos pagados por anticipado
Total activos cortientes
Activos no corrientes:

Activos fijos, neto

Activo Diferido

Cuentas por cobrar no corrientes
Total activos no cogrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Deudas a largo plazo
Obligacién Financiera
Jubilacién Patronal y Desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capital pagado

Aportes para futura capitalizacidn
Reserva legal

Ajustes de primera adopeion
Resulrados acumuladas

Total patrimonio neto

Total pasivos y pattimonio neto

L/

Gerente General

Notas

10
11

14

15
16
17

18

Al 31 de diciembre de

2012 2011

Al lde encro
de 2011

(Revisado Nota 3)

(Revisado Nota 3)

1,070,885 502,174 451,012
2,321,199 1,134,287 984,713
13803 18,276 18,286
3,405,887 1,654,737 1,454,011
884,632 129,100 147,534
1,404 14,699 34,406
393,001 400,000 400,000
1,279,037 543,799 581,940
4,684,924 2,198,535 2,035,950
3,392,482 1,412,753 1,263,585
35,612 21,903 20,886
3,428,094 1,434,656 1,284,471
322,742 369,729 436,520
454,375
70,446 56,805 41,828
856,562 426,534 478,357
4,284,656 1,861,190 1,762,828
110,000 110,000 10,000
294,461 294,461 257,661
5,362 4,261 4014
(56,938) (62,895) (56,938)
47,383 (8,482) 58,385
400,268 337,345 273,122
4,684,924 2,198,535 1 2,035,950

4

Consuclo Larrca

Contadora

Las notas adjuntas a los csrados fuancieros son parte infegrante de estos espdos.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Estados de resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2012, 2011
Expresados en Délares de EJUA.

Nota

Ingresos:

Ingresos por comisidn y servicio 19
Costos

Utilidad bruta en operacion

Gastos Generales: 20
Gastos de personal

Gastos de servicio

Gastos de surninistros

Depreciaciones

Amortizaciones

Otros ingresos- gastos, neto

Utlidad antes impuesto a la renta

23% v 24% Impuesto a lz renta

Utilidad del afio

Resultados integrales del afo, neto de impuestos

v

(P.éism

Grerente General

las notas adjuntas a los estados financicros son parte integrantc de estos estados,

2012 2011
{Ruvisacks Mo 3)
3,307,884 2,566,022
(2,213,615) (1,651,613)
1,094,269 914,409
(461,467) (406,689)
(172,965) (60,212)
(13,609) (11,257)
(42,435) (45,038)
(15,493) (22,245)
(256,811) (326,619)
(962,780) (872,960)
131,489 41,449
(47,637 (25,377)
(47,637) (25,377)
83,852 16,073

83,852 /) 16073

e

Cénsuelo Larrea

" Contadora
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AmMortizacigy

Rese.nf'a Para jubilacis, y desahucio, neta
Provision Para cuentyg ncobrables

Baja cuentas DOr cobrar

Ajustes Ptimera adopcisn

Reserva legal

Aportes fugyrqg Capttalizaciones

Ajustes afiog anteriores

Variacién en capitat g trabajo - aumento (disminucign)

Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Cuenta por cobrar no cotriente
Efective neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adiciones de Activos Fijos (neto)
Adiciones Activos Diferidos

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Deuda Lazgo plazo
Aportes de capital

Obligaciones financieras

(Disminucién) incremento neto del efectivo

Efectivo
Saldo al inicio del afio
Saldo al final de] afic

L7 i"dlx(%mﬁ/

CGerente General

i i eros s acte tntegranie de cstos esacdos.
W ot adjuntas a los estados finncicros son pacte intey

—22

83,852 16,072
41,795 46,305
19,210 22,722
22,611 14,977
5,400 45,489
(41,955)
6,857 (’5,957)
1,101 247
36,800
(28,889) -82,938
(1,150,357) (195,063)
4,473 10
1,979,729 149,167
13,709 1,017
6,999
964,565 48,848
(797,327) (27,871
(5,915) (3,015)
(46,987) (66,800)
100,000
454,375
568,711 51,162
502,174 1 451,012
1,070,885 / / /502,174
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Ddlares de E.ULA.

1. OPERACIONES

Fresh Logistics Carga Cia. Ltda., se constituy6 en Quito segiin escritura publica del 18 Mayo de
2004 la mistma que fue aprobada segin tesolucién de la Superintendencia de Compaiifas No.
04.Q.1].2029 el 26 de Mayo de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de Mayo de 2004. Su
principal actividad consiste en realizar todo el proceso de embalaje, transporte y casga de
mercaderias por aire, mar o tierra de cualquier clase de productos, dentto o fuera del territorio
ecuatotiano a través de terceros, su actividad la desarrolla desde la ciudad de Quito. Sus principales
s0cios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana y norteamnericana.

La Compaiiia actualmente esta calificada como Agente IATA (Internacional Association Toutist
Agents), lo que le permite operar con todas las aerolineas que transitan en el pais.

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacién de Ia Junta Geperal de
Soctos. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Comparifa al 31 de diciembre de 2012, han side preparados
de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB) y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afio 2011, los estados
financieros de la Compadifa se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia ha adoptado las normas internacionales de informacién financiera (NIF) a pactir del
1 de enero de 2012, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011
Los efectos de Ia transicién se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la
Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion obligaciones pot

benéfico post empleo que son valotizados en base a métodos acthaatiales.

Los estados financieros se presestan en délares de los Estados Unidos de América, que es la

moneda de uso legal en el Ecuador.
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Fresh Logistié Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectiie estimaciones, utilice
supuestos para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su critero
al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Adn cuando pueden Hegar a diferir de su efecto final, la
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que
los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen mis adelante.

Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
peliticas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los petiodos que se
presentan en estos estados financieros.

a)  Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras dispomibles para la venta, o como desivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos financieros activos
seguin las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar.
La Gerencia detetmina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mis relevantes de esta categoria aplicable a la Compadia se

describen a continuaciéon:
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieres

Al 31 de diciembzre de 2012 y 2011

Expresadas en Ddlares de E.U.A.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrat

-Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que

0o tienen cotizacién en el mercado active. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o ptima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financieto o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimtento inicial del activo, y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un detetioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumphmiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en
quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen
que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo fururos estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan

con los incumplimientos.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de E.ULA.

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacion)
Deterioro de actives financieros contabilizados al costo amortzado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financteros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compaiiia deternina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financietos con caracteristicas de riesgo
de crédito simnilares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el impotte de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estirnados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atn no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta 4 la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es Ia tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros det activo se reduce a wavés del uso de una cuenta de provisidn y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resuliados. Los préstamos y la
previsidn correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfizreron Ja
Compaitia. Si en un ejercicio posteriot, el impotte estimado de la pérdida por detetioro del valor
aumenta o disminuye debido 2 un evento gue ocurre después de haberse reconocido el detertoro, la
pérdida por detesioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de previsién, Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a péedida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Ddlares de E.ULA.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos fimancieros cubiertos por 1a NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segia corresponda. La Compafifa
determina la clasificacion de los pasivos frnancieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman paste del costo inicial

A la fecha de los estados financieros, la Compatiia clasifica sus instrumentos financteros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar,

Medicion posterior
Préstamos y cuentas pot pagat

La Compariia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

1.as ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pastvos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de mterés
efectiva. Bl casto amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ pama en la
adquisicién y las comisiones o los castos que sean una patte integrante de la tasa de interés efectiva,
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.
b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias
y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere

significativamente de su valor de realizacidon.




Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

¢}  Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

d) Activos fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para ponet dicho activo en operacion. El precio de
compra o costo de instalacidn es el importe total pagado y el valor razonable de cualqguier otea
contraprestacion entregada para adquinir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del

ejercicio en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estdn en condiciones de uso, distrbuyendo lineatmente el costo de los activos entre los afios de

vida (itil estimada, [a que se expresa en anos.

_ . . . o v, s
Los métodos y perdodos de deprectacion aplicados, son revisados al cietre de cada ejercicio ¥,

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn basadas en la vida atil estimada de los bienes, sow:
0,

Muebles y enseres 18 ;/Z
Equipos de oficina 5 o
Equipo de computacion e
Maquinatia y equipo el
Mejoras en locales arrendados o
Vehiculos
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesano, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el periodo de Ia depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, maquinatia, muebles y equipo. La Compania ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida
atil, los activos de la Compatiia no se pondrin a la venta.

Un componente de propiedad, maguinaria, muebles y equipos o cualguier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicidn o cuando no se espera
obtener beneficios econdimitos futuros por su uso o disposicién posterior. Cualguier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del aciivo (calculada como Ia difetencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales en el afio en que se retire el activo.

¢) Detetioro de activos no financieros

A cada fecha de desre del periodo sobre el que se informa, 1a Compailia evalta si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. 51 existe tal indicio, 0 cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaidia estima el importe
recuperable de ese activo.

El impotte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para urg activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el actvo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe
recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes 4 las operaciones continuadas, includo el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas caregodas
de gastos que se cotrespondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del peiodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacién sobre si extste algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuide. $i existiese tal indicio, la Compaiiia efectia una
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la tltima vez en que
se teconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo, La reversién se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el imposte en libros
que se hubtera determinado, neto de Ja depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal teversidn se reconoce en el estado de
resultado

f) Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadifa tiene una obligacidn presente (egal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién
fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera ¥ se ajustan para reflejar la
mejor estimactén que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasz actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los tesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo 2 resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacin a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en hase a estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente
de Ja obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimnados usando la tasa de interés determinada por el perito,

La politica contable de la Compaiifa pasa ios planes de beneficios definidos es reconocer las

pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en
el que ocurren.

4
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b)  TImpucestos
Impuesto a Ia tenta corriente

Los activos y pasivo i L i

que se esper}; Eecupesrfroé ;I;;ZEEZS:O ai:aa:;::d(;zrzzzf CLI.ZI penoc%o N ﬁ'ﬂ'den o imp'ortes
L ' : . Las tasas impositivas y Ia normativa fiscal

uti tzadas paca computar dichos importes son aquelias que estén aprobadas a la fecha de ciecre del

petodo soi?xe el que se informa. La gerencia evalla en forma peridica las posiciones tomadas en

las -declaraciones de impuestos con tespecto a las situaciones en las que las notmas fiscales

aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constin-)ye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

del pasivo sobre las diferencias

Elimpuesto a la renta difetido se reconoce utilizando el método
us importes en Ebros ala fecha

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y s

de ciesse del pedodo sobse el que se iaforma.

Los pasivos por impuesio diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponsbles.
Los activos por impuesto difesido se teconrocen pos todas 1as diferencias ternposarias deducibles.
El importe en libros de los activos POt inpuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que s¢ informa y se reduce enla medida en que ya no sed probable la existencta de

suficiente ganaacia imponible futura pasa permitir gue €508 activos pot impuesto difertdo sean

atilizados total o pascialmente.

s no reconocidos se reevalian co cada fecha de cierre del pesiodo

ocen en la medida en que s¢ torne probable 1a existencia de
activos por impuesto diferido no

Los activos por ipuesto diferido
sobre el que se informa y se recont
ganancias imponibles futuras que pe
s con anterioidad.

ynitan recupeyar dichos

reconocido
s de impuesto sobre la renta
considesando las tasas
Tributario Interno y

stog diferidos, sot medidos a las tasa
las diferencias (eMPOraias se reversesl,
Ley Organica de Régimen

Los activos ¥ pasivos por impue
vigentes 2 la fecha que se estima que
del impuesto a la renfa vigentes establecidas enla
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

sus reformas, que en este caso son 24% para el adio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio
2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera
de éste. Las pariidas de impuesto diferido se reconoceq en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos difesidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta 2 su valor actual v se clasifica como no cotdente.
i)  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados 2 la
transaccién fhuyan 2 la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se gener2 el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o pos recibit, teniendo en cueata las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni dranceles.

Venta de seivicios

e reconocen en funcitn al servicio contratado

rvicios s
rocedentes de la venta de se
o ualquier diferencia entre el servicio contratado y

por los clientes, el cual se facrura mensualmente. C
¢l servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

i)  Reconocimiento de costosy gastos
ici ra strmnultanea al
El costo de ventas se registra cuando se entregan los servicios, de mane
{Toat i 1 ta.
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta . senpemente de
Los otros CoStos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, indepen

e relacionan.
MOmento en que Se pagan, y se registran en los periodos con los cuales s
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Notas a los estados financieros
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
k) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparaci6n de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del petiodo sobre €l que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requetir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.
Estimaciones y suposicioncs

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidurnbres a la fecha de cierre del periodo sobre €l que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar gjustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alld del
contro] de la Compaiija. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.
Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos pot cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Vida iil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida 4l de los activos se viera disminuida.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Deterioro del valor de los activos ne financieros:

La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de actives, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de

ingresos netos, se practican ajustes por detedoro de valor con cargo a los resultados del petiodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones vy gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legistacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesotia profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Compafifa considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los petiodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
trtbutario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de

ajustes pot impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota !la probabilidad de lidgios de caricter trnbutatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtn pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se detetmina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podtian diferir de los
acontecimmientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposictones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salanales fururos y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles alos cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa.

ig
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {continuacion)

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio
segin indica el parrafo 78 de la NIC 19.

Elindice de mortalidad se basa en las tabias biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién Futuros esperados
para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferie de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacitn de la cantidad a provisionar esta basada en 12 mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la cortespondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de

w
[
L
!
{
‘ . !
expertos mdependientes tales como asesores legales y consultores. !'
, _ , !
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e L‘

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compadia no ha
adoptado con anticipacion. i

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se¢ encontraban en
vigenaa a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican Jas Normas
emitidas que la Compaiifa posiblemente aplicard en el futuro. La Compania tiene la intencion de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
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3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
a) NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios
fundamentales como la eliminacién del mecanismo de cosredor y el concepto de rentabilidad
esperada de los activos del plan a cambios siraples de redaccidn. Esta enmienda seri efectiva para
los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda
sera efectiva pard los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

<) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos {(tevisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 yia NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patimonial pata
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda serd efectiva para los
reportes anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del JASB para reemplazar la
NIC 39, y se aplica a la clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros segin se los define
en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los petodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2015. En las etapas subsiguientes, el 1ASB abordard 12 contabilidad de cobermuras y el
deterioro del valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcidn de Ia primera
etapa de la NIIF 9 no tendrd efecto sobre la clasificacién y medicidn de los acdvos v pasivos
financieros de la Sucursal. La Sucursal cuantificard el efecto junto con las demis etapas, cuando se
1as emita, a fin de presentar una visién integral.

e) NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIIT 10 reemplaza a la porcién de ta NIC 27 respecto a Iz Consolidacién y Sepasacién de

Estados Finandieros que trata de la consolidacidn de los estados financieros y de la SIC 12 de 2. 2,
2
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

consolidacién de entidades de propésito especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple a
aplicar a todas las entidades incluidas las de propésito especial. Los cambios introducidos por la
NIIF 10 requieren que la gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y
por esta razén que sea requerida para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en
comparacién con los requerimientos actuales de la NIC 27. Esta enmienda serd efectiva para los

reportes anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2013,

f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NITF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuatos y la SIC-13 de Entidades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la
opcién de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propositos pata
consolidacitn. Sin embargo, las entidades contreladas conjuntamente que cumplen 1a definicion de
negocio conjunto deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La aplicacién de
esta nueva norma implica modificaciones en la presentacién de los estados financieros del Grupo,
porque elimina de la consolidacidén del Grupo una parte proporcional del interés en negocios
conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o

después del 1 de enero de 2013.
g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades

NITF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién
con la consolidacién de estados financieros asf como todas las revelaciones que anteriormente eran
requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan

con el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y

estructuracion de entidades.

Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013.

h) NIIF 13 Medicion del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable.
NIIF 13 no cambia cuando una entidad es requerida para usat el valor razonable, pero da mayor
guia de cémo se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuaci6n)

Requerido o permitido. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.

La Compafiia estima que Ia adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas,
no tendrin un impacto significative en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia
es el Délar de E.U.A., que es 12 moneda de cusso legal en Ecuador.

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NUF) en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto pot [a
Superintendencia de Compaiiias, de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de
diciembte de 2008 ha requerido a las Compaiifas y a los eates sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compaiifa ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos v pasivos
mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el
rubro “ajustes de prrnera adopcién™ en el patrimonio.

Hasta ¢l aiio temninado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepard sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados fnancieros
que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En la preparacion de estos estados financieros bajo NIIF, la Compaiia ha
considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha ajustado la
tnformaci6n de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con [a NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han

aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de [as NIIF.

22
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de EUJA.

4, PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 de
diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver
Nota 3.5 (numerales () y (b)). Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la
Compailia identificé algunos ajustes que no se ogiginan de vna diferencia entre ambas normativas,

por lo que son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son explicados como parte

de las notas antes mencionadas.
4.1 Reconciliacidn del estado de sitnacién financiera

a)  Lareconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicién a

NIIF) se detalla a continuacion:

Al 1de enero de

2011 bajo PCGA Al 1de enero de
Ecuador Ajustes 2011 bajo NIIF
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 451,012 451,012
Cuentas por cobrar , neto 992,134 (7,421) 984,713
Gastos pagados por anticipado 18,286 18,286
Total activos corrientes 1,461,432 1,454,011
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto 151,506 (3,972) 147,534
Activo Diferido 38,122 (3,716) 34,406
Cuentas por cobrar no corrientes 400,000 400,000
Total activos no correntes 589,628 581,940
Total activos 2,051,060 (15,110) 2,035,950
23



Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de B.UA.

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NHF?) (Continuacién)

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Deudas 4 largo plazo
Jubilacién Patronal y Dresahucio

Total pasivos ne corrientes

Total pasivos

Patrimonpio neto

Caputal social

Aportes para futura capitalizacion
Revalortzacién de Activos Fijos
Reserva legal

Ajustes de primera adopcién
Resultados acumuladas

Total patsimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Al1de enero de
2011 bajo PCGA

Al1lde enero de

Ecuador Ajustes 2011 bajo NIIF
1,263,585 1,263,585
20,886 20,886
1,284,471 1,284,471
436,529 436,529
(41,828) 41,828

436,529 478,357
1,721,000 1,762,828
- 10,000 10,000
257,661 257,661
0

4,014 4,014
56,938 (56,938)

58,385 58,385
330,060 273,122
2,051,060 15,110 2,035,950

24
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E.ULA,

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacién)

b)  Asimismo, Ia reconciliacién de los saldos del estado de situacidn financiera al 31 de

diciembre de 2011 se presenta a continuacidn:

Al31de
diciembre de Al31de
2011 bajo PCGA diciembre de

Ecuador Ajustes 2011 bajo NIHF
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 502,174 502,174
Cuentas por cobrar , neto 1,141,708 (7,421) 1,134,287
Gastos pagados por anticipado 18,276 18,276
Total activos corrientes 1,662,158 1,654,737
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto 133,072 (3,972) 129,100
Activo Diferido, neto 18,415 (3,716) 14,699
Cuentas por cobrar no corrientes 400,000 400,000
Total activos no corrientes 551,487 543,799
Total activos ‘ 2,213,645 ~ (15,110) 2,198,535
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Notas 2 os estados Boancieros

Al 31 de dicternbee de 20172 v 2011
Uxpresadas co Didlares de ELULA,

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacién)

Pasivos y patriinondo neto
Pasivos cocrlentes:
Cuentas por pagar

Pasivos acurmulados

Total pasives corrientes

Basives go cordentes:
Deudas a fargo plazo
Jubtacion Patronal v Desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capitad social

Aportes para futues capiializacion
Revalorizacion de Aeuvos Fijos
Reserva legal

Ajustes de primera adopcidn
Resultados aeumuladas

Total patrdmonio neto

Totat pasives y patrimonio neto

Al 3l de
diciembee de Al3lde
2010 bajo PCGA diciembzre de

Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
1,412,733 1,412,753
21903 o n90s
1,434,656 1,434,656
369,729 369,729
9,020 (47,785) 56,805
378,749 426,534

1,813,405 1,861,190

£10,000 110,600

204 461 294,461

1)

4,201 4,261

(62,895) (62,895)

(BB (8,482)
400,240 337,345
2,213,645 {15,110) 2,198,535

6
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados fnancieros
Al 31 de dictembre de 2012 v 2011
Fxpresadas en Diolares de FUULAL

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”*) (Continuacién)

4.2 Reconciliacidn del estado de resultados integral

Uina reconctiiacion eatre el estado de resulrados integral bago los principios de contabilidad
generalmente sceptados en el Feuador v ias NIIF por «f afio 2011 se detalla a contnuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de
de 2011 bajo PCGA diciembre de 2011
Ecuadot Ajustes bajo NIIF
Ingresos:
Ingresos por comision y servicio 2,566,022 2,566,022
Cuostos {1,651,613%) {1,651,613)
Utilidad bruta en operacién 914,409 914,409
Gastos Generales:
Gastos de personal (400,732) (5,957) (406,689)
Gastos de servicio (60,212) {60,212)
Gastos de sumimstros (11,257} (11,257)
Depreciaciones {45,938) {45,938}
Amuartizaciones {22,245} {22,245)
Ortros ingresos- gastos, neto (326,619} (326,619
{867,003) (572,960)
Unilidad antes de umpuesto ala renta 47,407 41,449
24%, Impucsto a la renta {25,377y (25,377)
(25,377) (25,377)
Ltitidad del aiio 22,0630 16,973
Resultados integrales del aiio,
neto de impuesios 22,030 (5,957} 16,073
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas 2 los estados financieros
Al31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Délares de E.LLA,

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIE”) (Continuacion)

4.2 Reconciliacidon del estado de cambios en el patrimonio neto

La reconcibacion del patimonio bajo Nommas Eeuatorianas de Conrabiidad — NEC v bajo normas

internacionales de informacidn financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se

deralla a continuacion.

Al 31 de diciembre
Allde enero de 2011 de 2011

‘Total patrmonio neto segin PCGA- Ecuador 330,060 400,240
Farores:

Tmmpuesto 2 la Renta {7,421) (7421
Equipu de computacién (3,972) (3,972)
Licencias de Software (3,716) {3,716)
Ajusres

Adopciones:

Céleulos por Jubilacion Pagronal (41,828) (47,785)
Total ajustes {56,938} {62,865}
Total patrimonio neto segun NTIF ' 273,122 337,345

4.3  Reconciliacion del estado de Aujo de efectivo

No se ha determinado un efecto en el estade de thyjos de efecuivo, excepto por la presenracién de

lag partidas provenientes de la adopcidn de las NIIF ¥ que son elimunadas por no constinnr flujo de

electiva,

4.4 Notas a la reconciliacion del estado de sitwacion financiera y estados de resultados

mtegtal

a)  La Compaiia identifico v corrigto los siguientes crrores contenidos en la informacion

clabarada conforme a los PCGA antetiores.

*  Procedio a das de baga cuentas por cobrar comeraiales que se ideatficaron como

incobrables.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembee de 2012 v 2011

’;

Expresadas en Dolaces de BLULA

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIF?) (Contintacion)

4.4 Notas a la reconciliacion del estado de situacién financiera y estados de resultados

integral (continuacion)

by Ajustes poc diferencias eatre los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador v Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NITE). -
& Se procedsd a ajustar las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
*  Se procedio a reconocer ¢f valor razonable de las propiedades y equipos
s Se procedié a reconocer ¢f valor de impuesto diferdos.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de fos instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de

2011 se formaban de la siguiente manera;

31 de diciemibre Je 2012 3t de diciemnbre de 2011 ! de enero de 2011

Cormente Mo currfonee Cornente Noeorrieate Cormente Na corficnte

Activos financierns medidos

al valor nominal

Pfectvn y equivalentes de electivo FO70AESS 32,174 451080
Cuetstas pot cobrar  neto A2 198 1,134,287 GR4,711
Crastos pagados por anncipado ] 13,503 o 18,276G 18,280 o
Toml activas fnancicros 3405 847 - 1.654.737 . 145400

Basivos financieros medidos al costo

Cuentas poc paga 3507482 412733 1203 585

Total pasives Hnanticrox 3,392,442 . 12753 1,263,585

El efective v equivalentes de efectivo, deuderes comerciales, y otmas cuentas por cobrar se

aproxuran al valor justo debide a la natumleza de coro plazo de eqros instrumentos.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Moias a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Hypresadas en Délares de EU A

6.  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, of rubro de efectivo y equivalentes de
efectivo se formaban de Ia sipuuente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2010
{Revisado Nota 4} {Revisado Nom 4}

Caja’ (a) 1,205 1,030 930
Bancos det exterior {a) 966,740 337,948 438,990
Bancos locales {a) 90,143 153,196 11,092
{onversiones a corto plazo (b) 12,797 ¢ 0

1,070,885 502,174 451,012

(@) La Compadia mantiene sus cuentas cortentes en dolares de los Estados Unidos de América
en diversas entidades financieras Jocales ¥ del exterion los fondos son de libre disponsbilidad
¥ 0o generan intereses. Asf tambiéa la caja constituye foados desnaados para adquisiciones

menotes que son mantenidos en la Comparia.

1 Al31 de diciembre de 2012, el saldo se constituye prinicipalmente dephsitos a plazn con

vencimiento al ano 2013

30
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Fresh Logistic' Carga Cia. Lida.

Notas 2 1os estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 5 2011

Expresadas en Dolares de ¥.UA.

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, los deudores comerciales se formaban de la

sigliente manera:

Comistones 2 Aerolineas
Clientes

Empleados

Impuestos

Anticipos a proveedores
Oros

Provision para cuentas incobrables

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2010

{Revisado Nota 4} (Revisado Nowm 4}
21468 14,031 60,574
1,851,928 1,137,902 957,188
39,408 9.643 10,127
110,384 30,532 C23.,596
39517 11,265 20,648
414,954 123 929 60,106
{156,460) {193,015 {147,526
2,321,199 1,134,287 584,713

Al 31 de diciernbre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, constituyen cuentas por cobear con

vencimmento de hasta 120 dias, las mismas que no generan intereses. Los clientes nenen una alia

rotacion, tanto de quevos cientes como de desafiliaciones.

Durante los anos 2012 y 2011, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como

SIgue:

Salde ol 01-01-2011
Provistin

Pajas

Saldo al 31-12-2011
Provistén

Basas

saldo al 31-12-20112

{ ig _:,:)!’;i:é'n*f

147.526
45489

3
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Fresh Logistic Carga Cia, Ltda.

Moas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Iixpresadas en Dolares de [LUA,

8. Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de encro de 2011, los gastos anticipados se formaban de la

SIrUCIIte maner:

Seguros pagados por anhecpado
Matenal de emnbaiaje
Swurdngsteos

Orros anticipados

Gastos Pagados por Anticipados

31 de diciembre de 1de encro de

2012 2011 2010 N
{Revisado Nota 4} {Revisado Nota 4

4,031 2,802 3705

0 [,431 4,061

1,343 3,929 3322
6,000 10,114 7,198
2429 0 {
13,803 18,274 18,286

{Espacio en blanco)
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 ¢ 2011
Expresadas en Dolares de ELLAL

10. Activos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 7 1 de enero de 2011 Jos activos difendos se formaban de la
siguiente manera

Saldos al 31 Saldos al 31
de Saldos al 31 de
Diiciembre de Diciembre Diciembre
de 2010 Adiciones de 2011 Adiciones de 2012
(LIS Didtuares)

Sistemas 73,868 R70 . 74,738 74738
Gastos legales de desarrollo 719,590 719,590 719,590
Licencias 8,165 2145 10,310 3915 16,225
Amortizacion acumuiada 767217 W22722 -788.939 ~19.210 -8 149
34,406 -19.707 14,699 -13,295 1,404

11. Cuentas por Cobrar No Corrientes

Representan documentos por cobrar a los socios de la Compaifa, los mismos que no generan
intereses v serdn recuperados cuande fa Compania genere dividendos o se decida en junta de s
asignas bonos a los soctos

IS
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas # los estados fnancieros
Al 31 de diciembre de 20012 ¢ 2011

Expresadas en Dolares de E.ULA.

12. Cuentas por Pagar

Al 31 de didlembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar se formaban de la sygmuente manera:

31 de diciembre de

1 de enero de

2012 201 201
{Revisado Nota4) {Revisado Nota 4)

W WO WO WO W W W W W W W W W W W W E

Sabregiro bancario - 42,195
Socios 405,156 59,475 02,940
Proveedores 415,349 259925 126,008
Agencias de Cacga (CASS) 1,687,724 B60,575 835333
Lineas Adreas 298,035 H)L745 116,088
Impuestos por pagar 134,538 20,7206 20,054
Seguro social 18,751 15,346 12,054
Otras 432,129 105,967 8,917

3,392,482 1,412,763 1,263,585

Al 31 de dicierobre de 2012 v 2011, 1a antigiiedad de los saldos por pagar 2 proveedores son como

sigres;
Antigiicdad
1a 30 61 a9 91 a 180
Carriente dias M adsh dias dias dias | Mas de 180 dias Togat
M de diciembre de 2012 - 161,4% 253,91% - - 415,349
31 de diciembare Go 2011 - A2.418 177,510 - « 259,925
{ de gners de 2011 - 119,850 4,352 - - 126,008
3



Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financteros
Al 31 de dicternbre de 2012y 2011
Expresadas en Dolares de ELULAL

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

@)  Un resumen del umpuesto a la renta cornente v difende cargado a resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 47,637 25,377
Total tmpuesto a la renta diferido - -
Total gasio por unpuesto a la renta del
ejercicio 47,637 25377

— E ]

b} Impuesto a la renta corriente

Una conciacion entre o unilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utlidad antes de provision para
impuesto a ta renta

Mis {menos)

Gastos no deducibles

Ajustes por apheacién de NITf
Deduceciones adicionales
Utilidad gravable

Tasa legal de opuesee

Irnpuesto o {a rents causado
Menos - retenciones en a fuente

Irapuesto a la renta por pagac

31 de diciembre

2012 2011
131,489 41,449
83,413 63,960
- 5,957
{7,786) (7,630)
207,116 105,736
23%, 47,637 24% 25,3717
47,637 25,377
45,202 33,153
2,434 -
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas 2 los esrados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 ¢ 2011
Hapresadas en Dolares de FLULA,

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

{a) Situacién fiscal

La Compadifa no ha sido fiscalizada en los dloimos anos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene Ia facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v
cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tnbutarias.

(b)  Tasa de impuesto
La tasa para el edlculo del impuesto a [a renta para el ano 2012 es del 23%.

En caso de que Ia Compariia teinvierta sus utithidades en el pais en maquinarias v equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podida obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre ef
monto remvertido, siempre ¢ cuando efeetien ¢l correspondiente aumento de caprtal hasta el 31 de

diciembre def siguente aio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evenro de que el anticipo de impuesto a la renea
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no exisuera, ¢l

anticipo de umpuesto a la renta consttuye smpuesto a la renta minimo.

bl impuesto a2 la renta del aso 2011 corresponde al impuesto 2 la renea caleuladn con reinversion de
utihidades. Al 31 de diciembre de 2010, el impuesto a fa renta se calculd a ana tasa del 25% sobre las
utilidades tribarables, sin embargo, huego de by 2probacidn de los estados financieros se resolvids
remvertir, razén por la cual el patamonio de la compania presenta un ajuste por la disminucion del

gasto {npuesto a fa renta por pagar.
{c} Dividendos en efective

Son exenws del impuesto a ka renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del

exterior que no estén domiciliadas en paratsos fiscales.

5
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Notas a los estados Anancieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresadas en Ddlares de EUA

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacion)

{d} Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del atio 201 1, el anticipo del inupuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcenrajes al
monto del'activo total {excepto cuentas por cobrarc que no sean con partes relacionadas), patimonio
total, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. El anucipo del tropuesto ala renta sera
compensado con el impuesto a la renta v o es susceptible de devolueidn, salvo casos de excepeion.

(e} Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembee de 2011, se expidi6 el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Tnversiones, ¢l cual incluye reformas tnibutarias que establecen

wcentivos fiscales 4 las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados

en dicho Cédigo es ol siguiente:
. Tasa de impuesto a la renta

Reduccién de la msa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ado 2012 24%
Ado 2013 23%s
Ao 2013 en adelante 22%

Adictonalmente, los contribuyentes admirdstradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmmeo (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesio a la
renta.
. Cileudo del impuesto a la renta
Para el cdledo del impuesto a la renta, serdn deducibles adiconalmente los siguientes rubros:

Gastos incurnidos por empresas medianas en capactuacion téenica dirgida a mvestigacion,

desarrollo ¢ innovacion teenoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,

estadia v promocion comercial para of acceso a mercados internacionales.

4




Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Fxpresadas en Dolares de FLULA,

13.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)
Calculo del impuesto a la renta {continuacién)

- Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y recnologias

destinadas a la implementacion de produccidn més limpia, generacién de energias renovables,
la reducctdn del impacto ambicntal de la actividad productiva v a la reduccitn de emisiones
de gases de efecto invernadero.

Incremento aeto de empleos por un periodo de cinco aios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se

constituyan a partir de Ia vigencia de este Codigo, asf como también las sociedades nuevas
gue se constituyan por sociedades existentes, siempte y cuando las inversiones nuevas v
productivas ge reahicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil

y dentro de clermos sectores econdmicos.

Dnferimiento del pago del impuesto a In renta y de su anticipo hasta por cnco ados, con el
correspondiente pago de intereses, para las soctedades que transfieran por lo menos o 3% de
su capital accionado a favor de 3l menos ¢ 20% de sus trabujadores.

Se excluied en el cilerdo del anticipo del impuesto ala reata, adicionalmente [os gastos
incrementales pot generacién de nueveo empleo o mejora de la masa salarial, asi como ia
adquasieion de nuevos activos destinados a la mejora de Ta productividad ¢ innovaciin
tecnolégica, v en general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la reata que recnnoce el Codign

Ozganico de Ia Producaién para 1as nuevas inversionds.

Retencidn en la fuente del impuesto a fa renta

Enlos pagos al extetior realizados por las sociedades, aplicarin Iz tasa de impuesto a la renta

determinada para la sociedad como porcenraje de retencidn en la fuente del impuesto a Ia renta sobre

dichos pagos.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieeos
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Lxpresadas en Dolares de F.ULA

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)
. Retencidn en la fuente del impuesio a la renta (continuacién)

Lixoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados v que devenguen intereses a las tasas establecidas por
¢l Banco Central del Ecundor, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente

establecidas v que no se encuentren domuciliadas en paraisos fiscales.
. dmpuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacion
de capiral ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
con un plazo mayor a un afdo, destinados al Ananciamiento de mversiones previseas en el Codipo
Orginico de la Produccion y que devenguen intereses a las tasas referenciales; v, los pagos realizadas al
exterior por parte de admimistradores v operadores de ks Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico

(ZEDE),
14.  PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 v 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban de la

siguicnte maners:

Saldos al 31 ' Saldos al 31 Saldos al 31
de Diciembre de Dviciembre de Diciembre
de 2010 Provisiones Pagos de 2011 Provisiones  Pagos de 2012
Beneficios Sociales 11,798 TRAIT STTI8 13,537 82701 B3 H30 12,408
Imipuesto a la Renra 4,500 28376 -29.B85
Participacion
Trahmyadores 4 570 &366 -4,579 8,366 14,538 23 204
20,886 106,259 S15. 242 21,903 97,539 B3.830 35,612
42
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financierns
Al 31 de diciembre de 2012 ¢ 2011

Expresadas en Ddlaces de BLLA
14.  PASIVOS ACUMULADOS
Transacciones con partes relacionadas

Los términos ¥ condicionces bajo las cuales se llevaron a cabo las transaccione: con partes relacionadas
se realizaron en condiciones de’metcado equiparables con  mansacciones realizadas con terceros ne

relacionados. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros,
14.1 Administracion y alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demis personas que asumen la gesudn de la compania,

incluyendo a la gerencia genenal, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de dictemnbre de 2012y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habiruales v/o relevantes.

14.2 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los atios 2012 v 2011, los importes reconocidos coma gastos de gestidn de personal clave, se

forman como siguen:

2012 2011
(LS Délaresj

Sucldos fijos 235,443 183,093
Coistones 37,539 119,893
Orros beneficios a gjecutivos 57,418 23720

15. DEUDORES A LARGO PLAZO
La deuda a largo plazo 31 de diciembre de 2012y 2011 v 1 de enero de 2011, representa préstamo

pagadera por el principal accionista, el mismo que no genera intereses v no tene fecha especifica de

VENCHTHCNI,
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciemnbre de 2012 v 2011
Expresadas en Délares de E.ULA,

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

AL31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones financietas se formaban de la

SIWLHCREC Manca:

31 de diciembre de 1de enero de
2512 2011 , 2011
{Revisado Nota 4) {Revisado Nora 4}
Banco Produbanceo 454,375 - -
454,375 - .

La enudad Financiera asigno el prestamos en vanias cuotas, hasta completar el monto de 460,000
ddlares, momento en el cual la obligacidn debe ser reclasificada a largo plazo (60).

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
{a) Reserva para juﬁilacién patronal

Mediante resolucion publicada en ef Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, a Cone
Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubtlacion patronal menconada en
¢l Cadigo del Trabajo, sin pesjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. Dk conformidad con lo que menciona ¢l Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticineo afos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubtados por sus empleadores. Adicionalmente, los emmpleados que 2 la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte anos, v menos de veinticinco afos de trabajo continae o mrerrumpido
tendrin derecho a la parte proporcional de dicha jubiacion.

Con fecha 2 de julio de 2601 en ol Suplemento al Registro Ofiaal No. 359 se publicd la reforma al
Cadigo del Trabao, mediante el cual se aprobaron fos montos minimoes mensuales por penstones

fubilarcs.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados Anancieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresadas en Délares de 1. UA.

17.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
{Continuacién}

{b) Desahncio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compadiia tene un pastvo contingente por desahucio con los
ernpleados v trabajadores que se separen bajo certas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no serd exgnble por la separacion voluntana de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 o saldo de la reserva para desahucio cubre el 1009 del valor
establecido en el estudio acnuarial.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 1009 del
valor determinado en el estudio acruadal v se formaba de la siguiente manera:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Saldos al 3 de Diciembre de Diciembre de
Diciembre de 2610 Provisiones 2011 Provizsiones 2012

{US Dgiares)

Jubilacién Patconal v Desahucio 41,828 14,977 56,805 22,641

79,446

41,828 14977 560,805 22,641

76,440

El cileudo de Jos beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando vanables v

estimaciones de mercado de acuerdo a la merodolopia del cdleulo actuanal.

18. PATRIMONIO

a}  Capital social

De acuerda con Ia resolucion Neo. SCILIBJCPTEQ. 11,001120 de fecha 10 de marzo de 2011 deia
Superintendencia de Compartias del Feuador, se aprobé el aumeato de capital de USS 10,000 2 USS
110,000 v Ia reforma a los estatutos de la Comparnida. Al 31 de Diciembre de 2011 el capral pagado esti

constituido por LTONK) participaciones ordinantas con un valor unttario de US$ 1,00. La escritura de

aumento de capital fue inserta en ol repistro mercantl el 16 de marzo de 2011,
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Dolares de BUA.

18. PATRIMONIO {Continuacién)

Al 31 de Diciembre de 2010, ef capital pagado de la compania estd constituido por 10,000
participaciones ordinarias con un valor unitanio de US$ 1,00

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a [a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital soctal. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de hquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
;... internacionales de informacion financiera - NIIF

Los resultados de [a adopcion por prmera vez de las noemas internacionales de informacion financiera
NHF’, se regastran en ¢l patrimonio en ¢l rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
pbx‘priﬁwra vez de las NIIF", separado del resto de resultados acurnulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utihizado para aumentar capital, en victud que no
cotresponde a resultados operacionales, mouvo por el cual rampoco los trabajadores wndein derecho
a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podré ser uthizado en absorber las
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compadia,

d)  Utilidad por accién

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 un detalle de fas ganancias por accidén es el siguiente:

2012 2011
(Revisado Nota 4)

(Pérdida) utilidad del pediodo 83.852 16.073

Promedio ponderado de numero de acciones 110,004 110.000
{Pérdida) utilidad bésica por accién 0,76 0,15
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18. PATRIMONIO (Continuacién)
Las usilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
numero promedio ponderado de acclones comunes en circulacion durante el gjercicio. La Compania

no ha emitido deuda convertible u otros valores patimoniales. Consecuentemente, no exsten efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de Ja Compaiia.

19, INGRESOS ORDINARIOS

Durante los aftos 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la sigwente manera:

201

2012 {Revisado Nota 4)

Ingresos Servicios 1.205.702 - 1.00L240
Exporaciones 2.216.840 1.498.090
Ingresos Carga Seca 622.595 502.737
Fi@gqt’ig_mg 7.767 -
Rééizﬁ&ﬁiciénes Lin Compras 4.991 296
Recuperaciones De (astos 7.90% 2.774
Otros Diversos 13.459 13.304
Descuentos Y Reclamos {765.379) {452.419)
3.307.884 2.566.022
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Notas a los estados fnancieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de EULA

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manerz:

Personal
Servicios
Surmnistros

- Depreciaciones

Amortzaciones
Segutas

Onros Servicios
Ciiotas E Impuestos
Otros Gastos

15% Partieipacion
Trabagadores

2011
2012 {Revisado Nota 4
-338.263 -393.323
~172.965 -60.212
~13.609 ~11.257
~42.435 -45.938
-15.493 22,245
~30.558 -18.212
-61.424 -221.941
-81,89%4 -271.858
~-82.935 ~58.609
-23.204 -8.366
962,780 -872.960

2L - PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Los contratos que mantiene la compaiifa son:

PROVEEDOR DETALLE
CIDESCOL Sequros De Accidentes Personales
o Seguros Multiriesgo Industriat {incendio
Robo, Equipo Electronice, Ruptura De
CIDESCOL Maquinaria )
CINESCOL Seguro (e transporte De importacién
: Seguro De Incendic (Piaza De Campo
CIDESCOL Tababela)
CIDESCOL Seguro De Responsabilidad Givil
Servicios Actuariaies (Jubilacidn Patronal
LOGARITMO CIA LTDA Desahucio)
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresadas en Délares de E.ULA.

2.  PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS (continuacién)

MC COPY CIA LTDA Servicio De Mantenimiento De Copiadora
Sarvicios De Asesoria En El Manejo De Los
MEMORY COMPUTACION Sisternas
_ Contrato De Arrendamiento De
HILDA PROANC DE ESPINOSA Instataciones Quito
: SESCQP Servicio De Vigitancia Y Seguridad
Servicio De Mantenimiento Del Generador,
MOTOR BLUE Cuartos Frios Y Conexiones Eléctricas
Servicio Fara Elaboracion del Reglamento
SEGIC CONSULTORES Interno De Seguridad Y Salud

ROMEROQO Y ASOCIADOS CIA LTDA Servicio De Auditoria Externa
2. "ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)  Competencia

En el mercado local los pancipales competdores de FRESH LOGISTIC CARGA CIA LTDA, son
empresas que estin creciendo, ¥ que para captar clientes ejercen en ocasiones presion sobre las tarifas
¢ incluso realizan incentivos a los clientes para promocionar sus servicios,

El control estratégico de los precios se lo manejn desde la Gerencia Comercial, la cual esta
monitoreando constantemente las rarifas que ofrece la empresa en relacion con los de la competencia,
y de esta manera FRESH LOGISTIC pueda tener como estrategia competitiva sus precios de

mercudo.
b}  Cambios tecniolégicos
HI servicto que ofrece la empresa siempre esta en funcida de los avances tecnoldgicos. Para solventar

cualquier nconvemente  tene una Departamento de Sistemas que siempre estd en constante
CAPACILACIHN ¥ €N CONMCIo Cofl empresas que suministran Ia tecnologia para el servicio que se ofrece.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los e¢stados financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011
txpresadas en Dolares de B.UA

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)
¢}  Nivel de actividad econdmica ecuatotiana

La economia ecuatoriapa desde muchos afios se la ba conoddo como una economia del secnr
primaro debido a que pran parte de los ingresos del estado se generaban por las actividades de la
explotacion de la naturaleza y de las materias primas. Sin embaigo el sector terciano es decir ol de los
servicios ha ido creciendo paulatinamente a la par del crecimicnta de del sector secundario o
industrial.

En ¢l Eeuador e} crecimiento de éste sector es notable, los servicios han sido constderadns como un
commplemento para ¢l desacrollo de las actividades de los otros sectores v principalmente del sector
iniduserial.

El comportamients de los sectores Feonomicos en el Producto Intemo Bruto PIB, en el pedodo
comprendido entre fos afos 1980 al 2004, indican que El Sector Primario crece por debajo de Tos otros
s:cféfote;;' con valores que ne Hegan al 20% de participacidn en el PIB, el sector secundarn de la
economia, esie demuestra altos v bajos en el periodo de anilisis, los valores decrecientes se registean en
los afios en los que el pals afrontd crists de diverso upo, 1a avds relevante s la ensis petrolera en {987,
mientras que la crisis en el afto 1999 fue causada por varios factores: hberalizacion de la Ley Bancana,
catdstrofes naturales, la devaluacion coustante del Sucre respecto al dolar, inestabilidad polinea, y
especulacion de precios v el Sector Terciatio o de Servicios muestra una parhicipacion no muy
diferenciada del sector secundario, la pacticipacion de este sector en el PIB tiene un alto erecimienio a
pmftir de 1993 v se relaciona con e incremento de fas remesas 2 partir de ese adp.

Bl sector de servicio de transporte es uno de la que mas ha creado en los dltimos ados v en el caso de

Fresh Logistic se puede evidenciar esto en el crectmiento de las ventas ano tras ato.
d}  Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La acuividad de la empresa esta expuesta a riespos financieros, tales como los resgos de mercads,

crédio v de yuders que soa cuantificables, asi come los riesgos legales v operatvos.

Lo empresa, a través de su Deparaomento Puacciere, ha defido sus Hogtes, politeas

procedimzentos los mizmos estin entocadas o mintmizar los siepos menaoonpados,

Por wl razdn se ha defindo caramense by diferenios luncones v oeesponsabilichedes oo maters de

adimiarstracton de desgos entee las distings dreas deldepartamento foanctero
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22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

€)  Riesgo de mercado

P‘R}fi.bf"i LOGISTIC CARGA no va atener mayot impacto en el riesgo de mercado ya que la empresa
u0 tiene titulos valores que se negocien en el mercado Bursatil ¥ porlotanto no se vaaver afectada
por los precios de la venta de acciones Gue puedan tener caidas drdsticas. De igual manera en cuanto al
tipo de cambio entre divisas exfranjeras, no hay mayor riesgo, debido a que todos los ingresos que se
generan del giro del negocio ast como también las inversiones que realizz la empresa se Ia hace s6lo en
délares americanos y no en otras monedas extranjeras.

Los unicos tiesgos de mercado que pueden afectar sutilmente son los de los tpos de mterés ya que el
Banco Central fija techos para tasas activas y tasas pasivas en base a la inflacion anual y mensual y esto
puede variar significativamente segin el comportamiento de la economia nactonal.

El ditimo resgo a considerar es el de los precios que oferta la competencia, la cual ne podria tener
gran impacto ya que la empresa es lider ya que aplica una estrategia competitiva de mejores costos

(mejores precios oferfantes).

f)  Riesgo de tasa de interés

vigente. Las obligaciones con los proveedores no

La empresa obtiene sus Présramos a tasa de tnterés ee |
rdo al servicio o ben

son pactados a ningln tipo de interés, los tiempos de pago fluctian de acue
recibido. Se tiene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

5t
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22, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

Tasa de interés

promeddio al 31
31 de diciembre de 2012 de diciembre de
2012
Tasa Sin 4
variable Tasafija  interés Total
Activos financieros 3281700.57
Efectivo y equivalentes de n ] 0 1070885.12 )
cfectivo
Deundores comerciales, 0 0 0 1716937.23 0
neto
QOteas cuentas por cobras, 11 0 0 493878.22 0
aeto
Pasivos financieros 335?0-293-94 ,
Obligaciones financieras ‘ 0 9,76 G 45437490 9.( ]6
Acteedores comerciales ¥ 0 0 o 2503177.33
Otras Cugntas por pagar ; o 32l 5
Ohligaciones a largo plazo 0
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. Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

RRT ﬁﬁ?ﬂS.-a-}as estados financieros
o0 ALSY de diciembre de 2012 v 2011

E’xpre%dﬁs en Ddlares de LA

Tasa de interds
promedio ai 31
de diciembre de

31 de diciembre de 2011 2011
Tasa Sin ' Yo
variable Tasa fija  interés Tatal
1566943.76
0 i b 502174.46 4
4] g 4] 958917.20 O
11 a g 105852.10 4]

1584619.35
o onc:« ﬁnanc;ems g 0 0 0 0
At:r&dore% comerciales v 0 it} .0 121489035 0

oteas cuentas por pagar

Obligaciones a latgo plazo o 0 0 369729 g

) Riesgo de tipo de cambio

La Empresa 1O se va a ver mayormente afectada en cuanto al riesgo de tipo de cambio entre divisas
extranjeras, debido a que todos los ingresos que se generan del giro del negocio asi coma tambida las
wnversiones gue realiza la empresa se Ia hace solo en délares americanos v no en otras monedas

extranjeras.
h)  Riesgo de liquidez

La emptesa pam el control de In lquidez, realiza cuadros semanales de provesdores que se deben
pagar, para preveer os fondos necesarios, v asf evitar problemas en la liquades de In empresa originado
cuando los pagos son mayores de Jo que st tiene en efeciivo pata pagar.

Por otra parte es importante mencionar gue la empresa a reconocido de virl importancia empezar a
implementar la practica de haces flujos de efectivo  en los cuales se consideren tanro las actvidades
operativas, actividades de inversidn v las actividades de financiameento con el objeto de cubrr
adecuadamente las necesidades de fondos de corto o lapo plazo segin el odgen de la necesdad,




Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

, Nota:%_a tos estados Bnancieros
~ Al31 de diciembre de 2012y 2011
ixptesadas en Dolares de E.U.A.

INISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

i) Riéﬁgo de gestion de capital

+La empresa tiene comio objetivo de la politica de capital, mantener una estructusa accionaria que de

»credibilidad ante os acreedores v de una reatabilidad aceptable para los accionistas

a empresa ha definido una politica clara de crédito asi como también para et manejo de la cartera razén por
‘facual este riesgo 56 va a ver minorado.

k) Valor razonable

as. estimaciones de valor razonable se realizan ¢n base a la informacién relevante de mercado ¢

El efecttvo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
© pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo ranto se aproxima a su valor justo ya que no
- existe 1a posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valot por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales al Banco Central del Ecuador pot

'53'10'_taij1_t_q se ajustan al valor razonable.
23  EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido evenros que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacidn de los mismos.
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