Fresh Logistics Carga Cia. Ltda.

Estados Financieros
Con el Informe de los Auditores Externos

Aiios Terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010

< SL‘PERlz\"I'Ef\JDENClA
1 DE COMPANTAS

2 3 ABR. 2012

OPERADOR 08
QUITO

Romero & Asociados

Member Horwath International



Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010

indice
Informe de los Auditores Externos Independientes................coooiiiiiiiiini
Estados Financieros Auditados
Balances Gemerales. ..oouunneiii ittt e et e e et it e e e n .
Estados de Resultados. .....ooviiiiiiiiiiii ittt
Estados de Cambios en el Patrimonio de 1os SOCIOS. . v iiniinnrieiti e iiiiieiiiiiierenennns
Estados de Flujos de Efectivo.......ccooviiiiiiiiiiiiii

Notas a los Estados Financieros

~N N W



Romero & Asociados

Member Horwath International

A los Socios de
Fresh Logistics Carga Cia. Ltda.

Auditores independientes

Av. Amazonas N33-319 y Rumipamba
Edif. Torre Carolina, Piso 9

Quito - Ecuador

+593 (2) 226-7012 Main

+593 (2) 225-7013 Fax
Wwww.romeroyasociados.com

SL‘YP jRII\’!‘F\ ( 4
gl @ "K‘I‘DI:]\«VVI
' i
IR d% OM} /:\NI/\S

23 ABR. 201

i
@™

Informe de los Auditores Externos I

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Fresh Logistics Carga Cia. Ltda. al 31
de Diciembre de 2011 y 2010, y los cortespondientes estados de ingtesos y egresos, cambios
en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentaciéon
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y

elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditotia se efectué de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compatfiia, para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Opinién

4.  En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Fresh
Logistics Carga Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su pattimonio y sus flujos de efectivo, por los afios terminados

en esas fechas, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
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Balances Generales

31 de Diciembre de

2011 2010
(US Délares)
Activos
Activos cortientes:
Caja y bancos $ 502,174 $ 451,012
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,141,708 992,134
Gastos pagados por anticipado (Nota 4) 18,276 18,286
Total activos corrientes 1,662,158 1,461,432
Activos fijos - neto (Nota 5) 133,072 151,506
Activos diferidos - neto  (Nota 6) 18,415 38,122
Cuentas por cobrar no corrientes (Nota 7) 400,000 400,000
Total activos $ 2,213,645 $ 2,051,060
Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 8) $ 1,412,753 $ 1,263,585
Pasivos acumulados (Noza 9) 21,903 20,886
Total pasivos corrientes 1,434,656 1,284,471
Deudas a largo plazo (Nota 10) 369,729 436,529
Jubilacion Patronal y Desahucio 9,020 -
Patrimonio de los socios:
Capital pagado (Nota 17) 110,000 10,000
Aportes para futura capitalizacion 294,461 257,661
Resetva legal 4,261 4,014
Resultados acumuladas (8,482) 58,385
Total patrimonio de los socios 400,240 330,060
Total pasivos y patrimonio de los socios $ 2,213,645 §7 2,051,060
7
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Véanse las notas adjuntas.
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Fresh Logistics Cia. Ltda.

Estados de Resultados

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2011 2010
(US Ddlares)
Ingresos:
Ingresos por comision y servicios (Nosa 12) $ 2,566,022 $ 1,914,376
Costos (Nota 12) (1,651,613) (1,236,727)
Utilidad bruta en operacién 914,409 677,649
Gastos Generales:
Gastos de personal (392,366) (314,867)
Gastos de servicio (339,479) (149,189)
Depreciaciones (26,927) (34,259)
Amortizaciones (41,256) (40,710)
Otros gastos — ingresos, netos ~ (58,609) (108,094
(858,637) (647,119)
Utilidad antes de participacion
de trabajadores e impuesto a la renta 55,772 30,530
Participacion trabajadores (Nota 13) (8,366) 4,579)
Impuesto a la renta (Noza 13) (25,376) (21,018)
33,742 (25,597)
Utilidad neta del afio $ 22,030 $ 4,933
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V'éanse las notas adjuntas.



Saldo al 31 de
Diciembre de 2009

Apropiacion

Ajustes afios
anteriores

Utilidad neta del ano

Saldo al 31 de
Diciembre de 2010

Incremento de capital
Apropiacioén

Aporte para futuras
capitalizaciones

Ajustes anos
anteriores

Utilidad neta del ano

Saldo al 31 de
Diciembre de 2011

Fresh Logistics Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios

Aporte para
Capital futuras Reserva Resultados
Pagado capitalizaciones Legal Acumulados Total
(US Ddlares)

10,000 257,661 3,373 54,031 325,065
- - 641 (641) -
- - - 62 62
- - - 4,933 4,933
10,000 257,661 4,014 58,385 330,060
100,000 - - - 100,000
- - 247 (247) -
- 36,800 - - 36,800
(88,650) (88,650)
- - - 22,030 22,030
110,000 294,461 4,261 (8,482) 400,240
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Gerente General

V'éanse las notas adjunta.
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Fresh Logistics Cia. I.tda.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2011 2010
(US Délares)

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $ 2,322,479 $ 1,795,929

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,244,143) (1,502,901)

Pago de impuestos (29,885) (10,211)
Efectivo neto provisto por las actividades de

Operacion 48,481 282,817
Flujos de efectivo en actividades de inversién:

Adquisicion de activos fijos (27,504) (18,463)

Adquisicion de activos diferidos (3,015) (7,996)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (30,519) (26,459)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aporte de capital 100,000 -

Deuda largo plazo (66,800) (12,790)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento 33,200 (12,790)
Aumento (Disminucion) neto de caja y bancos 51,162 243,568
Caja y bancos al inicio del ano 451,012 207,444
Caja y bancos al final del afio $ 502,174 § 451,012
Conciliacion de la utilidad neta del afio con el

efectivo neto proveniente de las actividades de

operacion: —

Utilidad neta del afio SUPERINTENDEN ClIA 22,030 % 4,933
Ajustes por: DE C() MPA Nr]”AS

Depreciacién 45,938 51,947

Amottizaciones 2 3 ABR. 2012 22,722 23,350

Provisién para cuentas incobrables 5,400 6,373

Provision para jubilacion patronal y esagt)lgg E 21?11% S R 08 9,020 -

Bajas de activos fijos netas de deprecfactd - - 40,466

Ajuste afios anteriores - 62
Efectivo provisto por las actividades de operacion antes de

cambios en el capital de trabajo: 105,110 127,131

(Aumento) en cuentas por cobrar (195,063) (118,447)
Disminucion en gastos pagados por anticipado 10 1 14,780
Aumento en cuentas por pagar 137,407 Z/ / 255,892
Aumento en pasivos acumulados 1,017 / / 3,461

~

. $ 48,481 S~/ )\e82,817
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2011 y 2010
1. Operaciones

Fresh Logistics Carga Cia. Ltda., se constituyé en Quito segin escritura pablica del 18 Mayo de
2004 la misma que fue aprobada segin resolucién de la Superintendencia de Compafiias No.
04.Q.1].2029 el 26 de Mayo de 2004 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 31 de Mayo de 2004. Su
principal actividad consiste en tealizar todo el proceso de embalaje, transpotte y carga de
mercaderias por aire, mar o tierra de cualquier clase de productos, dentro o fuera del territorio
ecuatoriano a través de terceros, su actividad la desarrolla desde la ciudad de Quito. Sus principales
socios son personas naturales de nacionalidad ecuatotiana y norteamericana.

e e e e e

La Compafifa actualmente esta calificada como Agente IATA (Ini %cloh*al Assbeiation Tourist A
Agents), lo que le permite operar con todas las aerolineas que trabig] b8l patt ) MPANIAS

|
2 3 ABR, 23 l
OPERADOR 08 J

2. Politicas Contables Significativas

QUITO

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafifa efectie estimaciones y supuestos,
que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados

financieros. Se debe considerar que los resultados reales podtian diferir de esas estimaciones.

Las normas ecuatotianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por las normas de contabilidad, asunto que es requetido por las
normas internacionales de informacién financiera.

La Superintendencia de Compaiifas de acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de fecha 20
de Noviembre de 2008, resolvi6 establecer tres grupo de compafifas para que de acuerdo a un
cronograma implementen obligatoriamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. Este cronograma empezé el 2 de enero de 2010 y termina el 1 de enero de 2012.

La Compafia debido a sus caracteristicas de monto de activos, se ubicé en el tercer grupo.

Con fecha 5 de noviembre de 2010, la Superintendencia de Compaiifas acogié la clasificacién de
PYMES vy resolvié como PYMES a las petsonas jutidicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos Totales inferiores a cuatro millones de dolares.
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y,

c) Tengan menos de 200 trabajadores.



Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se registra sobre la base del pasivo y esta constituida a la tasa
del 24%. (25% para el 2010)

La provisién esta constituida sobre la base imponible descrita en la Nota 13. Este tributo es

registrado como gasto del periodo en que se devenga.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por servicios de comisién son reconocidos en el momento en que se emite la

factura y/o en la fecha en que se ptesta el servicio.
3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2011 2010
oM SUPERINTENDENCIA (US Dalares)
'3 DE COMPANIAS
Comisio smroh'ngas $ 14,031 § 60,574
Clientes 23 ABR. 2012 1,137,902 957,188
Empleadgs OPERADOR 08 9,643 10,127
Impuesto QUITO ) 37,953 31,017
Anticipos a proveedores 11,265 20,648
Otros 123,929 60,106
Provisién para cuentas incobrables (193,015) (147,526)
$ 1,141,708  § 992,134

El movimiento de la cuenta, provisién para cuentas incobrables, por los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

2011 2010
(US Ddlares)
Saldo al inicio $ 147,526 $ 141,153
Provisiones 5,400 6,373
Provisiones con cargo a utilidades retenidas 40,089 -
Saldos al final $ 193,015 $ 147,526

10



Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4. Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)
Seguros pagados por anticipado $ 2,802 $ 3,705
Material de embalaje 1,431 4,061
Suministros 3,929 3,322
Otros anticipados 10,114 7,198
$ 18,276 $ 18,286

5. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, pot los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
2009 Adiciones Baja y Ventas 2010 Adiciones Baja y Ventas 201
(US Dilares)

Muebles y enseres $ 13,049 $ 1,563 $ _ $ 15512 § 4,113 § (367) $ 19,258

Equipos de oficina 31,503 2,096 - 33,599 1,700 - 35,299

Equipos de

computacion 64,423 9,732 (1,196) 72,959 10,347 - 83,306

Magquinaria y Equipo 131,824 4,704 (1,920) 134,608 4,224 - 138,832

Vehiculos 66,214 - (58,214) 8,000 - - 8,000

Mejoras locales

arrendados 88,106 367 - 88,473 7,487 - 95,960

Dep. acumulada (170,562) (51,947) 20,864 (201,645) (45,938) - _(247,583)
$ 225456 § (33485 $  (40,466) $§ 151,506 $  (18,067) § (367) $ 133,072

SL"P!iRI\f'n:VDE ,
' TENDENC)A
DE Com PANTAS

2 3 ABR. 2012

OPERADO
R 0
qu’!‘ff}. 08

(Espacio en blanco)

T — '
e L L -

11



Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
6. Activos Diferidos

El movimiento de los activos diferido, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
2009 Adiciones 2010 Adiciones 2011
(US Ddlares)

Sistemas $ 70,313 § 3,555 $ 73,868 §$ 8720 $ 74,738
Gastos legales de desatrollo 719,590 - 719,590 - 719,590
Licencias 7,440 4,441 11,881 2,145 14,026
Amortizacién acumulada (743,867) (23,350) (767,217) (22,722) (789,939)

§ 53476 § (15354) $ 38122 $ (19,707) § 18,415

7. Cuentas por Cobrar No Corrientes

Representan documentos por cobrat a los socios de la Compafifa, los mismos que no generan
intereses y seran recuperados cuando la Compafifa genere dividendos o se decida en junta de
socios asignar bonos a los socios.

8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)

Sobregiro bancario $ P 42,195
Socios PS8 SUPERINTENDENCT \ ‘\"‘, 59,475 102,940
Proveedores 8 DE COMPANIAS 259,925 126,008
Agencias de Carga |(CASS) 860,575 835,333
Lineas Aéreas 2 3 ABR. 2012 90,745 116,088
Impuestos por pa OPERADGR O g 5 20,720 20,050
Seguro social QUITG ‘g 15,346 12,054
Otras 105,967 8,917

$ 1,412,753 $ 1,263,585

Las cuentas por pagar a agencias de carga se liquidan quincenalmente y representan los pagos a las
aerolineas a través del CASS.



Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Beneficios Impuesto Participacion de

Sociales ala Renta Trabajadores Totales
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre

de 2009 9,211 - 3,705 12,916
Provisiones 58,530 21,018 4,579 84,127
Pagos (55,943) (16,509) (3,705) (76,157)
Saldos al 31 de Diciembre

de 2010 11,798 4,509 4,579 20,886
Provisiones 72,517 25,376 8,366 106,259
Pagos (70,778) (29,885) (4,579) (105,242)
Saldos al 31 de Diciembre

de 2011 13,537 - 8,366 21,903

10. Deuda a Largo Plazo

La deuda a largo plazo al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, representa préstamo pagadero por el
principal accionista, el mismo que no genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

11. Jubilacién Patronal y Desahucio

Provision
Jubilacién Provisién
Patronal Desahucio Totales
(US Dilares)
S SUPERINTENDENCIA '
Saldos al $1{iagiciatitke QIYHOTONTA S ] ) )
Provisiongs 23 ABR. 2012 5,786 3,234 9,020
Saldos al 31 d%&%@%@tﬂ 08 5,786 3,234 9,020
.




Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Capital Pagado

De acuerdo con la resolucién No. SCIJ.DJCPTE.Q. 11,001120 de fecha 10 de marzo de 2011 de
la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, se aprobé el aumento de capital de US$ 10,000 a
US$ 110,000 y la reforma a los estatutos de la Compafifa. Al 31 de Diciembre de 2011 el capital
pagado esti constituido por 110,000 patticipaciones otdinarias con un valor unitatio de US$ 1,00.
La escritura de aumento de capital fue inscrita en el registro mercantil el 16 de marzo de 2011.

Al 31 de Diciembre de 2010, el capital pagado de la compafiia esti constituido por 10,000

patticipaciones otdinarias con un valor unitario de US$ 1,00.
13. Ingresos y Costos Locales

Los ingresos y costos que mantiene la Compafifa al 31 de Diciembre, consisten en lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)
Ingresos Locales:
Participacién por embarque aéreo $ 151,786 § 143,242
Comisién 5% CASS 512,751 500,112
Exportacién de servicios 1,045,672 652,147
Recuperacién de gastos 2,774 1,271
Otros ingresos 350,303 294,610
Ingtesos por carga seca 502,736 322,994
$ 2,566,022 § 1,914,376
Costos locales:
Costos locales de exportacién:
Flete aéreos $ 34510 § 7,736
Transpotrte tetrestre ; ;\F:)TA\’ :T—\) 379,895 335,469
Gastos de aduana D oA NiAS 143,211 110,222
Material de embalaje y estibiip P | 38,705 27,115
Cuartos frios 2 3 ABR. Zui L 15600 17,148
Costos indirectos OPERADOR 65 ": 112,892 101,610
Mano de Obra L QUITO | 430,565 383,252
Otros costos de exportacién 59,198 -
Costos locales de importacion:
Flete aéreo 242,923 82,417
Transporte terrestre 50,191 15,907
Gastos de aduana 1,360 94,278
Insumos y materiales 2,972 3,785
Otros egtesos 76,646 12,737
Mano de obra 62,945 45,051
$ 1,651,613 § 1,236,727
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
14. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propositos de la determinacién de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta del
afio 2011, la Compaiiia sumé gastos no deducibles tributatiamente por US$ 65,960 (US$ 63,181 en
2010), para el impuesto a la renta, la compafiia disminuy6 US$ 7,492 por deducciones
correspondientes al pago a empleados discapacitados o que tiene conyuges o hijos con
discapacidad y US$ 138 correspondiente al bono por salario digno.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2011 se efectuaron retenciones en la fuente por
US$ 27,683 (US$ 16,509 en 2010),

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a
partir de la fecha de presentacion de la declaracién, Consecuentemente, los ejercicios impositivos
2007 a 2011 se encuentran abiertos.

23 ABR. 2012 |

QUITO )




