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Informe de los Auditores Extetnos Independientes

A los Socios de
Fresh Logistics Carga Cia. Ltda.

Hemos auditado el balance general adjunto de Fresh Logistics Carga Cia. Ltda. al 31 de
Diciembre de 2009, y los correspondientes estados de ingresos y egresos, cambios en el
patrimonio institucional y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

2.

Responsabilidad del Auditor

3.

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre est cieros en\pase a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectu6 de acugrds tmﬂ;&emacto ed\de

ﬂlmnn@'tos cﬂ@g‘y p anifiquemos y

auditoria. Estas normas requieren que cumplapy

realicemos la auditoria para obtener certeza ra2y# g.*‘ e qu%&s escigds

afectados por distorsiones significativas. Una ana comptcgw cacion de
procedimientos destinados a la obtencién de evidenxja de auliforidbhte los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Rs procedifitentos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del resgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia relevantes, para la preparacion y
presentacioén razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditotia
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la

. efectividad del control intemno de Ia Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién

de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de Ia
Ppresentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Fresh
Logistics Carga Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

Telors er0 © Sroccaslss

SC - RNAE No. 056
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andra L. Merizalde - Socia
, RNC No. 22019

27 de Febrero de 2010
Quito, Ecuador




Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Balances Generales
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31 de Diciembre de
X 2009 2008
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos $ 207,444 § 274,055
Cuentas por cobrar (Nota 3) 880,060 1,261,117
T Gastos pagados por anticipado (Nota 4) 33,066 19,001
i Total activos corrientes 1,120,570 1,554,173
Activos fijos - neto (Nota 5) 225,456 255,721
Activos diferidos - neto  (INota 6) 53,476 171,464
Cuentas por cobrar no corrientes (Nezz 7) ¥ 400,000 -
Total activos $ 1,799,502 § 1,981,358
| Pasivos y patrimonio de los socios
— Pasivos cotrientes:
'l I Porcidén corriente de obligaciones a largo plazo
r (Nota 10) $ 49590 $ 79,590
Cuentas por pagar (Notz 8) . 1,012,202 1,456,787
r Pasivos acumulados (Notaz 9) 12,916 24,320
r Total pasivos corrientes 1,074,708 1,560,697
r Deudas a largo plazo (Noa 70) 399,729 399,729
r Patrimonio de los socios:
Capital pagado (Nota 11) 10,000 10,000
r Aporttes para futura capitalizacién 257,661 207,661
r.. Reserva legal 3,373 1,740
Resultados acumuladas 54,031 (198,469)
r Total patrimonio de los socios 325,065 20,932
r Total pasivos y patrimonio de los socios $ 1,799,502 $/ B 1,981,358
r. e A Sra. Consuelo Larrea
r_ <" .7 Gerente General Contadora
r‘ Véanse las notas adjuntas.
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Fresh Logistics Cia. Ltda.

Estados de Resultados

Afios Terminados el

31 de Diciembre de
2009 2008
(US Délares)

Ingresos:
Ingresos por comision y setvicios (Nota 12) $ 1,514,507 $ 1,648,387
Costos (Nota 12) 906,065 (1,060,465) ¢/
Utilidad bruta en operacién 608,442 587,922
Gastos Generales:

Gastos de personal (165,743) (178,277)

Gastos de servicio (51,477) (34,794)

Gastos de suministros (9,148) (8,381)

Depreciaciones (41,275) (30,359)

Amortizaciones » (180,763) (186,386)

Otros gastos — ingresos, netos (135,334) (92,176)

(583,740) (530,373)

Utilidad antes de participacién

de trabajadores e impuesto a la renta 24,702 57,549
Participacién trabajadores (Nota 13) (3,705) (8,632)
Impuesto a la renta (Nota 73) (8,180) (16,253)

(11,885) (24,885

Utilidad neta del afio $ 12,817 $ 32,664

Viéanse las notas adjuntas.

Sra. Consuelo Latrea

Contadora
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Saldo al 31 de
Diciembre de 2007

Apropiacién

Aportes para futuras
capitalizaciones

Utlidad neta del afio

Saldo al 31 de
Diciembre de 2008

Apropiacién

Aportes para futuras
capitalizaciones

Ajustes afios

anteriores (INota 14)-

Utlidad neta del afio

7

Fresh Logistics Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios

Aporte para
Capital futuras Reserva Resultados
Pagado capitalizaciones Legal Acumulados Total
(US Délares)

$ 10,000 § 146,661 $ 1,196 %  (230,589) % (72,732)
- - 544 (544) -
- 61,000 - - 61,000
- - - 32,664 32,664
10,000 207,661 1,740 (198,469) 20,932
- - 1,633 (1,633) -
- 50,000 - - 50,000
- - - 241,316 241,316
- - - 12,817 12,817
$ 10,000 $ 257,661 § 3373  § 54,031 § 325,065

277
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Gerente General

Viéanse las notas adjuntas.

\Sra. Cons,(ielo Larrea
Contadora

1
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Fresh Logistics Carga Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el

31 de Diciembre de
2009 2008
(US Délares)
Flujos de efectivo en actividades de operacidn: .

Efectivo recibido de clientes $ 1,650,658 $ 1,232,634

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,666,162) (1,029,377)

Pago de impuestos 50,000 (16,428)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

Operacion 34,496 186,829
Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Adquisicién de activos fijos (26,633) (95,775)

Adquisicién de activos diferidos (44,474) (12,998)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (7,107) (108,773)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Deuda largo plazo (30,000) (130,271)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (30,000) (130,271)
(Disminucién) neto de caja y bancos (66,611) (52,215)
Caja y bancos al inicio del afio 274,055 326,270
Caja y bancos al final del afio $ 207,444 $ 274,055
Conciliacién de la utilidad neta del afio con el

efectivo neto proveniente (utilizado) en las actividades

de operacion:
Utilidad neta del afio $ 12,817 $ 32,664
Ajustes por:

Depreciacion 56,898 45,424

Amortizaciones 162,461 150,409

Otros - 1,534

Provision para cuentas incobrables 4,719 10,899
Efectivo provisto por las actividades de operacién antes de

cambios en el capital de trabajo: 236,895 240,930
(Aumento) en cuentas por cobrar 155,890 (415,753)
{Aumento) en gastos pagados por anticipado (14,065) (118)
Aumento en cuentas por pagar (382,821) 353,529
Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados (11,403) 8,241

$ (15,504)

/186829
7

Viéanse las notas adjuntas.

Sra. Consyelo Latrea
Contadora
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2009 y 2008

1. Operaciones

Fresh Logistics Carga Cia. Ltda., se constituyd en Quito segin escritura piblica del 18 Mayo de
2004 la misma que fue aprobada segtin resolucién de la Superintendencia de Compafiias No.
04.Q.1J.2029 el 26 de Mayo de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de Mayo de 2004. Su
principal actividad consiste en realizar todo el proceso de embalaje, transporte y carga de
mercaderias por aire, mar o tierra de cualquier clase de productos, dentro o fuera del territorio
ecuatoriano a través de terceros, su actividad la desatrolla desde la ciudad de Quito. Sus ptincipales
socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana y norteamericana.

La Compaiiia actualmente esta calificada como Agente JATA (Internacional Association Tourist
Agents), lo que le permite operar con todas las aerolineas que transitan en el pais.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatotianas de
contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y supuestos,
que afectan los impoztes de ciettos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podtian diferir de esas estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobze las diferencias temporales
entre los impottes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto ala renta y
aquellos importes establecidos por las normas de contabilidad, asunto que es requerido por las
notrmas internacionales de informacién financiera.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador de fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecid el siguiente cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las
compaiifas y entes sujetos al control y vigilancia de dicha entidad.

- Aplicaran a partir del 1 de Enero de 2012: todas las compafiias que no se identifiquen
como compafiias que tengan activos totales iguales o superiores a US§ 4,000,000 al 31 de
Diciembre de 2008; compaiiias Holding o tenedoras de acciones, compaiifas de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del
sector publico; sucursales de compaiifas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales privadas o mixtas, otganizadas como personas juridicas y las asociaciones que
éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

- Seestablece el 1 de Enero de 2011 como fecha de transicién; pata este grupo que deberin
preparar y presentar sus estados financieros comparativos de acuerdo a las NIIF al 31 de
Diciembre de 2011.

- Como parte del proceso de transicidn, las compafiias prepararin obligatoriamente hasta
Marzo de 2011 un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos lo sigutente: '

. un plan de capacitacién
. el respectivo plan de implementacién
. la fecha de diagnéstico de los principales impactos en la compafiia

- Adicionalmente, se deberi preparar, para las fechas de transicion, estados financieros
comparativos con especial atencion en:

o conciliaciones entre el patrimonio neto de acuerdo a la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero y al 31 de Diciembre de
2011.

o conciliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF del 2011.

o explicar cualquier ajuste material, si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del
2011, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Caja y Bancos

Caja y bancos estn definidos como caja y depésitos en bancos, ficilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos 2 tiesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, las cuales generalmente tienen de 15 a 30 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. La Compaiiia realiza una provisién
considerando el 1% de la cartera concedida en el afio.

Activos Fijos

Estin registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcién de los afios de vida til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Activos Fijos (continuacion)

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Maquinaria y equipo 10%
Mejoras en locales arrendados 20%
Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio como gastos generales.

Activos Diferidos

Representan principalmente los gastos incutridos en concepto de solucién de litigios, lo que
permiti6 dar inicio y mantener las operaciones. Estos cargos diferidos se amortizan en cinco afios,

en base al método de linea recta a razén del 20% anual. La amortizacién se registra en el gasto del
ano.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras, normalmente tienen un plazo de 30 dias. Las cuentas por

pagar se registran al costo, el cual es el valor razonable considerando que serin liquidadas en el
futuro.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos sila Compafiia tiene una obligacién producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Deudas a Largo Plazo

Las deudas a largo plazo estin registradas al costo, considerando que fueron recibidas e incluyen
los cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 5% de la utilidad liquida
anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente pot lo menos el 20% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuaci6n)
Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo de Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se registra sobre la base del pasivo y estd constituida a la tasa
del 25%.

La provisién estéd constituida sobre la base imponible descrita en la Nozz 73. Este tributo es
registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por servicios de comision son reconocidos en el momento en que se emite la
factura y que es la fecha en la que se presta el setvicio.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)

Comisiones a Aerolineas $ 22,363 $ 22,362
Clientes 884,798 1,105,823
Empleados 21431 29,059
Impuestos 40,953 40,942
Anticipos . 38,363 67,227
Otros 13,305 27,103
Provisién para cuentas incobrables (141,153) (31,399)

$ 880,060 $ 1,261,117

El movimiento de la cuenta, provisién para cuentas incobrables, por los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

10
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar (continuacién)

2009 2008
(US Délares)
Saldo al inicio $ 31,399 $ 20,500
Provisién con cargo a resultados 4,719 10,899
Provisién con cargo a utilidades retenidas 105,035 -
Saldos al final $ 141,153 $ 31,399
4. Gastos Pagados por Anticipado
Los gastos pagados por anticipado al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2009 2008
(US Délares)

Seguros pagados por anticipado $ 2,332 $ 3971
Material de embalaje 9,944 12,967
Suministros 7,285 735
Otros anticipados 13,505 1,328

$ 33,066 $ 19,001

5. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de

computacién
Magquinaria y Equipo
Vehiculos

Mejoras locales
arrendados

Dep. acumulada

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
2007 Adiciones  Reclasificaciéon 2008 Adiciones Bajay Ventas 2009
(US Délares)

$ 10,622 $ 333 % © $ 13,949 $ - $ - $ 13,949
30,948 (2,184) 28,764 6,039 (3,300) 31,503
47974 14,035 (3,073) 58,936 5,487 - 64,423

120,587 11,138 (36) 131,689 2,076 (1,941) 131,824
58,214 - 58,214 8,000 - 66,214

69,747 9,052 (829) 77,970 10,136 - 88,106
(72,974 (45,424) 4,597 (113,801) ~ (56,898) 137 (170,562)

$ 206904 $ 50,351 §% (1,534) $ 255,721 $ (25,160) $ (5,109) $ 225,456

11
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Activos Diferidos

El movimiento de los activos diferido, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
207 Adiciones 2008 Adiciones 2009
Sistemas $ 20,281 $ 10,048 $ 30,329 $ 39984 % 70,313
Gastos legales de desarrollo 719,590 719,590 719,590
Licencias - 2,950 2,950 4,490 7,440
Amortizacién acumulada (430,996) (150,409) _ (581,405) (162,462) (743,867)

$ 308875 § (137,411)

$ .

171,464 $ (117,988) $ 53476

7. Cuentas por Cobrar No Corrientes

Representan documentos por cobrar a los accionistas de la Compafiia, los mismo que no generan

intereses y seran recuperados cuando la Compafiia genere dividendos o se decida en junta de

accionistas asignar bonos a los accionistas.

8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Socios

Proveedores

Agencias de Carga (CASS)
Clientes - diferencias en tarifas
Lineas Aéreas

Impuestos por pagat

Seguro social

Otras

2009 2008
(US Délares)

$ 128,317 § 211,828
87,641 178,740
725,399 949,333
18,356 60,669
18,864 19,134
1,941 8,527
31,684 8,406
- 20,150
$ 1,012,202 § 1,456,787

Las cuentas por pagar a agencias de carga se liquidan quincenalmente y representan los pagos a las

aerolineas a través del CASS.
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados poz los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:

Beneficios Impuesto Participacion de Provisiones

Sociales alaRenta Trabajadotes de Gastos Totales
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre

de 2007 $ 11254 § 175 § 4,650 $ - $ 16079
Provisiones 52,963 16,253 8,632 3,609 81,457
Pagos (49,754) (16428)  (4,650) (2,384) (73,216)
Saldos al 31 de Diciembre

de 2008 14,463 - 8,632 1,225 24,320
Provisiones 48,423 8,180 3,705 60,308
Pagos (53,675) (8,180) (8,632) (1225) (1,712
Saldos al 31 de Diciembre

de 2009 $ 9211 $ - $ 3,705 $ - 12,916

10. Deuda a Largo Plazo

La deuda a latgo plazo al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, representa préstamo pagadero por el
principal accionista, el mismo que no genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

11. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, el capital pagado de la compatiia estd constituido por 10,000
participaciones ordinatias con un valot unitatio de US$ 1,00.

12. Ingresos y Costos Locales

Los ingtesos y costos que mantiene la Compafifa al 31 de Diciembre, consisten en lo siguiente:

(Espacio en blanco)
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Fresh Logistic Carga Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

12, Ingresos y Costos Locales (continuacién)

2009 2008
(US Délares)
Ingresos Locales:
Participacion por embarque aéreo $ 110,712 § 186,020
Comision 5% CASS 444,824 752,850
Exportacion de setvicios 234,715 292,805
Recuperacion de gastos 3,887 2,032
Otros ingresos 12,710 3,746
Otras comisiones 370,751 342,223
Ingresos por carga seca 243,686 68,711
Ingresos por transporte de cargo 93,222
$ 1,514,507 $ 1,648,387
Costos locales:
Costos locales de exportacion:
Flete aéreos $ 39433 § 180
Transporte terrestre 203,793 271,606
Gastos de aduana 57,178 71,170
Material de embalaje y estibaje 20,365 18,823
Cuartos frios 20,326 18,452
Insumos y matetiales 6,206 15,533
Gastos de agente 278,163 336,659
Costos indirectos 112,767 160,862
Costos locales de importacién:
Transpotte terrestre 12,124 11,364
Gastos de aduana 92,831 123,027
Material de embalaje y estibaje 349 79
Insumos y matetiales 393 110
Otros egresos 62,138 32,599
$ 906,064 $ 1,060,464
(Espacio en blanco)
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)
13. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta, la
Compafiia sumé gastos no deducibles tributariamente por US$ 15,683 (US$ 18,799 en 2008), para
el impuesto a la renta, la compaiia disminuyé US$ 3,960 por deducciones correspondientes al pago
a empleados discapacitados o que tiene conyuges o hijos con discapacidad.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2009 se efectuaron retenciones en la fuente por
US$ 15,442 (US$ 18,969 en 2008),

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a
pattir de la fecha de presentacién de la declaraciéon, Consecuentemente, los ejercicios impositivos
2006 a 2009 se encuentran abiertos.
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