BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

BANDA VANONI CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de mayo del 2004, con un plazo de duracion de
cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto principal la compra venta, representacion distribucion,
comercializacidén, importacion y exportacion de equipos, bienes e insumos médicos y de sus
piezas, partes y repuestos, asi como, la capacitacién y adiestramiento del personal para el
manejo de dichos equipos.

2. BASES DE PREPARACION

BANDA VANONI CiA. LTDA., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de
Compaiiias; Valores y Seguros y por lo tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus
Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

BANDA VANONI CiA. LTDA., es una empresa que cumple con los requerimientos para
ser considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);
% Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);
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¢ Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima traduccion vigente de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano
por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicién y localizacion del activo; y (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicidén y/o de
revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
» Moneda Funcional y de Presentacion
La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°

21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
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Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia, los estados financieros al
31 de diciembre del 2018 y 2017 estan presentados en doélares de los Estados Unidos de
América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del
2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compania hace estimaciones e hipodtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compainia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacidon patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las
hipétesis usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier
cambio en estas hipotesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

> Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
> Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de BANDA VANONI CiA. LTDA.,
y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
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> Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias e inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos.

»  Activos y pasivos financieros

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccidén, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantiene activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y derechos de cobro.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

e Cuentas por cobrar clientes y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o
servicios realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un
afio o menos, se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como
activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se
ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al
cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el
comportamiento historico observado por las cobranzas de la Compaiia.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo
a sus vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al
100%.
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e Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen
por anticipos entregados a proveedores locales y empleados.

e Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcioén sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compania, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Socios de la Compainia
e Ingenieria y Equipos Asociados Cia. Ltda. Inieqa

Las transacciones que BANDA VANONI CIA. LTDA., realiza con sus partes
relacionadas son las siguientes:

e Prestacidén o recepcion de servicios;
e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean

en efectivo o especie); garantias y avales.

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaifiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razdn, las notas que acompaian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.
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Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan
como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

e Cuentas por pagar comerciales

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar
se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo 0 menos.
Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

e Obligaciones con instituciones financieras y terceros

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor
de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

> Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo de inventarios de consumo comprende los suministros y materiales registrados al costo
de adquisicion en doélares. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método
promedio ponderado.

La Compania analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
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disminuye el saldo a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos
obsoletos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importaciones.

> Pagos anticipados

Corresponden a los valores entregados a terceros en calidad de anticipos. Estos activos se
encuentran registrados al valor del dinero entregado previo la prestacion del servicio o la
recepcion del bien adquirido por parte de terceros.

»  Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en la generacion de
ingresos o para propoésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas ttiles esperadas (determinadas por referencia con
activos propios comparables). A excepcion de los terrenos que no son objeto de depreciacion.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los
impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de
la forma prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

El costo de los elementos de propiedades y equipos es el precio equivalente en efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden
utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad y equipo se miden a
su costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida 1til o el rendimiento de los
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bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la
vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
registrara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

»  Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de
cada periodo y se calcula en funciéon de los anos de la vida util estimada de los diferentes
bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya
que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas, los porcentajes de depreciacion y los porcentajes a ser considerados
como valor residual son los siguientes:

Activo VidaUtil  Tasas  placr
Edificio 20 5% 40%
Vehiculos 5 20% 30%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Magquinaria y equipo 10 10%
Equipo de computacion 3 33%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

> Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia evaliia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida 1til no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con
a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados
de flyjo de efectivo futuros.
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de
cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

» Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccidén o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se aiiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente
preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

> Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencidn de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este tltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

»  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros.
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> Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mdés confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compafiia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

>  Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacidén
contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacidon patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidon patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 aflos en un misma
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compaiia en forma continua o interrumpida; la obligacion es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; es
descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado de
los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados.
El calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afos de servicio.
El célculo esta regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de
este beneficio.

>  Beneficio por retiro de ejecutivos

Corresponde a las provisiones efectuadas por beneficios de retiro de ejecutivos, los cuales son
registrados en base a estudios actuariales, considerando los parametros establecidos en la NIC
19 para beneficios post-empleo.

> Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado
integral.

> Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes y prestacion
de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

o Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

e Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion

o El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

> Reconocimiento de costos y gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el
estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la
obtencién de partidas especificas de ingresos.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

> Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

> Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2018 estd gravada a la tasa del 25% (22% para el 2017). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la
renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

> Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de fluyjos de efectivo, la Compaiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Contintia en la siguiente pdgina...
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4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
a) Aplicacion de normas nuevas y revisadas en el aiio actual
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 - Instrumentos financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se
presentan en:

e C(lasificacion y medicion basada en el modelo de negocios y las caracteristicas de flujo de
caja contractual.

e Deterioro — Modelo de pérdidas esperadas

e Contabilidad de coberturas

a. Clasificacién — Activos y Pasivos Financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros
que refleja el modelo de negocios en el que se gestionan los activos y sus caracteristicas de
flujo de efectivo. La NIIF 9 incluye tres categorias principales de clasificacion para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, y el valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorias
existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

Los Pasivos Financieros conservan en gran medida los requerimientos existentes de la NIC 39
para su clasificacion.

b. Deterioro del valor — Activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a
como los cambios en los factores econémicos afectan las pérdidas crediticias esperadas, lo que
se determina sobre una base promedio ponderada.

Segun la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

o Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacion; y

e Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida

esperada de un instrumento financiero.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el riesgo
de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado significativamente
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desde el reconocimiento inicial. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede determinar que el riesgo de crédito de
un activo financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito
bajo, a la fecha de presentacion. Sin embargo, la medicion de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida siempre se aplica para las cuentas comerciales por cobrar y los
activos del contrato sin un componente de financiacion significativo; la entidad también puede
escoger aplicar esta politica para las cuentas comerciales por cobrar y los activos del contrato
con un componente de financiaciodn significativo.

c. Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 requiere que la Compaiia asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administracion de riesgos de la Compaiia y
que aplique un enfoque cualitativo y dirigido al futuro para evaluar la eficacia de cobertura.
La NIIF 9 también introduce nuevos requerimientos respecto del reequilibrio de las relaciones
de cobertura.

d. Impacto y transicion en la Compania

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de deterioro del valor de los
activos financieros y la contabilida’d de coberturas no ha tenido impacto en los estados
financieros de BANDA VANONI CIA. LTDA.

Los pasivos financieros existentes representan obligaciones con partes relacionadas y su
medicién al costo amortizado no representa cambios significativos en los Estados Financieros.

NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Esta norma
reemplaza las guias de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos
de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccién, la CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; la
CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos—
Permutas de Servicios de Publicidad.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar
informacidn util a los usuarios de los estados financieros sobre la

naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
flujos de efectivo que surgen de un contrato con un cliente...

Los contratos con clientes se contabilizaran en base a esta norma cuando se cumplan todos los
criterios siguientes:

(a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

(b) 1a entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir;
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(c) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

(d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

(e) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion
del importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la
intencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprestaciéon al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en
el contrato si la contraprestacioén es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccioén de precio.

Impacto y transicion en la Compaiiia

BANDA VANONI CiA. LTDA., adopto6 la NIIF 15 utilizando el método de retrospectivo
modificado, el efecto producto de la adopcidn de este método se aplico al 1 de enero de 2018.
Segun este método, la norma puede aplicarse a todos los contratos a la fecha de la
implementacion inicial o solo a los contratos que no se hayan completado en esta fecha.

La Compaiiia aplicd esta norma sobre todos los acuerdos no completados con sus clientes a
partir del 1 de enero de 2018. El efecto acumulativo de la aplicacién inicial de la NIIF 15 se
reconoce en la fecha de la aplicacion inicial como un ajuste al saldo de apertura de resultados
acumulados. Por lo tanto, la informacién comparativa no fue restablecida y se continua
reportando segun la NIC 11, NIC 18 e interpretaciones relacionadas.

Producto de la adopcion de esta norma, BANDA VANONI CIA. LTDA., no identifico

ajustes o reclasificaciones que deban efectuarse sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que afin no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero
aun no son efectivas; las cuales permiten su aplicaciéon anticipada.

Fecha que entra Breve explicacion de 1a Norma o
en vigencia Enmienda

Titulo y nombre normativa

Aclara el tratamiento de
arrendamientos operativos y

NIIF 16 — Arrendamientos. financieros, elimina el modelo de
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, contabilidad dual para arrendatarios
SIC 15y 27; puede aplicarse de 01 de enero del que distingue entre los contratos de
forma anticipada, pero solo si 2019 arrendamiento financiero que se
también se aplica la NIIF 15 registran dentro del balance y los
(Emitida en enero 2016) arrendamientos operativos para los

que no se exige el reconocimiento de
las cuotas de arrendamiento futuras.

15



BANDA VANONI CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

Breve explicacion de 1a Norma o

en vigencia

Enmienda

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
los tratamientos de los
impuestos a los ingresos

NIIF 9 — Instrumentos
Financieros

NIC 19 — Beneficios a los
empleados.

NIC 28 — Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos

NIIF 3; NIIF 11; NIC 12 y NIC
23.

NIIF 17 - Contratos de seguros

NIIF 10 — Estados financieros
consolidados y NIC 28 —
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2021

No oficializada

Interpretacion que clarifica el
reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Modificacion a la NIIF 9:
Caracteristicas de cancelacion
anticipada con compensacion

negativa.

Modificacion a la NIC 19: Reducciéon
o liquidacion del plan: requiere que
una entidad determine el importe de
cualquier costo de servicio pasado, o
la ganancia o pérdida en la
liquidacion, al volver a medir el
pasivo neto por beneficios definidos
antes y después de la modificacion,
empleando las suposiciones actuales y
el valor razonable de los activos del
plan en el momento de la enmienda.

Modificaciones NIC 28: aprobacion
por el Consejo de Participaciones de
Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2015 - 2017

Norma que reemplazara a la NIIF 4
"Contratos de Seguros ".

Modificaciones: Venta o aportacion
de activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto

La Compaiiia no ha concluido atin los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

16



BANDA VANONI CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiia ha establecido
procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

ARl

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafia, misma que se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econdmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estdn en uso por
parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. BANDA VANONI
CiA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes que en su
mayoria son entidades de salud publica; sin embargo, se encuentra expuesta a que los plazos
de crédito no se cumplan debido a los procesos de gestion para aprobacién de facturas por
parte de las autoridades publicas. La Compafiia constantemente evalta el tiempo de crédito
concedido y realiza las gestiones necesarias para que la cartera pueda ser recuperada dentro de
los plazos programados.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compaifiia se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
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excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales. Ademas, la Compania recibe financiamiento
de sus socios o de companias relacionadas que también esta disponibles para cubrir
necesidades de fondos.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los
requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia tiene como objetivo contar
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo econdémico.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administraciéon de riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones
financieras, en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central; por lo que la Gerencia considera que, a la
fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.
Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el doélar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaifiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracién considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el

maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecuciéon de
los procesos de la Compaiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

18



BANDA VANONI CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 1,734,318 1,777,700
Menos: efectivo (166,098) (253,864)
Deuda neta 1,568,220 1,523,836
Total patrimonio 1,715,773 2,038,478
indice deuda — patrimonio ajustado 0.91 0.75

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la Compafiia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, se encuentran conformados por:

2018 2017
Cajas chicas 1,350 1,350
Banco Pichincha C.A. 106,820 177,330
Banco Bolivariano C.A. 57,928 75,184
Total 166,098 253,864

7. CLIENTES

Las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se encuentran
conformadas por:

2018 2017
Clientes (1) 833,590 1,196,379
(-) Provision incobrables  (2) (37,172) (36,888)
Total 796,418 1,159,491
(1) Los principales clientes se detallan a continuacion:
2018 2017
H. Junta de Beneficencia Guayaquil 251,743 570
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2018 2017

Iniega 120,000 -
Mediavilla Granda Nancy Cecilia 67,048 13,490
Hospital Gineco Obstétrico Pediatrico de Nueva Aurora Luz
Elena Arismendi 55,822 i
Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 38,409 -
Hospital Gineco Obstétrico Isidro Ayora 23,920 -
Franco Naranjo Andersson Javier 21,649 -
Cevallos Cerén Bryan Alexis 20,642 20,642
Conclina C.A. 20,640 16,901
Hospital de Los Valles SA Hodevalles 19,498 -
Pauta Cérdova Jorge Enrique 13,542 26,877
Clinica Panamericana Climesa S.A. 13,463 13,463
Loupit SA 12,914 -
Castillo Tulcanaza Diana Anabela 9,743 6,393
Ustinov S.A. 9,714 60,353
Hospital de Especialidades Carlos Andrade Marin 9,686 40,237
Fnc Medical Products Cia. Ltda. 9,647 3,719
Hospital Provincial General Pablo Arturo Suarez 9,117 15,501
Medincorp 9,088 8,599
Sanchez Arévalo Victor Lenin 9,081 9,081
AYN Comercializadora Disadn Cia Ltda. 8,811 -
Otros Clientes 79,413 960,553

Total 833,590 1,196,379

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de la provision para cuentas
incobrables es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio 36,888 39,151
Aumento 284 -
Disminucion - (2,263)
Saldo al final 37,172 36,888

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan compuestas por:

2018 2017
Anticipo a proveedores 14,345 26,636
Garantias 6,300 7,300
Anticipo empleados 680 11,413
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Otros 822 802
Total 22,147 46,151

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios se encuentran clasificados por el tipo de
productos existentes en bodegas y estan compuestos por:

2018 2017
Inventarios 1,254,295 1,400,238
Provision por deterioro (13,913) (45,651)
Total 1,240,382 1,354,587

(1) Al cierre de los periodos 2018 y 2017, la Compaiiia ha determinado que una parte de sus
inventarios no son realizables en el corto plazo; razén por la cual, decidid crear una
provision para deterioro por un valor de US$ 13,913 y US$ 45,651 respectivamente que
tuvieron el siguiente movimiento:

2018 2017
Saldo inicial 45,651 41,173
+) Adiciones - 45,651
(+)
(-) Consumos (31,738) (41,173)
(=) Saldo final 13,913 45,651

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se detallan a
continuacion:

Activos:
2018 2017
Crédito tributario ISD 71,166 58,818
Crédito tributario IVA - 38,290
Total 71,166 97,108
Pasivos:
2018 2017
IVA por pagar 17,387 45,177
Retenciones de IVA - 25,275
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Retenciones en la fuente

11. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

Total

23,990

17,387

94,442

Continua en la siguiente pagina...

El movimiento de propiedad y equipos para los afios 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Cuenta S.al.d 0 al Adiciones Saldo al
inicio final
Terrenos 325,000 - 325,000
Muebles y enseres 10,425 520 10,945
Vehiculos 157,505 - 157,505
Maquinaria y equipos 48,083 - 48,083
Equipo de computacion 57,133 - 57,133
Edificios 362,670 - 362,670
960,816 520 961,336
(-) Depreciacion acumulada (232,602) (39,753) (272,355)
Total 728,214 (39,233) 688,981
2017
Cuenta S.al.d 0 al Adiciones Saldo al
inicio final
Terrenos 325,000 - 325,000
Muebles y enseres 10,425 - 10,425
Vehiculos 157,505 - 157,505
Magquinaria y equipos 42,068 6,015 48,083
Equipo de computacion 55,794 1,339 57,133
Edificios 362,670 - 362,670
953,462 7,354 960,816
(-) Depreciacion acumulada (191,889) (40,713) (232,602)
Total 761,573 (33,359) 728,214

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales estan conformadas por:

2018 2017
Proveedores del exterior 129,392 124,896
Proveedores nacionales 6,321 16,067
Otros 22,169 -
Total 157,882 140,963

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, los valores por obligaciones financieras mantenidas con el
Banco Pichincha C.A., corresponden a cartas de crédito que sirven como avales para el pago
a los proveedores del exterior y se detallan a continuacién:

2018
Operacion Valor Fecya.l ’de Fecfha. de
emision vencimiento
311933801 48,397 17/12/2018 08/05/2019
Tarjeta Corporativa Visa 4,032
Total 52,429
2017
Operacion Valor Fecya.l ’de Fecfha. de
emision vencimiento
274326701 64,027 29/08/2017 09/01/2018
275376501 45,988 13/09/2017 22/01/2018
278121301 36,855 27/10/2017 09/03/2018
Total 146,870

14. OBLIGACIONES CON SOCIOS Y TERCEROS

Las cuentas de socios y terceros pendientes de pago al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponden a préstamos concedidos para la continuidad de las operaciones de la Compaiia.
Los valores adeudados corresponden a:

2018 2017
Pasivo corriente
Banda Gilberto 10,272 13,065
Vanoni Rosario - 5,083
Total pasivo corriente 10,272 18,148
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2018 2017

Pasivo no corriente
Banda Hidalgo Gilberto 461,843 190,041
Vanoni Luzmila 367,724 -
Banda Maria Paulina 158,166 192,802
Banda Analucia 136,972 174,631
Pérez Tatiana 122,524 -
Vanoni Magdalena 50,000 50,000
Vanoni Martinez Rosario - 378,775
Banda Ricardo - 163,783
Total pasivo no corriente 1,297,229 1,150,032
Total 1,307,501 1,168,180

La Compaiiia reconoce un 8% de interés anual sobre los saldos. No existen fechas de
vencimiento de las obligaciones.

15. OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales que mantiene la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponden a:

2018 2017
Beneficios sociales por pagar 36,035 38,714
IESS por pagar 13,558 20,281
Participacion 15% a trabajadores 7,614 23,912
Otros 5,424 -
Total 62,631 82,908

16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de la provision jubilacion patronal y desahucio
corresponden a:

2018 2017
Jubilacién patronal 71,268 61,413
Bonificacion por desahucio 46,685 64,389
Total 117,953 125,802
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JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afilos o mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los
beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

La jubilacién patronal ha sido registrada basandose en los parametros contables de la NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos no fueron elaborados para el afio 2018 y al 31 de diciembre de 2017 fue
elaborado por Dynamics Consultores (Néstor Rodriguez M.), actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

El movimiento de la provision por jubilacién patronal durante los periodos 2018 y 2017,
fueron como sigue:

2018 2017
Jubilacion Patronal
Saldo al inicio 61,413 61,217
(+) Regulacion de saldos 9,855 196
Saldo al final 71,268 61,413

Las principales hipoétesis usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2017

Hipotesis Actuariales
Tasa de descuento 8.00%
Tasa de incremento salarial (incluye o

2.30%
ascensos laborales)
Tabla de rotacion (promedio) 11.00%
Tabla de mortalidad e invalidez SENPLA?O]?E

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio
en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden
ser correlacionados).
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Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

La bonificacién por desahucio ha sido registrada basandose en los parametros contables de la
NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros
corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

La provision para bonificacion por desahucio estad calculada en base al 25% del ultimo sueldo
por los afios de servicio.

El movimiento de la provisidon por bonificaciéon por desahucio durante los periodos 2018 y
2017, fueron como sigue:

2018 2017
Bonificacion por Desahucio
Saldo al inicio 64,389 65,297
Consumo (17,704) (908)
Saldo al final 46,685 64,389

La Compania no ha constituido ningin activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Unicamente se tratan de reservas contables.

17. BENEFICIO POR RETIRO DE EJECUTIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la provisidon para beneficio por retiro de ejecutivos se
presenta en US$ 18,535; la cual que ha sido calculada en base a los mismos parametros

considerados para la determinacién de jubilacion patronal de los empleados y se encuentran
incluidos en el mismo informe del Actuario.

18. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social
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Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compaiiia alcanza los US$ 100,000; el cual
esta conformado por 100,000 participaciones de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva facultativa

De acuerdo con la clausula novena de la escritura de constitucion, de las utilidades liquidas, la
Compaifiia destinara un valor del 20% para constituir una reserva facultativa, la misma que
estara a disposicion de la compafiia para los casos que la junta de socios considere necesaria.
Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado
del periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compainia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

19. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos se componen de:

2018 2017
Bienes 3,882,617 3,584,906
Servicios - 3,502
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Otros ingresos 17,384 2,354
Subtotal 3,900,001 3,590,762
Devolucién en ventas (1,086,010) -
Descuento en ventas (1,927) (13,617)
Subtotal (1,087,937) (13,617)

Total 2,812,064 3,577,145

20. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos y gastos generados por la operacion del negocio
son los siguientes:

2018 2017
Costos
Costo de ventas 1,479,369 2,651,159
Otros costos 2,735 (70,073)
Devoluciones (98,603) (821,817)
Total costos 1,383,501 1,759,270
Gastos administrativos
De personal 462,973 390,293
Honorarios servicios profesionales 127,163 253,951
Mantenimientos 57,952 50,608
Depreciaciones 44,672 45,013
Arriendos 22,331 80,449
Servicios publicos 9,720 14,265
Capacitacion personal 8,924 1,980
Jubilacién patronal y desahucio 358 23,216
Provision cuentas incobrables 284 -
Deterioro de inventarios - 45,651
Varios 188,143 167,496
Total gastos administrativos 922,520 1,072,922
Gastos ventas
De personal 250,925 356,485
Arriendos 54,369 -
Servicios publicos 14,238 -
Capacitacion personal 8,461 18,758
Honorarios servicios profesionales 7,885 -
Jubilacion patronal y desahucio 3,769 14,685
Mantenimientos 1,007 -
Promocién y publicidad 106 4,170
Varios 30,912 89,862
Total gasto de ventas 371,672 483,960
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2018 2017

Gastos financieros

Otros intereses 86,632 95,856
Gastos e intereses bancarios 14 4,827
Retencion por cambio de divisas - 897
Total gastos financieros 86,646 101,580
Total gastos 1,380,838 1,658,462
Total costos y gastos 2,764,339 3,417,732

21. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta para los periodos 2018 estd gravada a la tasa del 25%
(22% para el 2017) de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los
porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y 1o paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afo anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado. Este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retenciéon en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaifiia de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 (1) 2017
(=) Utilidad contable 47,725 159,414
(-) 15% Participacion trabajadores (7,159) (23,912)
(+) Gastos no deducibles 22,651 55,361
(+) Diferencias temporarias - 45,651
(=) Utilidad gravable / Base imponible 25% 63,217 236,514
(=) Impuesto causado 15,804 52,033
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 33,875 36,660
(-) Rebaja del saldo del anticipo Decreto 210 - (14,664)
(=) Anticipo reducido 33,875 21,996
(=) Impuesto a la renta determinado 33,875 52,033
(-) Retencion en la fuente 26,262 (33,875)
(-) Crédito tributario generado por ISD 78,779 (76,976)
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2018 (1) 2017
(=) Crédito tributario (71,166) (58,818)

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compafia atin no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2018. El
Gerente General de la Compafiia considera que los valores detallados seran los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacion.

b. Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos por impuestos diferidos se presentan en:

Diferencia

Activos por impuestos diferidos . Tasa AID
temporaria
Provisiéon de intereses 10,136 22% 2,230
Deterioro de inventarios 45,651 22% 10,043
Total 12,273

c. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos
para revision los ejercicios 2015 al 2017.

22. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segin suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica
para la reactivaciéon de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la
gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la

dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera; mediante Suplemento del Registro
Oficial 312 del 24 de agosto del 2018

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.
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Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emiti6 la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccidén de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

e Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15
afos.

e Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

e Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

e Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 aios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de 1a Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta

Ingresos
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Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimin6 el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determin6é nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE,
estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10
afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidén del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia

Tarifa de impuesto a la renta

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidon o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

32



BANDA VANONI CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
e Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

e Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago

e Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

e Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

e Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

e Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

e Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles unicamente a la nueva inversioén. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 aflos adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a

futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el
negocio.
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe 12 de abril del 2019,
no se han producido otros eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido autorizados para su publicacion por el Gerente General de la Compaiiia el 12 de abril del
2019 y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En
opinion del Gerente General de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Socios sin modificaciones.
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