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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios Qe:
BANDA VANONI CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BANDA VANONI CiA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y sus correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de BANDA VANONI CiA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de BANDA VANONI CIA. LTDA., de conformidad con los requerimientos de ética
dispuestos en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Tal como se indica en las Notas 4 (a) y 22 de los estados financieros, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros en el mes de diciembre del 2017 emitié un comunicado respecto a la
aplicacion de la enmienda a lIa Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 19 de Beneficios a
empleados, referente al cambio de la tasa de descuento en suposiciones actuariales. En este
pronunciamiento el organismo de control aclara que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de
valores es de alta calidad, y que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio; por
lo tanto, seria razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los valores negociados en
las bolsas de valores del Ecuador que van del 7% al 10%, y no al 4% de los bonos corporativos de
Estados Unidos de América. Debido a lo antes indicado, la Compafiia acogi6 la resolucion emitida
por el organismo de control y optd por corregir la aplicacion de la referida enmienda para el afio 2017,
utilizando la tasa de descuento de los bonos corporativos del Ecuador en el calculo de sus pasivos
laborales post empleo, adicionalmente, este cambio no gener6 diferencias materiales que deban ser
presentadas en los saldos del afio 2016. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta
situacion,
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Cuestiones clave de la auditoria

Nuestra auditoria se ha efectuado bajo el cumplimiento estricto de las normas de auditoria y los
estados financieros cumplen con los parametros de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, por lo que no encontramos asunios claves que deban ser comunicados.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si la Administracion tiene intencion de liquidar la compania o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre la utilizacion adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracion y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe o0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de ejecucién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de BANDA VANONI
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750

Quito - Ecuador
Abril 23, 2018
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BANDA VANONI CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016
(F xpresados en ddlares de los Fstados Unidos de América)

Nota 2017 2016
ACTINVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 253 864 216,439
Inversiones
Cuentas por cobrar
Clientes 7 1,159,491 1,307,295
Otras cuentas por cobrat 8 46,151 64,300
Inventarios 9 1,354,587 1,277,969
Impuestos cormientes 10 97,108 10,165
Total activo corriente 2,911,201 2,876,168
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos 11 728,214 761,573
Activo intangible 9,325 9,905
Activos por impuestos diferidos 23b 12,273 2,230
Otros activos 155,165 150,992
Total activo no corriente 904,977 924 700
TOTAL ACTIVO 3,816,178 3,800,868
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 12 140,963 304,852
Obligaciones financieras 13 146,870 =
Obligaciones con s0C108 y erceros 14 18,148 12,943
Pasivos por impuestos corrientes 10 94,442 64,539
Obligaciones laborales 15 82,908 102,210
Total pasivo corriente 483,331 484,544
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con socios y terceros 14 1,150,032 1,247,992
Jubilacion patronal y desahucio 16 125,802 126,514
Beneficio por retiro ¢jecutives 17 18,535 21,351
Total pasivo no corriente 1,294 369 1,395,857
TOTAL PASIVO 1,777,700 1,880,401
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 18 2,038,478 1,920,467
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,816,178 3,800,868

1.as gitas son parte iniegrante de los estados financieros




BANDA VANONI CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
INGRESOS
Bienes 3,571,289 3,910,570
Servicios 3,502 255
Ortros ingresos 2,354 10,730
Total ingresos 19 3,577,145 3,921,555
COSTOS
Costos de ventas 1,739,269 2,074,263
Total costos de ventas 20 1,759,269 2,074,263
GASTOS OPERACIONALES
Gastos administracion 1,072,922 1,078,267
(Gastos de ventas 483,960 388,423
Gastos financieros 101,580 153,094
Tetal gastos operacionales 20 1,658,462 1,619,784
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 159,414 227,508
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacion trabajadores 21 23,912 34,126
Impuesto a la renta 21 52,033 53,192
Impuesto a la renta diferido (10,043) -
UTILIDAD NETA 93!512 140,190
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias reconocidas en estudios actuariales 24,499 410
RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS 118,011 140,600
P

1 a Banda
Gerente General

Las notas son parte integrante de los estados
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BANDA VANONI CIA. LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODO ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de America)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2017 2016
Efectivo provisto por clientes 3,743,098 4,297,508
Efectivo utilizado en proveedores (2,866,448) (2,888,679)
Efectivo urlizado en empleados (769,021) (711,474)
Efectivo utilizado en otros (4,173) (39,657)
Efectivo utilizado en impuestos corricntes (109,073) (87,271)

Ffectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (5.617) 570,427

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad y equipos (7,354) (30,685)
Efectivo utilizado en adquisiciones de activos intangibles (3,719) (9,905)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (11,073) (40,590)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por (utilizado en) instituciones financieras 146,870 (89,082)
Efectivo utilizado en socios (92,755) (346,029)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 54,115 (435,111)

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 37,425 94,726

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ AL INICIO DE LOS ANOS 216,439 121,713

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE 1.OS ANOS 253,864 216,439

as notas son parte infegrante de los estados financieros
Ln
uci anda § pez
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BANDA VANONI CIA. LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS FERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Litilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacién

Depreciaciones

Amortizacion

Baja activo fijo

Regulacion de beneficios por retiro ejecutivos
Provision deterioro de inventarios

Beneficios sociales

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Reversion impuesto diferido

Utilidad conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucion de cuentas por cobrar

Disminucion de otras cuentas por cobrar

{Aumento) Disminucion de inventarios

Aumento de impuestos corrientes

Aumento de otros activos

Disminucion de cuentas por pagar comerciales

Aumento (Disminucion) de pasivos por impuestos corrientes
Disminucion de obligaciones laborales

Disminucion de otros pasivos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

2017 2016
93,512 140,190
40,713 42,533

4,299
(214)
24,499 3,175
45,651 68,084
34,483 22,341
23,912 34,126
52,033 53,192
(10,043) 9,229
309,059 372,656
147,804 375,294
18,149 12.942
(122.269) 124,461
(138,976) (10,165)
(4,173) (39,657)
(163,889) (102,108)
29,903 (77,106)
(81,225) (85,223)
(667)
{5,617} 570,427

L as notas son parte integrunte de los estados financieros

VL
Contadora



(F1 BION 12A) SO1308 [2 uod sauoroediqo s ap ofed (e apuadsano’y (3)
(F1 ©ION 134) SO1208 S0[ 3p ONPId ap eialier vf uod sowsed ap ofed e unpuedsanon) (q)

(€1 BION 124} J0Unxa [2p sazopasaerd e senuered eied v vpuiyrg ooueg 13 1od sepunua OUPALY 0P SEUED $7] © uapuodsairo’y ()

ISELIOJRIRIIR SRION]

NS0'SIE' L = = = SII'¥S SE6'N9C 1 uopeDURLY ap sapepianoe 10d soamsed [elo],

ZEDDST'T (0we'L6) T66'LFT'1 (2) AUILLIOD OU S043013) £ S01308 10D sauaelingo

SFL'8I S0T'S £P6'Tl (a) SO1DI &S00S 10D SIUOTEHG0

0£8'9%1 OLROFI (e) SEINIUBLY SAUOIERIGO)
J)qeuozZYI I0[RA e

SuopREEEN Tl Sy epauow uopIsTRbpy b - sejoN
Loz P OUINTIAON] ap sofnyg

0ANDAJD [¥ SOLULISIP SOIqUIE )

IJUIY 3p SOPIIN SOPRISI] SO 3P SARIUP Ud sopesaidy ()

L10T 9P 31quIadip 3p 1§ 1Y

OlUBIUEIIURUL 3P SaPEPIANOL s2] ap uaBins anb soarsed sof ap uoneIOUOS

0dviVvdds OALLDAA 9d SOrNT4 9 Oav.isd

VALT VIO INONVA VANV

) } ) ) / ) ) ) J / / ) / ) ) ) ] ) ) ] ) ) ) } J / ) ) / ) )



BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

BANDA VANONI CiA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de mayo del 2004, con un plazo de duracion de
cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto principal la compra venta, representacion distribucion,
comercializacion, importacion y exportacion de equipos, bienes e insumos médicos y de sus
piezas, partes y repuestos, asi como, la capacitacion y adiestramiento del personal para el
manejo de dichos equipos.

2. BASES DE PREPARACION

BANDA VANONI CIA. LTDA., es una compania regulada por la Superintendencia de
Companias; Valores y Seguros y por lo tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus
Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuaciéon se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afos
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

BANDA VANONI CiA. LTDA., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — [ASB) las cuales comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);
+ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);



BANDA VANONI CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

« Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

Ios estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2017 y 2016 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con la dltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

v ar

~ Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal e
mdemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; y (b) restricciones, si las hubiera,
sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como
el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
mformacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
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Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia, los estados financieros al 31
de diciembre del 2017 y 2016 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(délares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compania hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. I.a Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

Vida util y porcentage de depreciacion

LLa Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis
usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas
hipotesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

»  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de BANDA VANONI CiA. LTDA., y
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
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Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias e inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y derechos de cobro.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

e Cuentas por cobrar clientes y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos, se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos
no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se
ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al
cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigiedad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compaiiia.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo. .a Gerencia analiza la cartera de acuerdo
a sus vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al
100%.
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e Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen
por anticipos entregados a proveedores locales y empleados.

o Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Ias operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas
de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

* Socios de la Compaiiia
e Ingenieria y Equipos Asociados Cia. Ltda. Inieqa

Las transacciones que BANDA VANONI CIA. LTDA., realiza con sus partes
relacionadas son las siguientes:

e Prestacion o recepcion de servicios;
e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); garantias y avales.

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razon, las notas que acompaifian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.
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Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualguier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

e Cuentas por pagar comerciales

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar
se clasifican como pasivo cotriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no cotrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

= Obligaciones con instituciones financieras y terceros

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor
de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

- Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
de inventarios de consumo comprende los suministros y materiales registrados al costo de
adquisicion en dolares. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método
promedio ponderado.

La Compaiiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos
como innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado
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obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo
a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importaciones.

» Pagos anticipados

Corresponden a los valores entregados a terceros en calidad de anticipos. Estos activos se
encuentran registrados al valor del dinero entregado previo la prestacion del servicio o la
recepcion del bien adquirido por parte de terceros.

e Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en la generacion de
ingresos o para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas utiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables). A excepcion de los terrenos que no son objeto de depreciacion.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

El costo de los elementos de propiedades y equipos es el precio equivalente en efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden
utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad y equipo se miden a
su costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compafiia.
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Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que
se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida ttil o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrard
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en
la cuenta de resultados.

»  Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida til estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya
que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas, los porcentajes de depreciacion y los porcentajes a ser considerados
como valor residual son los siguientes:

Activo Vida Util  Tasas Yoor
Residual

Edificio 20 5% 40%
Vehiculos o) 20% 30%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Magquinaria y equipo 10 10%
Equipo de computacion 3 33%

La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

- Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida util no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con
a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del ano cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

»  Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados
para el uso que sc pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

»  Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a 1a Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

»  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién
de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros.

- Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la
Compania y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
ala fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar
el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaifiia que atin no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

. Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de Ia Compania.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. ILas indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.
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Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicios de 25 anos en un misma compania en forma continua o
interrumpida; la obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; es descontada para determinar su valor presente y se le
deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados.
El cdlculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.
El célculo esta regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

»  Beneficio por retiro de ejecutivos

Coarresponde a las provisiones efectuadas por beneficios de retiro de ejecutivos, los cuales son
registrados en base a estudios actuariales, considerando los parametros establecidos en la NIC
19 para beneficios post-empleo.

e Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado
integral.

»  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes y prestacion de
servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

e Hs probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

e El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad
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»  Reconocimiento de costos y gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el
estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la
obtencién de partidas especificas de ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

»  Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

e Impuesto a 1a Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2017 y 2016 estd gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a Ia renta estd compuesto por impuestos corrientes.

» Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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Actividades de financiacién: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamaifio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

Modificaciones a 1a NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacion a revelar

La modificacion a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacion de informacion
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
los que no implican flujos de efectivo.

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en los
pasivos que surgen de actividades de financiamiento:

(a) cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

(b) cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
(c) efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

(d) cambios en los valores razonables; y

(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer lo siguiente:

e verificar su comprension sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que proporciona una
conciliacion entre el estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo;

e mejorar su confianza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de la entidad,
cuando pueden usar una conciliacion para verificar su comprension de los flujos de efectivo
de la entidad;

e proporcionar informacion sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la forma en
que esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo; y

e para que les ayude a entender mejor la exposicion de la entidad a los riesgos asociados con
la financiacion,

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificacion, no se requiere
informacion comparativa con el periodo anterior.

A la fecha de emision del presente informe, la Compania ha adoptado la referida enmienda, y
como parte de las revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, ha incluido como anexo al
estado financiero, la “Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de
financiamiento”.



BANDA VANONI CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Pronunciamiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros sobre la
aplicacion de la enmienda a la NIC 19 de Beneficios a empleados — Utilizacién de la tasa de

descuento del mercado regional

En el periodo 2016, la Compaiiia adopto la enmienda a la NIC 19 de Beneficios a empleados,
dispone que la tasa de descuento en suposiciones actuariales, corresponde a la de los
rendimientos de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

La enmienda aclaraba que en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el
plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdan congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

De acuerdo a lo establecido en esta enmienda, la tasa de descuento utilizada por la Compaiiia
fue de los bonos corporativos de Estados Unidos de América (tasa que oscila entre el 3.84% al
4.69%), sin embargo, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante circular
SCVS-INMV-2017-60421-OC del 28 de diciembre del 2017 ha realizado un pronunciamiento al
respecto, aclarando que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de valores son de alta
calidad, y que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio; por lo tanto,
seria razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los valores negociados en las
bolsas de valores del Ecuador que van del 7% al 10%, y no al 4% de los bonos corporativos de
Estados Unidos de América.

En relacion a este criterio, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante la
referida circular, dispuso la aplicacion obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador
para el calculo de las provisiones por beneficios a empleados bajo la norma NIC 19.

La Compaiiia acogiendo la circular emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros opt6 por corregir la aplicacion de la enmienda a la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) No.19 de Beneficios a empleados, en cuyo caso la tasa de descuento
previamente utilizada, correspondiente a la de los bonos corporativos de Estados Unidos de
América se mantiene para el afio 2016, mientras que para el afio 2017 fue cambiada por la tasa
de descuento de los bonos corporativos de Ecuador. En tal razén, los Estados Financieros de
BANDA VANONI CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2016 no fueron reestructurados debido
a que el efecto por cambio de tasas y variables no constituyen una diferencia material que
amerite cambios en los balances del ejercicio anterior.

Con relacion a otras Normas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,
no se tuvo ningtn efecto importante sobre los Estados Financieros de BANDA VANONI CIA.
LTDA.
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b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que aiin no entran en vigencia

La Comparfiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas; las cuales permiten su aplicacién anticipada.

; . Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o
Titulo v nombre normativa en visenci Enmienda

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 15 — Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC 11,
NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y SIC
31 (Emitida en Mayo 2014)

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo si
también se aplica la NIIF 15
(Emitida en Enero 2016)

Enmienda a la NIC 7 — Estado de
Flujo de Efectivo (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

Enmienda a la NIC 12 — Impuesto
a las Ganancias (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2019

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2017

Corresponde a la revision final de la NITF
9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de
aplicacion. Introduccion de un modelo de
contabilidad de coberturas: modelo de
deterioro de valor de pérdidas esperadas
con proyeccion a futuro para los activos
financieros a valor razonable con cambios
en resultados.

Establece los principios que aplicard una
entidad para presentar informacion util a
los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente.

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el
modelo de contabilidad dual para

arrendatarios que distingue entre los

contratos de arrendamiento financiero que
se registran dentro del balance y los

arrendamientos operativos para los que no

se exige el reconocimiento de las cuotas de

arrendamiento futuras.

Iniciativa de revelacion relacionado con
los flujos de efectivo de financiamiento;
cambios derivados de la obtencion o
pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios; efecto de los cambios en las
tazas de cambio extranjeras; cambios en el
valor razonable y otros,

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor

razonable.
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Titulo v nombre normativa

Breve explicacion de la Norma o

Enmienda

e entra
en vigencia

NIC 28 - Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos

Enmienda a la NIC 39 —
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion
(Fecha de enmienda: Noviembre
2013)

NIC 40 - Propiedades de Inversion

NIIF 2 - Pagos basados en
acciones

CINIIF 22 - Transacciones en
Moneda Extranjera y
Contraprestaciones
Anticipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
los tratamientos de los
impuestos a los ingresos

NIIF 17 - Contratos de seguros

Mejoras relacionadas con la medicion de
una asociada o una empresa conjunta a su
valor razonable.

01 de enero del
2018

Modificaciones a la contabilidad de
coberturas.

01 de Enero del
2018

Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversion y que las mismas
deben realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo.

01 de enero del
2018

Las enmiendas aclaran como contabilizar
determinados tipos de operaciones de
pago basadas en acciones.

01 de enero del
2018

Aclaracion sobre transacciones en moneda
extranjera o partes de transacciones en las
que existe una contraprestacion
denominada o tasada en una moneda
extranjera.

01 de enero del
2018

Interpretacion que clarifica el

01 de enero del reconocimiento y medicion de las

2019 incertidumbres sobre ciertos tratamientos
de impuesto a la renta.
01 de enero Norma que reemplazard a la NIIF 4
2021 "Contratos de Seguros ".

La Compania no ha concluido con el anlisis y determinacion de los posibles impactos que se
tendra por la aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas atn, y que la Compariia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
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5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

il Rl S

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, misma que se encarga
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las dreas
operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor economico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estdn en uso por
parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. BANDA VANONI CiA. LTDA.,
mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que en su mayoria son entidades
de salud publica; sin embargo, se encuentra expuesta a que los plazos de crédito no se cumplan
debido a los procesos de gestion para aprobacion de facturas por parte de las autoridades
publicas. I.a Compafiia constantemente evalta el tiempo de crédito concedido y realiza las
gestiones necesarias para que la cartera pueda ser recuperada dentro de los plazos programados.

Riesgo de liguidez

Es el riesgo de que [a Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compariia se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales. Ademas, la Compania recibe financiamiento de
sus socios o de compaiiias relacionadas que también esta disponibles para cubrir necesidades de
fondos.
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La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos
de flujo de efectivo. Por lo general, la Compania tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo econémico.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaifiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantiene obligaciones con instituciones
financieras, en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central; por lo que la Gerencia considera que a la
fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con 1 amoneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:
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2017 2016
Total pasivos 1,777,700 1,880,401
Menos: efectivo (253,864) (216,439)
Deuda neta 1,523,836 1,663,962
Total patrimonio 2,038,478 1,920,467
Indice deuda — patrimonio ajustado 0.75 0.87

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Los saldos que la Compariia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, se encuentran conformados por:

2017 2016
Cajas chicas 1,350 1,350
Banco Pichincha C.A. 177,330 109,497
Banco Bolivariano C.A. 75,184 105,592
Total 253,864 216,439

7. CLIENTES

Las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se encuentran conformadas
por:

2017 2016
Clientes (1) 1,196,379 1,346,446
(-) Provision incobrables  (2) (36,888) (39,151)
Total 1,159,491 1,307,295

(1) Los principales clientes se detallan a continuacion:

2017 2016
Hospital Luis Vernaza 281,150 340,309
Hospital General del Norte de Guayaquil 170,695 -
Hospital Pedidtrico Dr. Roberto Gilbert 87,935 124,231
[ESS Hospital Regional José Carrasco Arte 81,245 -
Ustinov S.A. 60,353 -
AF Abastecedora de Insumos Médicos 57,445 2,107
Junta Bodega Central 52,787 49,068
TESS Hospital Carlos Andrade Marin 40,237 103,576
Hospital Eugenio Espejo 38,409 6,377
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2017 2016

Pauta Cordova Jorge Enrique 26,877 28,135
Cevallos Bryan (Safety Medical) 20,642 20,642
Conclina C.A. 16,901 12,129
Hospital de la Mujer Alfredo G. Paulson 16,453 39,237
Hospital Provincial General Pablo Arturo 15,501 36,072
Emilcare 15,224 4,519
Mediavilla Granda Nancy Cecilia 13,490 6,107
Clinica Panamericana Climesa S.A. 13,463 26,420
Dismopra S.A. 12,243 12,297
Hospital General Docente de Calderon 11,958 6
Fideicomiso Titularizacion Omni Hospital 10,767 24,508
Otros Clientes 152,604 510,706

Total 1,196,379 1,346,446

(2) Al3] dediciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provision para cuentas incobrables
es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 39,151 39,151
Disminucion (2,263) -
Saldo al final 36,888 39,151

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan compuestas por:

2017 2016
Anticipo a proveedores 26,636 22,037
Anticipos empleados 11,413 8,201
Garantias 7,300 9,849
Otros - 802 24,213
Total 46,151 64,300

Continiia en la signiente pagina...
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9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se encuentran clasificados por el tipo de
productos existentes en bodegas y estan compuestos por:

2017 2016
Inventarios 1,400,238 1,319,142
() Provision por deterioro (45,651) (41,173)
Total 1,354,587 1,277,969

(1) Al cierre de los periodos 2017 y 2016, la Compaiia ha determinado que una parte de sus
inventarios no son realizables en el corto plazo; razéon por la cual, decidié crear una
provision para deterioro por un valor de US$ 45,651 y US$ 41,173 respectivamente que
tuvieron el siguiente movimiento:

2017 2016
Saldo inicial 41,173 28,890
(+) Adiciones 45,651 12,283
(-) Consumos (41,173) -
(=) Saldo final 45,651 41,173

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a
continuacion;

Activos:
B 2017 2016
Crédito tributario IVA 38,290 10,165
Crédito tributario ISD - 58,818 =
Total 97,108 10,165
Pasivos:
2017 2016
IVA por pagar 45,177 -
Retenciones de IVA 25,275 26,998
Retenciones en la fuente 23,990 21,758
Impuesto a la renta por pagar - 15,783

Total 94,442 64,539
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11. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedad y equipos para los afos 2017 y 2016 es como sigue:

2017
Cuenta S.al.d? al Adiciones Saldo al final
inicio )
‘Terrenos 325,000 325,000
Muebles y enseres 10,425 10,425
Vehiculos 157,505 157,505
Maquinaria y equipos 42,068 6,015 48,083
Equipo de computacion 55,794 1,339 57,133
Edificios 362,670 362,670
953,462 7,354 960,816
(-) Depreciacion acumulada (191,889) (40,713) (232,602)
Total 761,573 (33,359) 728,214
2016
Cuenta S‘al'd . al Adiciones Bajas Saldo al final
inicio
Terrenos 325,000 o 325,000
Muebles y enseres 8,697 1,728 10,425
Vehiculos 151,735 5,770 157,505
Maquinaria y equipos 34,169 7,899 42,068
Equipo de computacion 40,506 26,327 (11,039) 55,794
Edificios 362,670 - 362,670
922,777 41,724 (11,039) 953,462
(-) Depreciacion acumulada (149,570) (42,533) 215 (191,889)
Total 773,207 (809) (10,824) 761,573

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales estan conformadas por:

Proveedores del exterior
Proveedores nacionales
Total

2017 2016
124,896 262,811
16,067 42,041

140,963

304,852
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017, los valores por obligaciones financieras mantenidas con el Banco
Pichincha C.A., corresponden a cartas de crédito que sirven como avales para el pago a los
proveedores del exterior y se detallan a continuacion:

2017
Operacion Valor Fec!rc.x 'de Feczha' de
emision vencimiento
274326701 64,027  29/08/2017  09/01/2018
275376501 45,988 13/09/2017  22/01/2018
278121301 36,855  27/10/2017  09/03/2018
Total 146,870

14. OBLIGACIONES CON SOCIOS Y TERCEROS

Las cuentas de socios y terceros pendientes de pago al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponden a préstamos concedidos para la continuidad de las operaciones de la Compafiia.
Los valores adeudados corresponden a:

2017 2016
Pasivo corriente

Banda Gilberto 13,065 12,475
Vanoni Rosario 5,083 468
Total pasivo corriente 18,148 12,943

Pasivo no corriente
Vanoni Martinez Rosario 378,775 375,689
Banda Analucia 174,631 189,876
Banda Maria Paulina 192,802 190,601
Banda Ricardo 163,783 163,268
Vanoni Magdalena 50,000 55,000
Banda Hidalgo Gilberto 190,041 273,558
Total pasivo no corriente 1,150,032 1,247,992
Total 1,168,180 1,260,935

La Compafiia reconoce un 8% de interés anual sobre los saldos. No existen fechas de
vencimiento de las obligaciones.

3
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15. OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponden a:

2017 2016
Participacion 15% a trabajadores 23,912 34,126
Beneficios sociales por pagar 38,715 56,436
IESS por pagar 20,281 11,648
Total 82,908 102,210

16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de la provision jubilacion patronal y desahucio
corresponden a:

2017 2016
Jubilacion patronal 61,413 61,217
Bonificacion por desahucio 64,389 65,297
Total 125,802 126,514

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los
beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal,
tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacion patronal ha sido registrada basandose en los parametros contables de la NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por Dynamics Consultores
(Néstor Rodriguez M.) y al 31 de diciembre de 2016 por Actuaria Consultores Cia. Ltda., ambos
actuarios independientes. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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El movimiento de la provision por jubilacion patronal durante los periodos 2017 y 2016, fueron
como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 61,217 47,298
Adicion 196 13,919
Saldo al final 61,413 61,217

Las principales hipotesis usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
Hipotesis Actuariales
Tasa de descuento 8.00% 4.14%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos 2.30% 3.00%
laborales)
Tabla de rotacion (promedio) 11.00% 12.28%
Tabla de mortalidad e invalidez SENP LA%E;E TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaifiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

ILa bonificacion por desahucio ha sido registrada basandose en los parametros contables de la
NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros
corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

LLa provision para bonificacion por desahucio estd calculada en base al 25% del dltimo sueldo
por los afios de servicio.
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El movimiento de la provision por bonificacién por desahucio durante los periodos 2017 y 2016,
fueron como sigue:

2017 2016
Bonificacién por Desahucio
Saldo al inicio 65,297 57,285
Adicion . 8,012
Regulacion (908) -
Saldo al final 64,389 65,297

La Compaifiia no ha constituido ninglin activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Gnicamente se tratan de reservas contables.

17. BENEFICIO POR RETIRO DE EJECUTIVOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la provision para beneficio por retiro de ejecutivos se
presenta en US$ 21,351 y US$ 18,535 respectivamente; la cual que ha sido calculada en base a

los mismos parametros considerados para la determinacion de jubilacion patronal de los
empleados y se encuentran incluidos en el mismo informe del Actuario.

18. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compania alcanza los US$ 100,000; el cual
esta conformado por 100,000 participaciones de US$1 cada una.

Aportes para futura capitalizacion

El saldo de esta cuenta corresponde a las aportaciones que fueron realizadas por los socios, tal
como consta en las actas de Juntas de Socios el 1 de diciembre 2016; su saldo al 31 de diciembre
2017 y 2016 se presenta en US$ 328,200.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Reserva facultativa

De acuerdo con la clausula novena de la escritura de constitucion, de las utilidades liquidas, la

Compania destinara un valor del 20% para constituir una reserva facultativa, la misma que
estara a disposicion de la compaiiia para los casos que la junta de socios considere necesaria.
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Otros resultados integrales
Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el

patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

19. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos se componen de:

2017 2016 )

Ingresos 3,588,408 5,234,663
Otros ingresos 2,354 10,730
Subtotal 3,590,762 5,245,393
Devolucién en ventas - (1,299,538)
Descuento en ventas (13,617) (24,300)
Subtotal (13,617) (1,323,838)
Total 3,577,145 3,921,555
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20. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos y gastos generados por la operacion del negocio
son los siguientes:

2017 2016
Costos
Costo de ventas 2,651,159 2,639,298
Otros costos (70,073) 1,912
Devoluciones (821,817) (566,947)
Total costos 1,759,269 2,074,263
Gastos administrativos
De personal 390,293 453,818
Arriendos 80,449 79,486
Depreciaciones 45,013 43,453
Honorarios servicios profesionales 253,951 226,760
Mantenimientos 50,608 30,879
Deterioro de inventarios 45 651 12,283
Jubilacién patronal y desahucio 23,216 16,846
Servicios publicos 14,265 21,239
Capacitacion personal 1,980 19,290
Varios 167,496 174,213
Total gastos administrativos 1,072,922 1,078,267
Gastos ventas
De personal ventas 356,485 266,033
Jubilacion patronal y desahucio ventas 14,685 9,237
Promocion y publicidad 4,170 1,726
Capacitacion personal venta 18,758 29,391
Varios 89,862 82,036
Total gasto de ventas 483,960 388,423
Gastos financieros
Otros intereses 95,856 145,690
Gastos e intereses bancarios 4,827 4,902
Retencion por cambio de divisas 897 2,502
Total gastos financieros 101,580 153,094
Total gastos 1,658,462 1,619,784
Total costos v gastos 3,417,731 3,694,047
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21. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2017 y 2016 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes establecidos legalmente.
ILos dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

.a compania por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado. Este ltimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

(=) Utilidad Contable 159,414 227,508
(-) 15% Participacion trabajadores (23,912) (34,126)
(+) Gastos no deducibles 55,361 48,401
(+) Diferencias temporarias 45,651

(=) Utilidad gravable / Base Imponible 22% 236,514 241,783
(=) Impuesto causado . 52,033 53,192
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 36,660 38,834 ‘
(-) Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 (14,664)

(=) Anticipo reducido 21,996

(=) Impuesto a la renta determinado 52,033 53,192
(-) Retencion en la fuente (33,875) (37,409)
(-) Crédito tributario generado por ISD (76,976)

:’ z )g;frédito tributario) / Impuesto a la renta por (58,818) 15,783

Continna en la siguiente pagina...
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b. Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos por impuestos diferidos se presentan en:

: . o Diferencia
Activos por impuestos diferidos temporaria Tasa AID
Provision de intereses 10,136 22% 2,230
Deterioro de inventarios 45,651 22% 10,043
Total 12,273
= 2016 -
Activos por impuestos diferidos anerenu.a Tasa AlID
temporaria
Provision de intereses 10,136 22% 2,230

c. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos
para revision los ejercicios 2014 al 2016.

22. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Reformas a aplicarse en el periodo 2018: “Ley orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién v modernizacion de la gestion financiera”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se publica la
Ley orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo
siguiente:

Reformas tributarias

e [.adeduccion de gastos personales se efectuara de acuerdo a las cargas familiares. A menor
numero de cargas menor el monto que las personas naturales en relacion de dependencia
pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por lo tanto mayor sera el pago
de este tributo.

¢ Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequenas empresas, y exportadoras. Para los casos de sociedades con accionistas o socios
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién. Si la
mencionada participacion es igual o mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de
impuesto a la renta sobre toda la base imponible.
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e Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tres afios.

e (Cambios en la férmula del calculo del anticipo de impuesto a la renta para las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad se excluye del
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluird de
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, los montos referidos de gastos por generacion de nuevo empleo y por la
adquisiciéon de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccion en el
pago del anticipo del impuesto a la renta.

e Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

e Devolucion del impuesto a Ia salida de divisas (ISD) para los exportadores.

* Se elimina la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacién patronal y desahucio, asi como también el criterio de que la provision por
jubilacion patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 afios. Con la
reforma solo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales, ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
o mas de componente nacional y iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. En la
normativa actual, el beneficio no se limitaba a los sectores mencionados.

e Disminuye de US$ 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electronico. El no utilizar estos medios para los pagos de mas de US$1.000, genera
que los gastos sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda ser
utilizado como crédito tributario.

» Devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto conforme se disponga
en el Reglamento.

e (Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

e Se considerara como parte del cdlculo del factor proporcional de IVA, a las ventas 0% del
numeral 17 del articulo 55 de esta la LORTI, de produccion nacional (cocinas eléctricas e
induccion).

e Exenciénde la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para enfermedades
catastroficas debidamente certificadas por autoridad sanitaria.

e Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Deduccion adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular y
solidaria.

Reformas a las produccion, comercio e inversion
¢ Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversion

dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacion minera y otras que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.
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Reformas financieras

e Fl dinero electronico ya no sera privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo se liquidaran las transacciones.

e La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direccion Nacional de Registro de datos
Publicos, asumira el registro de datos crediticios.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe 23 de abril del 2018,
no se han producido otros eventos que en la opinioén de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerente General de la Compaiiia, y hasta la fecha de emision de nuestro
informe no se ha definido la fecha de reunion de la Junta General de Socios. En opinion de la
Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados porla Junta General
de Socios sin modificaciones.



